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Petrobras Distribuidora S.A.
Companhia com Registro de Emissor de Valores Mobiliarios na Categoria "A" — CVM n.° 2429-5
Rua Correia Vasques 250, Cidade Nova, CEP 20211-140, Rio de Janeiro, R]
CNPJ n.0 34.274.233/0001-02 — NIRE 33.3.0001392-0 — Cddigo ISIN BRBRDTACNOR1
Cddigo de Negociacao das Acoes na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"): "BRDT3"

Nos termos do disposto na Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM") n.° 358, de
3 de janeiro de 2002, conforme alterada, e no artigo52 da Instruggo da CVM n.°400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM 400"), Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras,
sociedade por acdes com registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile 65, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n.° 33.000.167/0001-01 ("Acionista
Vendedor"), na qualidade de acionista vendedor e ofertante, e Citigroup Global Markets Brasil, Corretora
de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. ("Coordenador Lider"), Bank of America Merrill Lynch Banco
Mltiplo S.A. ("BofA Merrill Lynch"), BB-Banco de Investimento S.A. ("BB Investimentos"), Banco Bradesco
BBI S.A. ("Bradesco BBI"), Banco Ital BBA S.A. ("Itau BBA"), Banco J.P. Morgan S.A. ("].P. Morgan"),
Banco Morgan Stanley S.A. ("Morgan Stanley") e Banco Santander (Brasil) S.A. ("Santander", e, em
conjunto com o Coordenador Lider, o BofA Merrill Lynch, o BB Investimentos, o Bradesco BBI, o Ital BBA,
o J.P. Morgan e o Morgan Stanley, "Coordenadores da Oferta"), na qualidade de instituicdes
intermediarias, vém a publico comunicar o inicio da oferta publica de distribuicdo secundaria de,
inicialmente, 291.250.000 agbes ordinarias, nominativas, escriturais € sem valor nominal de emissao de
Petrobras Distribuidora S.A. ("Companhia"), livres e desembaracadas de quaisquer Onus ou gravames
("Acoes") de titularidade do Acionista Vendedor, a serem distribuidas no Brasil, com esforcos de colocacdo
no exterior. As AcOes estdo autorizadas para negociacao no Novo Mercado, segmento especial de
negociagao de agdes da B3, disciplinado pelo Regulamento de Listagem do Novo Mercado da B3
("Regulamento do Novo Mercado") ("Novo Mercado"), sob o codigo de negociagao "BRDT3", a partir do
dia util imediatamente seguinte a data de divulgagdo deste anuncio de inicio da Oferta ("Anuncio de
Inicio"). O preco por Acdo foi fixado em R$15,00 ("Preco por Acao"), perfazendo o montante total de:

R$4.368.750.000,00
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

1. Aprovacoes Societarias

1.1

A alienacao das Acdes e a realizacdo da Oferta e seus termos e condicdes foram aprovados
pelo Acionista Vendedor, em reunidao do conselho de administracao, realizada (i) em
27 de setembro de 2017, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro ("JUCERJA") em 17 de outubro de 2017 e publicada no Diario Oficial do Estado do
Rio de Janeiro ("DOERJ") e no jornal "Valor Econdmico" em 24 de novembro de 2017 e (ii)
17 de novembro de 2017, cuja ata foi arquivada na JUCERJA em 22 de novembro de 2017
e publicada no DOERJ e no jornal "Valor Econ6mico" em 27 de novembro de 2017. Como
na reunido do conselho de administracao do Acionista Vendedor de 17 de novembro de
2017, foi aprovada, dentre outros, a alienacdo das A¢bes considerando o valor minimo do
preco por Agdo de R$15,00 e o valor maximo do preco por Acao de R$19,00, e uma vez
que Preco por Agdo estd contido neste intervalo, ndo foi necessaria nova aprovacdo do
conselho de administragao do Acionista Vendedor.

2. Oferta

2.1

Serdo ofertadas, sem prejuizo das Acdes do Lote Suplementar (conforme definido abaixo),
por meio de oferta publica de distribuicdo secundaria, 291.250.000 Ac¢bes de titularidade do
Acionista Vendedor, no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, nos termos da
Instrucdo CVM 400 e demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, com esforcos
de colocacdo no exterior, sendo nos Estados Unidos da América, exclusivamente para
investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers), conforme definidos na
Rule 1444, editada pela Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da
América ("SEC") e, nos demais paises, exceto o Brasil e os Estados Unidos da América, para
investidores institucionais e outros investidores que sejam pessoas nao residentes nos
Estados Unidos da América ou ndo constituidos de acordo com as leis daquele pais (Non
U.S. Persons), em conformidade com os procedimentos previstos no Regulation S, editado
pela SEC ao amparo do U.S. Securities Act of 1933, conforme alterado ("Securities Act"),
em operagoes isentas de registro em conformidade com o disposto no Securities Act, e nos
regulamentos editados ao amparo do Securities Act, respeitada a legislacdo vigente no pais
de domicilio de cada investidor, desde que tais investidores estrangeiros sejam registrados
na CVM e que invistam no Brasil por meio dos mecanismos de investimento regulamentados
pelo Conselho Monetario Nacional ("CMN"), pelo Banco Central do Brasil ("Banco Central™),
pela CVM e pelas demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis ("Investidores
Estrangeiros") ("Oferta").

3. Acgoes do Lote Suplementar e Agoes Adicionais

3.1

Nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400, a quantidade total das AcOes inicialmente
ofertadas podera ser acrescida em até 15%, ou seja, até 43.687.500 AcOes de titularidade
do Acionista Vendedor, nas mesmas condicOes e preco das AcOes inicialmente ofertadas
("AcOes do Lote Suplementar"), conforme opgao outorgada no contrato de distribuicdo da
Oferta celebrado entre a Companhia, o Acionista Vendedor, os Coordenadores da Oferta e,
na qualidade de interveniente-anuente, a B3 ("Contrato de Distribuicdo"), pelo Acionista
Vendedor ao Coordenador Lider ("Agente Estabilizador"), as quais serdo destinadas
exclusivamente a atender eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no
decorrer da Oferta ("Opgdo de Lote Suplementar"). O Agente Estabilizador tera o direito
exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de Distribuicdo, inclusive, € por um
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periodo de até 30 dias contados da data de inicio das negociacdes das acdes ordinarias de
emissao da Companhia na B3, inclusive, de exercer a Opgao de Lote Suplementar, no todo
ou em parte, em uma Unica vez, apds notificagdo, por escrito, aos demais Coordenadores
da Oferta, desde que a decisdo de sobrealocagdo das Agdes no momento em que foi fixado
o Prego por Agao tenha sido tomada em comum acordo entre os Coordenadores da Oferta.
Conforme disposto no Contrato de Distribuicdo, as Acdes do Lote Suplementar nao serdao
objeto de garantia firme de liquidagao por parte dos Coordenadores da Oferta.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, a quantidade total das AgGes
inicialmente ofertadas (sem considerar as Acdes do Lote Suplementar) poderia ter sido,
mas nao foi, a critério do Acionista Vendedor, em comum acordo com os Coordenadores da
Oferta, acrescida em até 20%, ou seja, até 58.250.000 Acdes de titularidade do Acionista
Vendedor, nas mesmas condicdes e preco das AcOes inicialmente ofertadas, ndo tendo
havido tal acréscimo.

Direitos, Vantagens e Restrigoes das Acoes

4.1

4.2

As Acbes conferirdao aos seus adquirentes os mesmos direitos, vantagens e restricoes
conferidos aos atuais titulares de acOes ordinarias de emissdo da Companhia, nos termos
da Lei n.% 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acdes"), do Regulamento do Novo Mercado e do estatuto social da Companhia, dentre os
quais: (i) direito de voto nas deliberacbes das assembleias gerais de acionistas da
Companhia, sendo que cada Acgdo correspondera a um voto; (ii) direito ao dividendo
obrigatdrio, em cada exercicio social, equivalente a 25% do lucro liquido ajustado nos
termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes; (iii) direito ao recebimento integral
de dividendos e demais proventos de qualquer natureza que a Companhia vier a declarar a
qualquer tempo; (iv) direito de alienagdo das Acdes nas mesmas condicOes asseguradas ao
acionista controlador alienante, em caso de alienacao, direta ou indireta, a titulo oneroso,
do controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica operacdao, como por meio de
operacoes sucessivas (tag along de 100% do preco), observadas as condicOes e os prazos
previstos nas disposices legais e regulamentares aplicaveis; (v) direito de alienagdo das
AgOes em oferta publica de cancelamento de registro de emissor de valores mobiliarios ou
de cancelamento de listagem das acOes ordinarias de emissdao da Companhia no Novo
Mercado, pelo seu valor econémico, apurado mediante laudo de avaliacdo elaborado por
empresa especializada e independente, conforme previsto no Regulamento do Novo
Mercado; (vi) fiscalizacdo da gestdo da Companhia, nos termos previstos na Lei das
Sociedades por Acoes; (vii) direito de preferéncia na subscrigdo de novas agbes de emissao
da Companhia, nos termos da Lei das Sociedades por Acles; e (viii) no caso de liquidacao
da Companhia, direito de participar no acervo liquido da Companhia, na forma prevista na
Lei das Sociedades por AcOes, na proporcao da sua participagcdo no capital social.

Durante o prazo de 180 dias contados da data de divulgacdo deste Anuncio de Inicio, a
Companhia e o Acionista Vendedor, exceto mediante prévio consentimento por escrito dos
Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocacdo Internacional (conforme definido
abaixo), e observadas as excegles e outras restricdes previstas no Contrato de Colocacdao
Internacional (conforme definido abaixo), e descritas nos Prospectos (conforme definido
abaixo), estarao obrigados a, entre outras restricoes previstas no Contrato de Colocacao
Internacional, e descritas nos Prospectos, com relacao a quaisquer acdes de emissao da
Companhia, incluindo as AgOes, ou quaisquer valores mobiliarios conversiveis, permutaveis
ou exerciveis em acbes de emissdao da Companhia, incluindo as Acdes, ndo emitir, ofertar,
vender, contratar a venda, onerar ou de outra forma dispor, realizar qualquer operagao
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com o mesmo efeito, realizar qualquer operacdo de derivativos, divulgar publicamente a
intencdao de realizar tal emissdo, oferta, venda, oneracdo, disposicao, operagao com o
mesmo efeito ou operagao de derivativos.

4.2.1 Adicionalmente, nos termos do Regulamento do Novo Mercado, ressalvadas
determinadas excegOes ali previstas, nos seis meses subsequentes a data de
divulgagdo deste Anuincio de Inicio, o Acionista Vendedor, os membros do conselho
de administracdo da Companhia e os membros da diretoria da Companhia nao
poderdo vender e/ou ofertar a venda quaisquer das acoes ordinarias de emissdo da
Companhia ou derivativos destas de que sejam titulares imediatamente apds a
efetivacdo da Oferta. Apds esse periodo inicial de seis meses, o Acionista
Vendedor, os membros do conselho de administracao da Companhia e os membros
da diretoria da Companhia ndo poderao, por mais seis meses, vender e/ou ofertar a
venda mais do que 40% das agdes ordinarias de emissao da Companhia e
derivativos destas de que sejam titulares imediatamente apds a efetivacdo da
Oferta. Essas limitacOes previstas no Regulamento do Novo Mercado ndo se
aplicardo na hipdtese de cessao ou empréstimo de agbes ordinarias de emissdo da
Companhia que vise ao desempenho da atividade de formador de mercado
credenciado pela B3, nesse caso limitado a 15% da quantidade total de acbes
ordinarias de emissdo da Companhia cuja negociacdo esteja vedada.

5. Preco por Agao

5.1

5.2

O Preco por Acdo foi fixado apds a conclusdo do procedimento de coleta de intengGes de
investimento realizado com Investidores Institucionais (conforme definido abaixo) pelos
Coordenadores da Oferta, no Brasil, nos termos do Contrato de Distribuicdo, e pelos
Agentes de Colocacdo Internacional, no exterior, conforme previsto no artigo 23,
paragrafo 10, e no artigo 44 da Instrucao CVM 400 ("Procedimento de Bookbuilding'). A
escolha do critério para determinacdo do Prego por Agdo é justificada na medida em que o
preco de mercado das Agdes a serem adquiridas foi aferido de acordo com a realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais
apresentaram suas intengdes de investimento no contexto da Oferta. Os Investidores
Nado Institucionais (conforme definido abaixo) que aderiram a Oferta de Varejo
nao participaram do Procedimento de Bookbuilding, e, portanto, nao
participaram da fixacao do Precgo por Agao.

Foi aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam, nos termos do artigo 55 da
Instrucao CVM 400 e da Instrucao da CVM n.° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme
alterada, (i) controladores ou administradores da Companhia ou outras pessoas vinculadas a
Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o segundo grau; (ii) controladores ou administradores das Instituigdes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicoes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes
autonomos que prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as
InstituicOes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacao ou de suporte operacional no dmbito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicoes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
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pessoas mencionadas nas alineas (ii) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros ndo vinculados (em conjunto, "Pessoas Vinculadas"), no processo de fixagdo do

Preco por Agao, mediante a participacdo destes no Procedimento de Bookbuilding, até o limite
maximo de 20% das Acles inicialmente ofertadas (sem considerar as Acgdes do Lote
Suplementar). Como foi verificado excesso de demanda superior em um terco a quantidade
de AgOes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acoes do Lote Suplementar), foi vedada a
colocacdo de Acdes aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas
intengOes de investimento automaticamente canceladas. Os investimentos realizados pelas
pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrucdo CVM 400 para protecdo (hedge) de
operacdes com derivativos (incluindo operacbes de tota/ return swap) contratadas com
terceiros, tendo acbes ordinarias de emissao da Companhia como referéncia, sao permitidos
na forma do artigo 48 da Instrugdo CVM 400 e ndo serdo considerados investimentos
realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrucao CVM 400, desde que
tais terceiros nao sejam Pessoas Vinculadas. A participacdo de Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
poderia ter impactado adversamente a formacao do Preco por Acdao, e o
investimento nas Acdes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas pode promover reducao da liquidez das acoes ordinarias de emissao da
Companhia no mercado secundario. Para informagoes adicionais, veja a secao
"Fatores de Risco relativos a Oferta e as Agoes — A participacdo de Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
poderia ter impactado adversamente a formacdo do Preco por Acdo, e o
investimento nas Acoes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas pode promover reducao da liquidez das acoes ordindrias de emissio da
Companhia no mercado secundario”, do Prospecto Definitivo.

6. Regime de Colocacdao

6.1

6.2

Apds a concessdo do registro da Companhia como emissora de valores mobiliarios sob a
categoria "A" pela CVM, a concessao do registro da Oferta pela CVM, a celebragao dos
documentos relativos a Oferta, a divulgagao deste Andncio de Inicio e a disponibilizacdo do
prospecto definitivo da Oferta (o prospecto definitivo da Oferta, incluindo o Formulario de
Referéncia da Companhia elaborado nos termos da Instrucdo da CVM n.° 480, de 7 de
dezembro de 2009, conforme alterada, e anexo ao prospecto definitivo, e seus eventuais
aditamentos ou suplementos, "Prospecto Definitivo"), os Coordenadores da Oferta realizarao
a colocacdao das Agdes, em regime de garantia firme de liquidagao (exceto pelas Agdes do
Lote Suplementar, que obedecerao ao disposto no item 3.1 acima), de forma individual e nao
solidaria, de acordo com os limites individuais e demais disposicOes previstas no Contrato de
Distribuicdo.  Tal garantia firme de liquidagdo é vinculante a partir da conclusdao do
Procedimento de Bookbuilding, da assinatura do Contrato de Distribuicdo e das demais
condicOes previstas acima. Até a divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta ("Anuncio
de Encerramento"), cdpia do Contrato de Distribuicdo podera ser obtida com os
Coordenadores da Oferta e a CVM, nos enderegos indicados neste Anuncio de Inicio.

Os Coordenadores da Oferta terdo o prazo de até trés dias Uteis, contados da data da
divulgagdo deste Anuncio de Inicio, para efetuar a colocacdo publica das Acoes (exceto
pelas AcOes do Lote Suplementar, que obedecerdo ao disposto no item 3.1 acima) ("Periodo
de Colocacdo").
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6.3 Se, ao final do Periodo de Colocacdo, as Acbes (sem considerar as AcgOes do Lote
Suplementar) nao tiverem sido totalmente liquidadas pelos respectivos investidores, os
Coordenadores da Oferta, de forma individual e ndo solidaria, liquidardo, no Ultimo dia do
Periodo de Colocacao, pelo Preco por Acao, na proporcao e até o limite individual de cada
um dos Coordenadores da Oferta indicado no Contrato de Distribuicdo, a totalidade do
respectivo saldo resultante da diferenca entre (i) a quantidade de Acgdes indicada no
Contrato de Distribuicao; e (ii) a quantidade de AcOes efetivamente liquidada pelos
investidores que as adquiriram.

6.4 Para os fins do disposto no item5 do AnexoVI a Instrucao CVM 400, caso os
Coordenadores da Oferta eventualmente venham a adquirir Agdes nos termos do item 6.3
acima e tenham interesse em vender tais Acdes antes da divulgagdo do Anlncio de
Encerramento, o preco de venda de tais AcOes sera o preco de mercado das acoes
ordinarias de emissdo da Companhia, limitado ao Preco por Agao, sendo certo, entretanto,
que o disposto neste item 6.4 ndo se aplica as operagdes realizadas em decorréncia das
atividades de estabilizacao a que se refere o item 9 abaixo.

6.5 Nao foi admitida distribuigdo parcial no ambito da Oferta.
7. Publico Alvo da Oferta

7.1 Observado o disposto no item 8 abaixo, a Oferta sera realizada para (i) investidores
pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliados ou com sede no Brasil e clubes de
investimento registrados na B3("Investidores Nao Institucionais"); e (ii) investidores
pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na B3, em qualquer caso,
cujas intencdes de investimento sejam superiores a R$1.000.000,00, e investidores que
sejam considerados institucionais ou qualificados, nos termos da regulamentagao da CVM,
incluindo fundos de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, condominios destinados a aplicacdo em carteiras de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM efou na B3, fundos de pensdo, entidades abertas ou
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo e seguradoras, e Investidores
Estrangeiros ("Investidores Institucionais").

7.2 Os Coordenadores da Oferta realizarao a Oferta de acordo com o disposto no Contrato de
Distribuicdo, por si e/ou por meio das instituicdes intermediarias autorizadas a operar na B3
contratadas para efetuar esforgos de colocacdo das Agdes exclusivamente aos Investidores
Nao Institucionais ("Instituicbes Consorciadas", e, em conjunto com os Coordenadores da
Oferta, "Instituicdes Participantes da Oferta™).

7.3 Citigroup Global Markets Inc., Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated, Banco do
Brasil Securities LLC, Bradesco Securities Inc., Itau BBA USA Securities, Inc., J.P. Morgan
Securities LLC, Morgan Stanley & Co. LLC e Santander Investment Securities Inc. (em
conjunto, "Agentes de Colocagdo Internacional") realizardo esforcos de colocacdo das Agoes
no exterior para Investidores Estrangeiros, nos termos do "Placement Facilitation
Agreement', celebrado entre o Acionista Vendedor, a Companhia e os Agentes de
Colocagao Internacional ("Contrato de Colocagao Internacional"), sendo que os Investidores
Estrangeiros deverdao investir nas Acdes por meio dos mecanismos de investimento
regulamentados pelo CMN, pelo Banco Central, pela CVM e pelas demais disposicOes legais
e regulamentares aplicaveis.
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Procedimento da Oferta

8.1

8.2

8.3

As InstituicOes Participantes da Oferta efetuardo a colocacdo publica das A¢bes no Brasil,
em mercado de balcao nao organizado, observado o disposto na Instrugao CVM 400 e os
esforcos de dispersao acionaria previstos no Regulamento do Novo Mercado, por meio de
uma oferta aos Investidores N3o Institucionais ("Oferta de Varejo"), realizada pelas
Instituicdes Consorciadas, e de uma oferta aos Investidores Institucionais ("Oferta
Institucional"), realizada exclusivamente pelos Coordenadores da Oferta e pelos Agentes de
Colocagdo Internacional.

O plano de distribuicdo da Oferta, elaborado pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do
artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugao CVM 400, e do Regulamento do Novo Mercado, no que
se refere aos esforcos de dispersdo acionaria, com a expressa anuéncia do Acionista
Vendedor, levou em consideracdo as relacdes com clientes e outras consideracdes de
natureza comercial ou estratégica da Companhia, do Acionista Vendedor e dos Coordenadores
da Oferta, observado, entretanto, que os Coordenadores da Oferta (i) asseguraram a
adequacao do investimento ao perfil de risco de seus clientes, o tratamento justo e equitativo
aos investidores, nos termos do artigo 21 da Instrucdo CVM 400, e que os representantes de
venda das InstituicOes Participantes da Oferta recebessem previamente exemplar do
prospecto preliminar da Oferta (o prospecto preliminar da Oferta, incluindo o Formulario de
Referéncia da Companhia arquivado na CVM, e seus eventuais aditamentos ou suplementos,
"Prospecto Preliminar") para leitura obrigatéria e que suas dulvidas possam ter sido
esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider; e (ii) realizaram os esforcos de
dispersdo acionaria previstos no Regulamento do Novo Mercado.

8.2.1 Nao havera contratacao de formador de mercado para esta Oferta.
Oferta de Varejo

8.3.1 No contexto da Oferta de Varejo, o montante de, no minimo, 10%, €, a critério dos
Coordenadores da Oferta e do Acionista Vendedor, o montante de, no méaximo,
20% do total das Acdes (considerando as A¢oes do Lote Suplementar) foi destinado
prioritariamente a colocagao publica para Investidores Nado Institucionais que
tenham realizado Pedido de Reserva, de acordo com as condicdes ali previstas e o
procedimento indicado no item 8.3.3 abaixo.

8.3.2 Observado o disposto no item 8.3.3 abaixo, os Investidores Nao Institucionais
puderam adquirir Acdes no ambito da Oferta, mediante preenchimento de Pedido
de Reserva com uma Unica Instituigdo Consorciada, observados o valor minimo de
pedido de investimento de R$1.000,00 e o valor maximo de pedido de investimento
de R$1.000.000,00 ("Valor Maximo de Investimento na Oferta de Varejo") por
Investidor Nao Institucional.
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8.3.3 Os Investidores Nao Institucionais devem ter observado, além das condigdes
previstas nos Pedidos de Reserva, o procedimento abaixo:

L.

II.

I1I.

v.

durante o Periodo de Reserva (conforme definido abaixo) ou o Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo), conforme o
caso, cada um dos Investidores Nao Institucionais interessados em participar
da Oferta deveria ter realizado Pedido de Reserva, irrevogavel e irretratavel,
exceto pelo disposto nos incisos II, V, VIII, X e XI abaixo e no item 8.5 abaixo,
conforme aviso ao mercado divulgado em 22 de novembro de 2017 e
divulgado novamente em 29 de novembro de 2017 ("Aviso ao Mercado");

os Investidores Nao Institucionais que realizaram Pedido de Reserva puderam
estipular, no Pedido de Reserva, um preco maximo por Agao como condicao
de eficacia de seu Pedido de Reserva, sem necessidade de posterior
confirmacdo, sendo que, caso o Preco por Agdo tenha sido fixado em valor
superior ao valor estabelecido pelo Investidor Nao Institucional, o respectivo
Pedido de Reserva foi automaticamente cancelado;

as Instituicdes Consorciadas somente atenderam Pedidos de Reserva
realizados por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas aberta
ou mantida pelo respectivo investidor. Recomendou-se aos Investidores Nao
Institucionais interessados na realizacao de Pedidos de Reserva que (a) lessem
cuidadosamente os termos e condicdes estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta e as
informagdes constantes do Prospecto Preliminar; (b) verificassem com a
Instituigdo Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de
Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigiria a manutencdo de recursos
em conta nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de
Reserva; e (c) entrassem em contato com a Instituicdao Consorciada de sua
preferéncia para obter informacdes mais detalhadas sobre o prazo
estabelecido pela Instituicdo Consorciada para a realizacdo do Pedido de
Reserva, ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicao
Consorciada, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada
Instituigdo Consorciada;

os Investidores Nao Institucionais deveriam ter realizado seus Pedidos de
Reserva no periodo de 29 de novembrode 2017, inclusive, a
12 de dezembro de 2017, inclusive ("Periodo de Reserva"), sendo que os
Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas (i) deveriam,
necessariamente, ter indicado no Pedido de Reserva a sua condicao de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva da Oferta de Varejo ser
cancelado pela Instituicdo Consorciada; e (ii) foram recomendados realizar
seus Pedidos de Reserva no periodo de 29 de novembro de 2017, inclusive, a
1 de dezembro de 2017, inclusive, data esta que antecedeu em pelo menos
sete dias Uteis a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding ("Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas");
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V. como foi verificado excesso de demanda superior em um terco a quantidade
de AgOes inicialmente ofertadas (sem considerar as Agdes do Lote
Suplementar), foi vedada a colocacdo de Agbes aos Investidores Nao
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva
realizados por Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente cancelados, exceto pelos Pedidos de Reserva realizados
durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas;

VI. como o total de Agles objeto dos Pedidos de Reserva excedeu o total de
AcOes remanescentes destinadas a Oferta de Varejo, foi realizado rateio entre
os respectivos Investidores Nao Institucionais, sendo que (a) até o limite de
R$1.000,00, inclusive, o critério de rateio foi a divisao igualitaria e sucessiva
das AcOes destinadas a Oferta de Varejo entre os Investidores Nao
Institucionais que tiverem apresentado Pedido de Reserva, limitada ao valor
individual de cada Pedido de Reserva, e a quantidade total das AgGes
destinadas a Oferta de Varejo; e (b) uma vez atendido o critério descrito no
item (a) acima, as Acoes destinadas a Oferta de Varejo remanescentes foram
rateadas entre os Investidores Nao Institucionais, proporcionalmente ao valor
dos respectivos Pedidos de Reserva; desconsiderando-se, entretanto, as
fracoes de Acbes ("Rateio"). Como houve Rateio, os valores depositados em
excesso serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e
com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes
(sendo que, com base na legislacdo vigente nesta data, ndo ha incidéncia de
tributos), no prazo de trés dias Uteis contados da Data de Liquidacdo;

VII. até as 16h do primeiro dia Util subsequente a data de divulgacao deste
Anuncio de Inicio, serdo informados a cada Investidor Nao Institucional pela
Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva
por meio do seu respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por fac-
simile, telefone ou correspondéncia, a Data de Liquidacdo, a quantidade de
AcOes alocadas (ajustada em decorréncia do Rateio), o Preco por Agdo e o
valor do respectivo investimento, sendo que, em qualquer caso, o valor do
investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva;

VIII. até as 10h30min da Data de Liquidacdo, cada Investidor Nao Institucional que
tiver realizado Pedido de Reserva, devera efetuar o pagamento, a vista e em
recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor
indicado no inciso VII acima a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o
respectivo Pedido de Reserva, sob pena de, em ndo o fazendo, ter seu Pedido
de Reserva automaticamente cancelado; em caso de tal cancelamento
automatico, a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o Pedido de Reserva
devera garantir a liquidacdo por parte do respectivo Investidor Nao
Institucional;

IX. até as 16h da Data de Liquidacgdo, a Instituicdo Consorciada que tenha recebido
o respectivo Pedido de Reserva, entregara, por meio da B3, as Acoes alocadas
ao respectivo Investidor Nao Institucional que tiver realizado Pedido de Reserva,
de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicao, desde
gue tenha efetuado o pagamento previsto no inciso VIII acima;
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caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagbes constantes
do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente
0 risco assumido pelos Investidores Nao Institucionais ou a sua decisao de
investimento, nos termos do artigo 45, paragrafo 4°, da Instrucdo CVM 400;
(b) a Oferta seja suspensa, nos termos do artigo 20 da Instrucao CVM 400;
efou (c)a Oferta seja modificada, nos termos do artigo27 da
Instrucdo CVM 400, o Investidor N&o Institucional podera desistir do
respectivo Pedido de Reserva, devendo, para tanto, informar sua decisao a
Instituicao Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva,
(i) até as 12h do quinto dia util subsequente a data de disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 12h do quinto
dia util subsequente a data em que o Investidor Nao Institucional for
comunicado diretamente pela Instituicdo Consorciada sobre a suspensdo ou a
modificagdo da Oferta, nos casos das alineas (b) e (c) acima. Adicionalmente,
0s casos das alineas (b) e (c) acima serdo imediatamente divulgados por meio
de anuncio de retificagdo, nos mesmos veiculos utilizados para divulgagado do
Aviso ao Mercado e deste Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27
da Instrucdo CVM 400. No caso da alinea (c) acima, apds a divulgacao do
anuncio de retificacdo, a respectiva Instituicdo Consorciada devera acautelar-
se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de
que o respectivo Investidor Ndo Institucional esta ciente de que a Oferta
original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicbes. Caso o
Investidor Nao Institucional ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido
de Reserva, nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva serd considerado
valido e o Investidor Nao Institucional devera efetuar o pagamento do valor do
investimento. Caso o Investidor Ndo Institucional ja tenha efetuado o
pagamento nos termos do inciso VIII acima e venha a desistir do Pedido de
Reserva, nos termos deste inciso, os valores depositados serdo devolvidos sem
juros ou corregao monetdaria, sem reembolso e com dedugdo, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos incidentes (sendo que, com base na
legislacdo vigente nesta data, ndo ha incidéncia de tributos), no prazo de trés
dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de
Reserva; e

caso nao haja conclusdao da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de
Distribuicdo ou de cancelamento ou revogacao da Oferta, todos os Pedidos de
Reserva serdo cancelados e a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o
respectivo Pedido de Reserva, comunicard ao respectivo Investidor Nao
Institucional o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer, inclusive,
mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor Nao
Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso VIII acima,
os valores depositados serdao devolvidos sem juros ou corregdo monetaria,
sem reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes (sendo que, com base na legislagdo vigente nesta data, nao
ha incidéncia de tributos), no prazo de trés dias Uteis contados da
comunicagao do cancelamento da Oferta.
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8.4 Oferta Institucional

8.4.1

As AcOes destinadas a Oferta de Varejo que nao tiverem sido alocadas aos
Investidores Nao Institucionais serdo destinadas a Oferta Institucional, juntamente
com as demais AgOes, de acordo com o seguinte procedimento:

L.

II.

os Investidores Institucionais interessados em participar da Oferta deverdo ter
apresentado suas intencdes de investimento durante o Procedimento de
Bookbuilding, inexistindo pedidos de reserva ou limites minimo e maximo de
investimento. Cada Investidor Institucional assumiu a obrigacdo de verificar se
cumpre 0s requisitos para participar da Oferta Institucional;

foi aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no processo de fixacdo do Preco por Acdo, mediante a participacao
destes no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 20% das
AcoOes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acdes do Lote Suplementar).
Como foi verificado excesso de demanda superior em um terco a quantidade
de AcOes inicialmente ofertadas (sem considerar as Agbes do Lote
Suplementar), foi vedada a colocacdo de AcOes aos Investidores Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas intencbes de investimento
automaticamente canceladas. Os investimentos realizados pelas pessoas
mencionadas no artigo 48 da Instrucdo CVM 400 para protecao (hedge) de
operacdes com derivativos (incluindo operacdes de fotal return swap)
contratadas com terceiros, tendo acOes ordinarias de emissdo da Companhia
como referéncia, sdo permitidos na forma do artigo 48 da Instrucdo CVM 400
e ndo serao considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas
para os fins do artigo 55 da Instrucao CVM 400, desde que tais terceiros ndo
sejam Pessoas Vinculadas. A participacao de Investidores Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
poderia ter impactado adversamente a formagao do Preco por Agao,
e o investimento nas Agoes por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas pode promover reducao da liquidez das acOes
ordinarias de emissao da Companhia no mercado secundario. Para
informacgoes adicionais, veja a secdo "Fatores de Risco relativos a
Oferta e as Acgoes — A participacdo de Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderia
ter impactado adversamente a formacdao do Preco por Acdo, e o
investimento nas Acées por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas pode promover reducdo da liquidez das acées
ordinarias de emissdo da Companhia no mercado secundario”, do
Prospecto Definitivo;
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como as intencdes de investimento obtidas durante o Procedimento de
Bookbuilding excederam o total de Agdes remanescentes apds o atendimento
da Oferta de Varejo, os Coordenadores da Oferta deram prioridade aos
Investidores Institucionais que, a exclusivo critério dos Coordenadores da
Oferta e do Acionista Vendedor, melhor atendessem o objetivo da Oferta de
criar uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Companhia, seu setor de
atuacdo e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, observado
o disposto no plano de distribuicao elaborado pelos Coordenadores da Oferta,
nos termos do artigo 33, paragrafo 39, da Instrucdo CVM 400, o qual levou em
conta as suas relacdes com os clientes e outras consideracbes de natureza
comercial ou estratégica;

até o primeiro dia Util subsequente a data de divulgagao deste Anuncio de
Inicio, os Coordenadores da Oferta informardo aos Investidores Institucionais,
por meio do seu respectivo endereco eletrnico, ou, na sua auséncia, por fac-
simile, telefone ou correspondéncia, a Data de Liquidacdo, a quantidade de
AcOes alocadas, o Preco por Acao e o valor do respectivo investimento;

a entrega das AcgOes alocadas devera ser efetivada na Data de Liquidacdo,
mediante pagamento em moeda corrente nacional, a vista e em recursos
imediatamente disponiveis, do Preco por Acdo multiplicado pela quantidade de
AcgOes alocadas, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de
Distribuicao;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagGes constantes
do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente
o risco assumido pelos Investidores Institucionais ou a sua decisao de
investimento, nos termos do artigo 45, paragrafo 4°, da Instrucdo CVM 400;
(b) a Oferta seja suspensa, nos termos do artigo 20 da Instrugao CVM 400;
e/ou (c)a Oferta seja modificada, nos termos do artigo27 da
Instrucao CVM 400, o Investidor Institucional podera desistir da respectiva
intencdo de investimento, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao
Coordenador da Oferta que tenha recebido a respectiva intencao de
investimento (1) até as 12h do quinto dia util subsequente a data de
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (2) até
as 12h do quinto dia Util subsequente a data em que o Investidor Institucional
for comunicado diretamente pelo Coordenador da Oferta sobre a suspensao
ou a modificacdo da Oferta, nos casos das alineas (b) e (c) acima.
Adicionalmente, os casos das alineas (b) e (c) acima serdo imediatamente
divulgados por meio de anuncio de retificacao, nos mesmos veiculos utilizados
para divulgacdo do Aviso ao Mercado e deste Anuncio de Inicio, conforme
disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. No caso da alinea (c) acima,
apos a divulgacdo deste Anuncio de Inicio, o respectivo Coordenador da Oferta
deverda acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitacdes da Oferta, de que o respectivo Investidor Institucional esta ciente
de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condicdes. Caso o Investidor Institucional ndao informe sua decisao de
desisténcia da intengao de investimento nos termos deste inciso, a intengao de
investimento sera considerada valida e o Investidor Institucional devera
efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor Institucional
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ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso V acima e venha a
desistir da intencdo de investimento nos termos deste inciso, os valores
depositados serdo devolvidos sem juros ou correcado monetaria, sem
reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes (sendo que, com base na legislacdo vigente nesta data, ndao ha
incidéncia de tributos), no prazo de trés dias Uteis contados do pedido de
cancelamento da respectiva intengao de investimento; e

VII. caso nao haja conclusdo da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de
Distribuicdo ou de cancelamento ou revogagdo da Oferta, todas as intencoes
de investimento serdo canceladas e o Coordenador da Oferta que tenha
recebido a respectiva intengdo de investimento comunicara ao respectivo
Investidor Institucional o cancelamento da Oferta, o que poderad ocorrer,
inclusive, mediante divulgacao de comunicado ao mercado. Caso o Investidor
Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso V acima, os
valores depositados serdao devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes (sendo que, com base na legislacdo vigente nesta data, ndo ha
incidéncia de tributos), no prazo de trés dias Uteis contados da comunicacdo
do cancelamento da Oferta.

8.5 ViolagOes de Normas de Conduta

8.5.1

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer das
Instituicdes Consorciadas, de qualquer das obrigagdes previstas no respectivo
instrumento de adesdao ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato
celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta
previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas
previstas na Instrucdo CVM 400 e, especificamente, na hipdtese de manifestacdo
indevida na midia durante o periodo de siléncio, emissdo indevida de pesquisas e
relatérios publicos sobre a Companhia e/ou divulgacao indevida da Oferta,
conforme previsto no artigo 48 da Instrucao CVM 400, tal Instituicdo Consorciada, a
critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta e sem prejuizo das demais medidas
julgadas cabiveis pelos Coordenadores da Oferta, (i) deixara imediatamente de
integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela colocacao das Acdes, devendo
cancelar todos os Pedidos de Reserva e todos os contratos de compra e venda que
tenha recebido, e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o
referido cancelamento; (ii) arcara com quaisquer custos relativos a sua exclusao
como Instituicdo Participante da Oferta, incluindo custos com publicagdes e
honorarios advocaticios, inclusive custos decorrentes de eventuais demandas de
potenciais investidores; e (iii) podera deixar, por um periodo de até seis meses
contados da data da comunicacdo da violagdo, de atuar como instituicao
intermediaria em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios sob a
coordenagdo de qualquer dos Coordenadores da Oferta. Em nenhuma hipotese, os
Coordenadores da Oferta sao responsaveis por qualquer prejuizo causado a
investidores que tiverem seus Pedidos de Reserva, e contratos de compra e venda
cancelados em decorréncia da exclusdo de tal Instituicdo Consorciada como
Instituicao Participante da Oferta.
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Estabilizacdo do Preco de Agoes Ordinarias de Emissdo da Companhia

9.1

9.2

9.3

O Agente Estabilizador podera, a seu exclusivo critério e pelo prazo de até 30 dias contados
da data de inicio das negociagdes das acdes ordinarias de emissdo da Companhia na B3,
inclusive, realizar operagGes bursateis visando a estabilizacao do preco de a¢bes ordinarias
de emissdo da Companhia, por meio de operacdes de compra e venda de agoes ordinarias
de emissao da Companhia, observadas as disposicdes legais aplicaveis e o disposto no
contrato de prestacao de servigos de estabilizacdo de acOes ordinarias de emissdo da
Companhia ("Contrato de Estabilizacdo"), que foi previamente aprovado pela B3 e pela
CVM, nos termos do artigo 23, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400 e do itemII da
Deliberacdo CVM n.° 476, de 25 de janeiro de 2005. Até a divulgacao do Anlncio de
Encerramento, copia do Contrato de Estabilizagdo podera ser obtida com o Agente
Estabilizador, no endereco indicado neste Anuincio de Inicio.

Nos termos do Contrato de Estabilizacdao, o Agente Estabilizador podera escolher livremente
as datas em que realizard as operagdes de compra e venda das agOes ordinarias de
emissdo da Companhia, ndo estando obrigado a realiza-las em todos os dias ou em
qualquer data especifica, podendo, inclusive, interrompé-las e retoma-las a qualquer
momento, a seu exclusivo critério.

Os eventuais lucros e prejuizos decorrentes da atividade de estabilizacdo do preco das
AcOes serao compartilhados entre os Coordenadores da Oferta.

Prazo de Distribuicao

10.1

10.2

Para os fins da Oferta, o prazo de distribuicao (i) das A¢des (sem considerar as Agdes do
Lote Suplementar) corresponde ao Periodo de Colocagao, conforme previsto no item 6.2
acima; e (ii) das Acdes do Lote Suplementar corresponde ao prazo previsto no item 3.1
acima.

O término da Oferta e seu resultado serdo anunciados mediante divulgacdo do Andncio de
Encerramento, sendo 12 de junho de 2018 a data maxima, em conformidade com o
artigo 29 da Instrugao CVM 400.

Data de Liquidacao e Data de Liquidacdao das Agoes do Lote Suplementar

11.1

11.2

A liquidacao fisica e financeira das Agdes (sem considerar as Agbes do Lote Suplementar)
devera ser realizada até o ultimo dia do Periodo de Colocacao ("Data de Liquidacdo"), de
acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo. A liquidagdo fisica e
financeira das Agles do Lote Suplementar devera ser realizada até o terceiro dia Util
contado da data de exercicio da Opcdo de Lote Suplementar, mas nao antes da data de
divulgacdo deste Anuncio de Inicio ("Data de Liquidacdo das Acbes do Lote Suplementar"),
de acordo com o disposto no Contrato de Distribuicdo.

As Agles (sem considerar as Agdes do Lote Suplementar), serdao entregues aos respectivos
investidores até as 16h da Data de Liquidacao. As Agoes do Lote Suplementar, no caso de
exercicio da Opgdo de Lote Suplementar, serdo entregues aos respectivos investidores na
Data de Liquidagao das Acdes do Lote Suplementar.
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11.3 As AcOes que forem objeto de esforcos de colocacdo no exterior, pelos Agentes de
Colocagao Internacional, serao obrigatoriamente adquiridas e liquidadas no Brasil, em
moeda corrente nacional, nos termos do artigo 19, paragrafo 49, da Lei n.° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

CUSTOS DA OFERTA

Além da remuneracdo prevista na secdo "InformagOes Sobre a Oferta — Custos da Oferta" do Prospecto
Definitivo, nenhuma outra serd contratada ou paga aos Coordenadores da Oferta, direta ou
indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de Distribuicdo sem prévia manifestacdo da CVM.

Nao havera qualquer desconto e/ou repasse a ser concedido aos investidores no ambito da Oferta.
INFORMAGCOES SOBRE A COMPANHIA

Em 21 de novembro de 2017, a Companhia e o Acionista Vendedor celebraram o "Contrato de
Participacdo no Novo Mercado", que estabelece regras diferenciadas de governanca corporativa a serem
observadas pela Companhia, que s3o mais rigorosas que aquelas estabelecidas na Lei das Sociedades por
AcOes, contrato esse que entrara em vigor a partir da data de divulgacdo deste Andncio de Inicio e por
meio do qual aderem ao Novo Mercado. Para mais informagdes sobre a Companhia, incluindo seu setor
de atuagdo, suas atividades, sua situacdao economico-financeira e fatores de risco relacionados ao
investimento em valores mobilidrios de sua emissdo, leia o Prospecto Definitivo.

INSTITUICAO FINANCEIRA ESCRITURADORA DAS ACOES

A instituicao financeira contratada para a prestacao de servicos de escrituracdo das acodes ordindrias de
emissao da Companhia € o Banco Bradesco S.A.

REGISTRO DA OFERTA PELA CVM

A Oferta foi registrada pela CVM em 14 de dezembro de 2017, sob o n.° CVM/SRE/SEC/2017/012,
DATA DE INIiCIO DA OFERTA

A data de inicio da Oferta é 14 de dezembro de 2017.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a eventos relacionados a Oferta serdo informados por meio
de divulgagdo de comunicado ao mercado nas paginas na rede mundial de computadores da Companhia
(http://www.br.com.br, em tal pagina, na segdo "Para vocé", onde se |é "OFERTA PUBLICA DE ACOES DA
PETROBRAS DISTRIBUIDORA", clicar em "SAIBA MAIS") e do Acionista Vendedor
(http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/acoes-e-dividendos/prospectos-de-emissoes-de-acoes, em tal
pagina, acessar a secao “Oferta Publica Petrobras Distribuidora 2017").

Para informacdes sobre "Procedimento da Oferta", "Alteracdo das Circunstancias, Revogagao ou
Modificacao da Oferta", "Suspensado e Cancelamento da Oferta" e "Inadequacao da Oferta a Determinados
Investidores", consulte o Prospecto Definitivo.
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PROSPECTO DEFINITIVO

O Acionista Vendedor e os Coordenadores da Oferta alertam os investidores que estes deverdao basear
suas decisGes de investimento Unica e exclusivamente nas informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo (0s quais incluem o Formulario de Referéncia da Companhia anexo ao
Prospecto Preliminar e ao Prospecto Definitivo e seus eventuais aditamentos ou suplementos). Os
Coordenadores da Oferta recomendaram fortemente que os Investidores Nao Institucionais interessados
em participar da Oferta lessem, atenta e cuidadosamente, os termos e condi¢des estipulados no Pedido
de Reserva, especialmente os procedimentos relativos ao pagamento do Preco por Acdo e a liquidagao da
Oferta, bem como as informagbes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo,
especialmente as seg0es que tratam sobre os fatores de risco. E recomendada aos investidores a leitura
do Prospecto Definitivo e do Formulario de Referéncia da Companhia arquivado na CVM antes de aceitar a
Oferta, em especial, as secdes "Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco Relativos a
Companhia" e "Fatores de Risco Relativos a Oferta e as AgOes", do Prospecto Definitivo, bem como a
secao "4. Fatores de Risco" do Formulario de Referéncia da Companhia arquivado na CVM, anexo ao
Prospecto Definitivo, para ciéncia e avaliacao de certos fatores de risco que devem ser considerados com
relagdo a Companhia, a Oferta e ao investimento nas Agoes.

O Prospecto Definitivo esta disponivel nos seguintes enderecos e paginas na Internet:
COMPANHIA

PETROBRAS DISTRIBUIDORA S.A.

Rua Correia Vasques 250

20211-140 Rio de Janeiro, R]

At.: Sr. Rafael Salvador Grisolia

Telefone: (21) 2354-4046 ) .
http://www.br.com.br, em tal pagina, na secdo “Para vocé”, onde se |é "OFERTA PUBLICA DE ACOES DA
PETROBRAS DISTRIBUIDORA, clicar em “SAIBA MAIS” e, na secdo “Oferta Plblica Petrobras Distribuidora
2017", clicar em “Prospecto Definitivo"

ACIONISTA VENDEDOR

Petrodleo Brasileiro S.A. — Petrobras

Avenida Republica do Chile 65

20031-912 Rio de Janeiro, R]

At.: Sr. Ivan de Souza Monteiro

Telefone: (21) 3224-2401
http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/acoes-e-dividendos/prospectos-de-emissoes-de-acoes, em tal
pagina, acessar a secdo “Oferta Publica Petrobras Distribuidora 2017” e, por fim, clicar em “Prospecto
Definitivo"



m PETROBRAS

COORDENADOR LIDER

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista 1111, 14° andar (parte)

01311-920 S3o Paulo, SP

At.: Sr. Persio Dangot

Telefone: (11) 4009-3268

Fac-simile: (11) 2845-3080

https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html, em tal pagina, acessar "Corretora" no quadro
"Prospectos" no centro da pagina, e, a seguir, clicar em "2017", na sequéncia, clicar em "IPO — Petrobras
Distribuidora S.A." e, por fim, selecionar "Petrobras Distribuidora S.A. — Prospecto Definitivo".

DEMAIS COORDENADORES DA OFERTA

Bank of America Merrill Lynch Banco Miuiltiplo S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3400, 18° andar

04538-132 S3o Paulo, SP

At.: Sr. Bruno Saraiva

Telefone: (11) 2188-4550

Fac-simile: (11) 2188-4009

www.merrilllynch-brasil.com.br, neste website, no item "Global Markets & Investment Banking Group",
clicar em "BR Distribuidora" e, a seguir, clicar em "Prospecto Definitivo".

BB-Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas 105, 36° andar

20031-923 Rio de Janeiro, R]

At.: Sr. Jodo Carlos Floriano

Telefone: (21) 3808-3625

Fac-simile: (21) 2262-3862

http://www.bb.com.br/ofertapublica, neste website, no item "Ofertas em Andamento", clicar em "AgOes
Petrobras Distribuidora S.A.", depois acessar "Leia o Prospecto Definitivo".

Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3064, 10° andar

01451-000 S3o Paulo, SP

At.: Sr. Glenn Mallett

Telefone: (11) 2169-4672

Fac-simile: (11) 3847-9856

http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website acessar "Ofertas
ativas", "IPO BR Distribuidora" e, em seguida, "Prospecto Definitivo".

Banco Itai BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3500, 19, 20, 30 (parte), 4° e 5° andares

04538-132 S3o Paulo, SP

At.: Sra. Renata Dominguez

Telefone: (11) 3708-8000

Fac-simile: (11) 3708-8107

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/, neste website acessar em
"Petrobras Distribuidora S.A.", clicar em "2017", em "Oferta Publica Inicial de A¢des (IPO)" e acessar o
Prospecto Definitivo".
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Banco J.P. Morgan S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3729, 69, 70 e 10° a 15° andares

04538-905 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Marcelo Porto

Telefone: (11) 4950-3700

Fac-simile: (11) 4950-6655
http://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/business/prospectos/brdistribuidora (neste website
acessar "Prospecto Definitivo™).

Banco Morgan Stanley S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3600, 6° andar e 8° andar

04538-132 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Manuel Garcia Diez

Telefone: (11) 3048-6000

Fac-simile: (11) 3048-6010

http://www.morganstanley.com.br/prospectos (neste website , no item"Prospectos Locais" acessar o link
"Prospecto Definitivo" no subitem "Petrobras Distribuidora S.A.".

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek 2041 e 2235, 24° andar

04543-011 S3o Paulo, SP

At.: Sr. Cleomar Parisi

Telefone: (11) 3012-7162

Fac-simile: (11) 3553-0063

https://www.santander.com.br/br/pessoa-juridica/corporate-finance/, clicar em "Confira as ofertas em
andamento", localizar o subitem "Petrobras Distribuidora S.A.” e clicar em "Download do Prospecto
Definitivo".

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/ofertas-publicas/sobre-ofertas-publicas, em tal pagina,
acessar "Ofertas em andamento”, depois clicar "Petrobras Distribuidora S.A." e, posteriormente, acessar
"Prospecto Definitivo".

Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM

Rua Sete de Setembro 111, 5° andar

20159-900 Rio de Janeiro, R]

Rua Cincinato Braga 340, 29, 3° e 4° andares

01333-010 Sao Paulo, SP

www.cvm.gov.br, em tal pagina, no campo "Acesso Rapido", acessar "Consulta — Ofertas Publicas em
Analise", em seguida, no quadro "Tipo de Oferta", linha Acdes, selecionar o link com o volume na coluna
"Secundarias", na sequéncia, no quadro referente a emissora "Petrobras Distribuidora S.A." acessar o /ink
"Prospecto".

INFORMAGCOES ADICIONAIS

O Anuncio de Encerramento sera divulgado nos enderecos e paginas na Internet acima
mencionados.
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Informacdes adicionais sobre a Oferta poderdo ser obtidas com os Coordenadores da Oferta, nos
enderecos e paginas da Internet acima mencionados e, no caso dos Investidores Nao Institucionais,
também com as Instituicbes Consorciadas. InformagOes adicionais sobre as InstituicGes Consorciadas
poderdao ser obtidas na pagina da B3 na Internet (www.bmfbovespa.com.br, em tal pagina, acessar
"Busca de corretoras"). Informagdes adicionais sobre a Oferta poderao ser obtidas com a CVM nos
enderecos e pagina na Internet acima mencionados.

Este Anlncio de Inicio ndo constitui uma oferta de venda das Agdes nos Estados Unidos da América. As
AcOes ndo poderdo ser ofertadas ou vendidas nos Estados Unidos da América sem que haja registro ou
isencdo de registro nos termos do Securities Act. Exceto pelos registros da Oferta pela CVM, o Acionista
Vendedor e os Coordenadores da Oferta nao pretendem realizar nenhum registro da Oferta ou das Acdes
nos Estados Unidos da América, nem em qualquer agéncia ou érgao regulador do mercado de capitais de
qualquer outro pais.

Tendo em vista a possibilidade de veiculagcdo de matérias na midia sobre a Companhia, o
Acionista Vendedor e a Oferta, a Companhia, o Acionista Vendedor e os Coordenadores da
Oferta alertam os investidores que estes deverdo basear suas decisoes de investimento (nica
e exclusivamente nas informacoes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo.

O Prospecto Definitivo contém informagOes adicionais e complementares a este Anuncio de Inicio e sua
leitura possibilita uma analise detalhada dos termos e condigGes da Oferta, dos principais fatores de risco
e dos demais riscos a ela inerentes.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O FORMULARIO DE BEFERENCIA DA COMPANHIA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, AS SEGOES "SUMARIO DA COMPANHIA — PRINCIPAIS
FATORES DE RISCO RELATIVOS A COMPANHIA" E "FATORES DE RISCO RELATIVOS A OFERTA
E AS ACQES", DO PROSPECTO DEFINITIVO, BEM COMO A SEGAO "4. FATORES DE RISCO" DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA, ANEXO AO PROSPECTO DEFINITIVO, PARA
CIENCIA E AVALIACAO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
COM RELAGCAO A COMPANHIA, A OFERTA E AO INVESTIMENTO NAS ACOES.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTEIBUICJO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS ACOES A SEREM DISTRIBUIDAS.

O investimento nas Acoes representa um investimento de risco, pois € um investimento em
renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Acoes estdao sujeitos a
perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Agdes, a Oferta, a Companhia,
ao setor em que atua, aos seus acionistas e ao ambiente macroeconoémico do Brasil, descritos
no Prospecto Definitivo e no Formulario de Referéncia da Companhia, e que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento. O investimento
nas Agoes nao é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a
volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha nenhuma classe ou categoria de
investidor que esteja proibida por lei de adquirir Acoes ou, com relacdo a qual o investimento
em Acgoes seria, no entendimento da Companhia, do Acionista Vendedor e dos Coordenadores
da Oferta, inadequado.
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Aquisicdo de Valores Mobiliarios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Piblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem
ANBIMA (distribuidos. Este selo ndo implica recomendacéo de investimento.

/\ A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas de Distribuicao e

Rio de Janeiro, 14 de dezembro de 2017.

Coordenadores da Oferta e Joint Bookrunners
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