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1. Objetivos da Politica

O objetivo geral desta politica é definir a governanga e o regimento do Comité de Riscos Brasil (“CRB”),
incluindo seus objetivos, responsabilidades e operacdes. Essa Politica é aplicavel ao Conglomerado Morgan
Stanley no Brasil formado pelo Banco Morgan Stanley S.A. e Morgan Stanley CTVM S.A. e subsidiarias

(“Conglomerado Morgan Stanley”).

2. Atribuicoes

O Comité de Riscos Brasil é o comité de governangca do gerenciamento integrado de riscos que visa
supervisionar a estrutura de gerenciamento de riscos do Conglomerado Morgan Stanley. As atribui¢cbes

principais do CRB sao:

(i) Propor a Diretoria do Conglomerado Morgan Stanley no minimo uma vez ao ano, as
politicas, estratégias, planos e programas relacionados ao gerenciamento de riscos e ao
gerenciamento de capital em linha com a Resolugéo 4.557;

(i) Avaliar os niveis de riscos definidos na Declaragdo de Apetite de Risco (“RAS”) e as
estratégias para seu gerenciamento, incluindo a supervisdo da comunicacdo da RAS pela
instituicao;

(iii) Supervisionar o desempenho do gerenciamento de risco, incluindo a adequagido da
Estrutura de Gerenciamento de Risco as necessidades dos negdécios do Conglomerado
Morgan Stanley, bem como a atuagéo e o desempenho de seu CRO; e

(iv) Supervisionar a observancia pela administragdo do Conglomerado Morgan Stanley a

Declaragéo de Apetite de Risco.

3. Composicao dos Integrantes
O Comité de Riscos Brasil sera composto por, no minimo, trés (3) e no maximo dez (10) integrantes.
Exceto pelo CRO, todos os demais integrantes devem participar do Comité Executivo do Conglomerado

Morgan Stanley. Todos os integrantes precisam ser aprovados pela Diretoria do Conglomerado Morgan

Stanley por prazo indeterminado.

No caso de vacancia de um integrante, ndo sera impositiva a indicagdo de um novo integrante caso o nimero

de integrantes restantes no CRB seja igual ou superior a composi¢cdo minima estabelecida nessa Politica.

Os integrantes do Comité de Riscos Brasil poderdo solicitar a presenga de assessores nas suas reunioes a

fim de apresentar ou discutir assuntos especificos.
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4. Operagoes

O Comité de Riscos Brasil delibera sobre potenciais agbes referentes as propostas apresentadas no material
da Revisdo Trimestral e instrui as areas envolvidas para seguir com os seus procedimentos internos, que
pode requerer participagao das areas globais do Morgan Stanley, a fim de cumprir determinada deliberagao.
O CRB se reunira no minimo 4 (quatro) vezes ao ano. O Comité de Riscos Brasil também podera se reunir de
maneira extraordinaria, sempre que necessario, podendo ser convocado por qualquer membro, desde que as

condi¢des de mercado (ou assuntos especificos) requeiram atengao imediata.

As reunides do Comité de Riscos Brasil poderdo ser realizadas presencialmente ou por conferéncia
telefénica. Também serdo consideradas validas as deliberagdes tomadas por escrito, inclusive por correio

eletrénico.
O Comité de Riscos Brasil devera ter como quérum minimo para instalacao 50% de seus membros.
O Comité de Riscos Brasil deliberara pelo voto da maioria dos membros presentes da reunido.

O Comité de Riscos Brasil prestard contas a Diretoria do Conglomerado Morgan Stanley informando suas

deliberagdes por escrito, incluindo correio eletrénico.

5. Principais Funcoes e Responsabilidades

1. O Departamento de Risco de Mercado e Risco de Liquidez (“MRD/LRD”) apresentara ao Comité de
Riscos Brasil as exposi¢cbes e o monitoramento do risco de mercado do Conglomerado Morgan
Stanley e o monitoramento do risco de liquidez. MRD/LRD também submetera para aprovagéo do
CRB, as politicas e procedimentos de Risco de Mercado, os limites de Risco de Mercado, bem como

a Politica de Supervisédo do Risco de Liquidez.

2. O Departamento de Gerenciamento Risco de Crédito (“CRM”) devera apresentar ao Comité de
Riscos Brasil as principais exposigbes de risco de crédito e/ou contrapartes do Conglomerado
Morgan Stanley, mudangas de classificacdo (rating) de exposigbes relevantes de crédito, além de
eventuais assuntos pertinentes ao risco de crédito que sejam relevantes para o Conglomerado
Morgan Stanley. O CRM também submetera para aprovagéo do CRB, as politicas e procedimentos

de Risco de Crédito aplicaveis ao Conglomerado Morgan Stanley.

3. O Departamento de Risco Operacional (“ORD”) devera incluir na sua apresentacdo ao CRB
eventuais deficiéncias de controles e de gerenciamento de risco operacional identificadas e as suas
acbes corretivas; resultado e status do processo de Auto Avaliagdo de Riscos e Controles; e
quaisquer outros assuntos relevantes ao Departamento de Risco Operacional. Também apresentara
eventos ou potenciais impactos relacionados ao Risco Socioambiental identificados pelas areas

responsaveis pelo gerenciamento de Risco Socioambiental.
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6. Governanca

Essa Politica devera ser aprovada e revisada no minimo 1 (uma) vez ao ano pela Diretoria do Conglomerado

Morgan Stanley.

7. Historico de Revisoes

Data de

Versao . Aprovado/Editado por Descricao da Alteragao
Aprovacao

1.0 Dez 20, 2012 Comité Executivo Documento Inicial

2.0 Dez 02,2013 Comité Executivo Aprovacao Anual
Formalizacdo da inclusdo de Risco
Operacional no escopo do Comité

2.0 Dez 05, 2014 Comité Executivo Aprovacao Anual
Sem alteragdes

3.0 Nov 17, 2015 Comité Executivo Aprovacao Anual

Atualizacdo de Risco Operacional para
inclusdo de Risco Socioambiental
Atualizagdo da agenda da apresentagéo do
Departamento de Risco de Mercado

4.0 Nov 24,2016 Comité Executivo Aprovacao Anual
Exclusdo sobre a Implementagcdo da PRSA
em fungéo de sua concluséo

5.0 Fevereiro, 2018 Diretoria do Conglomerado | Aprovagao Anual

Morgan Stanley Revisédo no Nivel de Autoridade de

Aprovacdo da Politica em linha com a
Resolucéo 4.557
Atualizagao Geral da Politica do Comité de
Riscos Brasil de forma a atender todos os
requisitos da Resolugéo 4.557



