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RELATORIO DE GESTAO DE RISCOS

Introducéo

A Administracdo acredita que a gestdo efetiva deos € vital para o sucesso da
Instituicdo e consequientemente mantém um ambientgetenciamento de riscos que
visa abranger as diversas atividades dos departasne&m uma estrutura gerencial
integrada facilitando a incorporagédo da avaliagdeisto no processo decisorio através
das diversas partes da companhia.

O Morgan Stanley possui politicas globais e lopais identificar, monitorar e gerenciar
0s riscos significativos nas suas atividades-fimn lsemo em suas fun¢des de suporte ao
negocio. Os principais riscos incorridos nos nag®da companhia incluem riscos de
mercado, crédito, liquidez e operacional.

O fundamento da filosofia de gerenciamento de rikcdorgan Stanley € a execucgédo da
sua atividade em busca de retornos adequados satiavéma prudente utilizacdo dos
riscos que proteja o capital e imagem da comparfPéaa garantir a eficacia do
gerenciamento de riscos, componente essencial @atagdio da Instituicdo, a
Administracdo requer a comunicagdo frequente e ngbrde das informacdes
relacionadas a gestéo de risco bem como a suaaddividlgacao.

Este relatorio tem como objetivo apresentar asrmmigdes quantitativas e qualitativas
referente a Gestdo de Riscos, Patrimbnio de Referébxigido e Patrimonio de

Referéncia do Conglomerado Morgan Stanley (o “Camlgrado”), composto pelo

Banco Morgan Stanley S.A. e Morgan Stanley Coreetlar Titulos e Valores Mobiliarios

S.A.

As informacfes apresentadas neste relatério vigamder os requerimentos do Banco
Central do Brasil, no que diz respeito a Circuld73 de 24/12/09, e tem como objetivo
trazer transperéncia das informacgdes ao publicgezal e demais partes interessadas.

GERENCIAMENTO DE RISCOS

A instituicdo esta exposta a diversos tipos deoridecorrentes de fatores internos e
externos em funcdo das caracteristicas dos mer@adogue atua, incluindo Risco de
Mercado, Risco de Crédito, Risco de Liquidez e ®iSperacional.

Os Departamentos de Risco de Mercado, Risco det€e®isco Operacional reportam-
se a seus respectivos departamentos em Nova lergu@iretoria de Riscos no Brasil. O
Risco de Liquidez, por sua vez, é de responsabiidia Tesouraria Corporativa, que
responde técnica e administrativamente para a TasauCorporativa Global e para a
Diretoria de Financas Local.



Todos os Departamentos de Riscos sdo independinfasditoria Interna e das areas de

negoécios.

Abaixo € apresentado a Estrutura OrganizacionahlLaes areas de Gestdo de Riscos:

Comité
Executivo

Diretaria
Gest3o de Riscos

Diretoria
Finangas

Departamento
Risco de Crédito

Departamento
Risco de Mercado

Departamento
Risco Operacional

Departamenta
Tesouraria, Risco de

Liquidez

O conteudo deste relatorio e seu processo de gabida aprovagéo estdo de acordo com
a Politica interna de Divulgacédo de Informacde€dnglomerado.

A estrutura especifica de gerenciamento dos paigigscos a que a instituicdo esta
sujeita, Risco de Mercado, de Crédito, de LiguidezOperacional sdo destacados a
seqguir:

Risco de Mercado
Definicdo de Risco de Mercado

O risco de mercado € o risco de perda com relac@ananuicdo no valor de um
instrumento financeiro ou de uma carteira devidaltaracées no nivel de preco de
varidveis de mercado como taxas de juros, taxasuadio, spreads de crédito e precos
de acBes e commodities. Os riscos de mercado pseleatassificados por tipos de riscos
com caracteristicas fundamentais compartilhadascoRde Taxa de Juros, Risco de
Spread de Creédito, Risco de Cambio, Risco de Pdecécédo, e Risco de Preco de
Commodity e Risco de Opg¢oes.

Papel do Departamento de Risco de Mercado (MRD)
O papel do Departamento de Risco de Mercado éifidant medir, monitorar e controlar

riscos gerados pelas principais atividades de negie e formacdo de mercado da
empresa. Essas atividades comerciais podem gecas e mercado tanto em termos de
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negociacdo e quanto de ndo negociacdo. O MRD épendente das unidades de
negocios que geram receita (ou s&jant-office).

Estrutura de Governanga

O Comité de Risco da Firma (FRC) delegou ao MRBsaansabilidade de monitorar os
niveis de risco de mercado com relacdo ao apetiteseo estabelecido pela empresa. O
comité também atribuiu responsabilidade ao MRD papturar e reportar exposicoes de
risco diariamente, calcular o VaR diariamente, mediniveis de mercado com relacdo
aos limites de risco estabelecidos, e garantiroguelatérios de risco e VaR incorporem
todos os riscos de mercado substanciais. O MRDeéernsupervisdo de risco
independente dos riscos de mercado gerados petaspprs unidades de negdcio da
empresa nos seus segmentos de atuacdo, segundpiBsitNorteadores.

* Principio n°® 1: Assumir que risco € parte integeadd intermediacao financeira.

* Principio n® 2: Gerenciar efetivamente o0 risco e@sslo ao negocio € uma
responsabilidade essencial e intrinseca da adnaigast.

* Principio n° 3: O ato de tomar risco deve ser g passivo); prudente; equilibrado
entre classes de ativos, tipos, negocios etc.ogopeional as recompensas, de acordo
com o apetite ao risco da empresa.

* Principio n° 4: “Doutrina da Inexisténcia de Sugas.

* Principio n°® 5. Grupos de controle que sejam palde funcdo de supervisdo
independente de risco devem ter credibilidade ssac& administracao sénior.

Além de reportar-se a Diretoria de Gestao de Rikogal, o grupo de Gestao de Risco
de Mercado no Brasil, reporta-se ao MRD atuanddéodea integrada e € responsavel
pela gestdo de Risco de Mercado, de acordo consaugdo 3.464, para o Banco
Morgan Stanley S.A. e para a Morgan Stanley Caisiede Titulos e Valores Mobiliarios

S/A.

Risco de Crédito

O Conglomerado Morgan Stanley entende ser de eatregtevancia assegurar o

entendimento e a confian¢a na qualidade do gereerci®® do Risco de Crédito através
da comunicacéo para a alta administracao em Naogadono Brasil e partes interessadas
(incluindo acionistas, agéncias de classificacadst® de crédito, contrapartes e 6rgaos
reguladores globalmente). Assim, o Departament@Gdstdo de Risco de Crédito no

Brasil foi estruturado de forma que a alta adniaggto em Nova lorque e no Brasil

tenham bom entendimento a cerca das politicas,omeapilidades e ac¢bBes do

Departamento no Brasil.
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As principais responsabilidades do DepartamentoGeéstdo de Risco de Crédito
consistem em avaliar, classificar e definir limiéesscontrapartes do Conglomerado, além
de monitorar e gerenciar riscos decorrentes dasedes existentes que estdo
relacionadas a operagfes de empréstimos e finaewciambem como aos demais
instrumentos financeiros.

Risco de Crédito refere-se ao risco de perda deuerquando um devedor ou
contraparte ndo cumpre suas obrigagbes financeftablorgan Stanley incorre em
exposicao de risco de crédito para instituicdesvestidores sofisticados$nétitutional
Securities). No Brasil, este risco pode surgir de uma vadedde atividades, incluindo,
mas nao limitado a, celebrar contratos de swap wwo® derivativos em que as
contrapartes tém obrigagbes para realizar pagasieadoMorgan Stanley; estender
credito a clientes através de compromissos de atimps e depositar margem e/ou
colateral para camaras de compensacao, bolsaslatesva@ de mercadoria e futuros,
bancos, corretoras e outras contrapartes finarsceira

Estrutura de Governanca e de Gerenciamento de RdedCrédito

A Morgan Stanley possui uma Estrutura de Gerenaitonge Risco de Crédito Global

gue reflete o que cada um dos seus negocios g&esdas de Crédito, e o Departamento
de Gestdo de Risco de Crédito Global estabelecpragas globais para avaliar,

monitorar e controlar a exposicdo de crédito deatentre segmentos de negdcios. A
Morgan Stanley utiliza uma Estrutura de LimitesQ@rédito global e abrangente como
uma das principais ferramentas utilizadas paraiaval gerenciar niveis de risco de
credito em toda a Morgan Stanley. A Estrutura dmites de Crédito é calibrada

considerando a tolerancia de risco da Morgan Staalepossui limites globais de

concentracdo de portfolio por pais, por indaspa,tipo de produto e por contraparte. O
Departamento de Gestdo de Risco de Crédito é redpeinpor garantir a transparéncia
dos riscos de crédito relevantes, assegurar o com@pio dos limites estabelecidos,

aprovar as extensfes materiais de crédito e adecec@entracbes de riscos para a
autoridade sénior apropriada. A exposicdo de rideo crédito € gerenciada por

profissionais de crédito e por comités do Departdmde Gestdo de Risco de Crédito e
através de varios comités de risco, os quais intlneembros do Departamento de
Gestdo de Risco de Crédito. O Departamento de Ge&téRisco de Crédito também

trabalha conjuntamente com o Departamento de Rlisddercado e unidades de negdcio
para monitorar as exposicoes de risco.

Contratos de derivativos

No curso normal dos negdcios, o Morgan Stanlegréele uma variedade de contratos
de derivativos relacionados a instrumentos finansee commodities. O Morgan Stanley
utiliza estes instrumentos patrading e hedging, bem como para o gerenciamento de
ativos e passivos. Estes instrumentos geralmeptesentam compromissos futuros de
swap de juros, moedas, ou compra ou venda de coiti@sod outros instrumentos
financeiros em termos e datas futuras especifitagos desses produtos possuem
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vencimentos que nao ultrapassam um ano, emborwass e as opgdes normalmente
possuam prazos mais longos.

O Morgan Stanley incorre em risco de crédito unmaquee atua no mercado de balcdo de
derivativos. O risco de crédito relacionado aosrimsentos de derivativos ocorre caso
uma contraparte ndo cumpra os termos do contraxp@sicdo de risco de crédito da
Morgan Stanley em qualquer momento € representaldavplor justo dos contratos de
derivativos reportados como ativos, liquidos deigi®s de caixa recebidas como
colateral. O valor justo dos derivativos representpantia pelo qual o derivativo pode
ser realizado em uma transagéo entre os partieiparat mercado. Mudancas futuras nas
taxas de juros, taxas de cambio de moedas estrasg®u os valores justos dos
instrumentos financeiros, commodities ou indiceslados a esses contratos podem
resultar em liquidacbes em dinheiro que excedamalorvjusto reconhecido nas
Demonstracdes Financeiras.

Além do controle e do gerenciamento de riscos dditer referenciados ao valor justo

atual do instrumento de derivativos, 0 Morgan Staigbntrola e gerencia exposi¢des de
crédito relacionadas a exposi¢cdo potencial. Exgosjgotencial € uma estimativa da
exposicao, dentro de um nivel de confianca espadifi, que pode se tornar exposicao

real ao longo do tempo com base em movimentos deacha

Adicionalmente as atividades mencionadas anteriatenéna outros riscos de créditos
gerenciados pelo Departamento de Gestdo de RisdOré@tito e as varias areas de
negdécio do segmento destitutional Securities. O Morgan Stanley incorre em risco de
credito através das transacdes de margens e eblaben as camaras de compensacao,
bolsas de valores e mercadorias, bancos e outrdiapartes financeiras. Além disso,
um grupo de gerenciamento de colateral dentro g@ilemento de Operacdes monitora
as posicdes de colateral em relacdo aos niveisenidgs e é responsavel pela
administracdo da funcéo de colateral.

A seguir, demonstramos a exposi¢cdo em operacoegrdativos e ndo derivativos do
Conglomerado Financeiro Morgan Stanley, segregaddator de risco (taxa de juros,
taxa de cambio, preco de acdes e commodities) ean@(balcdo ou bolsa):
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Mercado - Derivativos (RS Mil)

31-dez-10 31-dez-11 31-dez-12 31-dez- 31-mar-14
omprado Vendido “omprado  Vendido Comprado Vendido Comprado Vendido Comprado Vendido

A 4163 815 346 54 5.623.746
Taxa de juros a 4.255.2 4 10.315. 39? 912 10.793.185

Taxa de Cimbio

Preco de Acdes
(1.08’

726. 2.891.71¢ - L -
B e __ 1338 gosssoll o arsosl| s s

(Commodities) 104336 (104.336) 17.018 (17.9 16.862

31-dez-10 31-dez- 11 31-dez 12 31-dez- 13 31-mar-14
Comprade Vendide | Comprado Vendido Comprado Vendido Comprado Vendido Comprado Vendido

91.466 (100.164) 27.057  (1.413.295) 137.401 2! 58.474 .793.044 343510 (2.186.296)
Titulos a 1.967.473 - 3833237 - 1.322.265 3.633.422 - 3.202.292 -
938  (100.164)] 3.860.294 (1.413. -459. (366.29 3.691.8¢ -793. 7 (2.186.296)

E também o valor de nocional dos contratos cooorige crédito de contraparte estdo
demonstrados abaixo:

VALOR NOCIONAL-CONTRATOS-RISCO DE CREDITO DE CONTRAPARTE - sLOMERADO FINANCEIRO MORGAN STANLEY - RS 1

Depésitos Interfinanceiros

Aplicagées em Moedas Estrangeiras

Outros Titulos e Valores Mobilidrios

Instrumentes Financeiros Derivativos

Valores a Receber

Operagdes a Liquidar de Compra de Moeda Estrangeira - Mercado a Vista
Operagdes a Liquidar de Venda de Moeda Estrangeira - Mercado a Vista
Operagdes a Liquidar de Venda de Tiftulos e Valores Mobiidrios - Mercado a Vista

Margens Oferecidas em garantia 84318 6.563.760 6.035.796 6.840.460 9134442

23.581.627
1

10.154.081
396

7.992.103
267

35.100.965
9.389

PARCELA DO RISCO DE CREDITO SEGMENTADA POR FPR - CONGLOMERADO FINANCEIRO MORGAN STANLEY - RS mil

Fator de Ponderacio - 2% 2.304 5.005
Instrumentos Financeiros Derivativos (contraparte Clearing House) - - - 2362 5.909
Operagdes a Liquidar de Compra de Moeda Estrangeira - Mercado a Vista (contraparte Clearing House) - - - - 59
Operagdes a Liquidar de Venda em Moeda Estrangeira no Mercado a vista (contraparte Clearing House) - - - 2 27

Fator de Ponderacio - 20% - - -

Aplicagdes em Moeda Estrangeira - - - 2858699 2231473
Operagdes a Liquidar de Venda de Tirlos ¢ Valores Mobilidrios - Mercado a Vista - - - 382.639 19.559
Fator de Ponderacio - 50% - - 1.034.083 355.333

Depésitos Interfinanceiros - - 38.169 29.000

Aplicagées em Moedas Estrangeiras - - 922.487 - -
Operacdes a Liquidar de Venda de Moeda Estrangeira - Mercado a Vista - - 74327 161 406 259115
Operagdes a Liquidar de Compra de Moeda Estrangeira - Mercade a Vista - - - 164.927

Fator de Ponderagao - 100% 908.411 538.498 1.013.795 1.663.308

Outros Titulos e Valores Mobiliarios - - 98.504 161 462

Instrumentos Financeiros Derivativos 430857 301.31% 593.675 1.002.271 1.230.849
Valores a Receber 2677 396 1 9389 25336

Operagdes a Liquidar de Venda de Titulos e Valores Mobilidries - Mercado a Vista 474 877 236.783 321.615 4590.186 1.279.126
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Analise de risco de crédito

O Gerenciamento do risco de crédito realiza-se fomm na transacdo, na contraparte e
no portfolio. A fim de proteger a Morgan Stanleynta perdas resultantes dessas
atividades, o Departamento de Gestdo de Risco éditGrgarante que as operacdes de
empréstimos e as exposi¢cdes de derivativos sejatisatias, que as avaliacdes de
crédito das contrapartes e tomadores sejam regisadalarmente e que as exposicdes de
crédito sejam ativamente monitoradas e gerenci@&epartamento de Gestdo de Risco
de Crédito atriburatings de crédito para contrapartes e tomadores, quetgefluma
avaliacdo da probabilidade de inadimplemento de wwmatraparte e/ou tomador.
Adicionalmente, o Departamento de Gestdo de RisdBrddito avalia a posicao relativa
da obrigacdo de um determinado tomador na estruderacapital do cliente e a
perspectiva de recuperacéo, aléem do colaterap(sseel) e outros elementos estruturais
da transacao em particular.

Reducéo do risco

O Morgan Stanley pode decidir atenuar o risco daditty de suas operacdes de
derivativos de varias maneiras. Na transacdo, gyofStanley pode decidir reduzir os
riscos através do gerenciamento de elementos jpaiscide risco tais como volume,
prazo, restricdes financeirayenants), subordinacao e garantias.

O Morgan Stanley protege a sua exposicdo a derdgttravés de varios instrumentos
financeiros que podem incluir uma contraparte iildial, um portfélio ou derivativos de
crédito estruturados.

Nos contratos de derivativos, 0 Morgan Stanleylgerate assina contratos com acordos
de compensacao da exposicado das operacdes e aderdasantia com as contrapartes.
Esses contratos proporcionam ao Morgan Stanleypactade de compensar os direitos
e obrigacBes de uma contraparte, solicitar gasrgdicionais quando necessario ou
liquidar a garantia num evento de inadimpléncia.

Risco de Liquidez
Definicdo de Risco de Liquidez

Risco de liquidez se refere a impossibilidade darfciamento das opera¢des em funcéo
da perda de acesso a recursos e aos mercadositdés aap a dificuldade de liquidacéo
de ativos. O Risco de Liquidez também engloba aossipilidade de liquidacdo de
obrigacdes potencialmente causando problemas ninwgiolade de negdcio ou danos
reputacionais que venham a comprometer a viabgidizdcompanhia.
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Estrutura de Governanca

A politica de liquidez é definida em linha com adifcas globais determinadas pela
matriz.

Na matriz, a Diretoria delegou responsabilidadesCamité de Risco (FRC), que é
composto por Gerentes Seniores da empresa, panaatafas politicas de liquidez e as
informarem para o Comité do ALCO e todas as Tes@asr&orporativas da empresa. O
ALCO deve rever e aprovar o plano anualmente, assimo a Diretoria da empresa.

No Brasil, as diretrizes da Politica ALCO séo méitias pela Tesouraria Corporativa para
definir praticas com foco especifico no gerenciameio risco de liquidez para o Banco

Morgan Stanley S.A. e Morgan Stanley CTVM S.A.degto em conta a Resolucao 2804
do Conselho Monetéario Nacional (“CMN”), de 21 dee®bro de 2000.

Risco Operacional

A Politica Global de Gerenciamento de Riscos Opemnais e seus procedimentos
definem conceitos, estabelecem as diretrizes, roktgids e ferramentas a serem
aplicadas no Banco de acordo com sua naturezankteama complexidade dos seus
produtos, servicos, atividades e processos.

Definicdo de Risco Operacional

Risco Operacional € definido como risco de perdadaoos reputacionais ao Morgan
Stanley, resultante de falha ou inadequacdo deegsos, pessoas e sistemas ou de
eventos externos. Essa defini¢cao inclui o riscallegexclui o risco estratégico.

Estrutura de Governanca e de Gerenciamento de Ri@peracional

A estrutura de gerenciamento de risco operaciasal E composta por:

« Comité de Riscos Brasil, composto pelos membrosCdmité Executivo do
Conglomerado;

» Comité de Gerenciamento de Risco Operacional Bremhposto pelas areas de
negocio e de suporte do Conglomerado;

» Departamento de Risco Operacional, se reportandohad Risk Officer (CRO)
do Conglomerado, e ao Departamento de Risco Opai@ale Nova lorque;

e Unidades de Negécio e de Suporte, como responsgweisarios pelo
gerenciamento de riscos operacionais, e

» Coordenadores de Risco Operacional: cada areapautdeento possui um ponto
focal para reporte e atendimento das questbesae#las a risco operacional.

Principais Atribuicbes do Departamento séo:
e Supervisionar, analisar e monitorar o risco operadino Conglomerado;
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Produzir e apresentar analise de riscos e relatgrara informacdo da alta
administragéo do Conglomerado e dos Comités;

Validar e verificar a efetividade da estrutura deregciamento de risco
operacional estabelecida na Politica Global dedRyeeracional;

Dar suporte as areas nos procedimentos de Autdag@al de Riscos e Controles,
de Captura de Incidentes de Risco Operacional,a¢u€a dos “Issues’e Planos
de Acédo. Monitorar e reportar sobre a qualidadmpsstividade e completa
aderéncia nesses procedimentos;

Desenvolver e manter ferramentas de suporte pgeatao de risco operacional;
Fornecer treinamentos e conscientizagcdo de risecaojpnal e também sobre a
politica, e

Fornecer mecanismos de reporte para possibilitanooitoramento sobre as
politicas e procedimentos relacionados.

Procedimentos e Atividades de Gerenciamento ded@peracional

O departamento de risco operacional implementoeeglicmentos para identificacao,
avaliacado, monitoramento, controle e mitigacaois®os operacionais:

Avaliacdo de Riscos: € 0 processo para determimdvel de risco do banco e
identificar riscos que requerem acdes. Uma dasirferntas utilizadas para a
avaliacdo de risco € a execucdo do processo de-AMaticacdo de Riscos e
Controles pelas areas de negdcio e de suporte.

Incidentes de Risco Operacional: € 0 processo [pkeireae reporte dos incidentes
internos de risco operacional ocorridos ou que otgvam as areas. O
Conglomerado mantém um repositorio dessas inforezapéra coleta dos dados,
seja quantitativos ou qualitativos.

Acdes Corretivas: quando um risco operacional ifleado esta acima do nivel
aceito pelo Conglomerado, as areas responsavaeitfickn, se aplicavel, uma
acao corretiva para reducdo do nivel de risco. @glomerado possui uma
ferramenta para monitoramento de potenciais rispesacionais e seus planos de
acao.

Mensuracdo e Reporte de Riscos: O departamento ist® woperacional
independentemente, avalia, mede e monitora 0s srisgperacionais do
Conglomerado e fornecece relatérios de risco pdvaetoria do Conglomerado,
Comités e Grupos de Supervisdo. Os relatériosmageesentar o perfil de risco
do Conglomerado, incidentes e perdas operacioraigsidas no periodo, pontos
de atencdo significativos no periodo, status degslade acdo, situacdo dos
indicadores, quando aplicavel, e escala as quesdfisntes.

-10 -
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Metodologia de Mensuracao de Capital referente aé¢tda de Risco Operacional

O Conglomerado no Brasil optou pela Abordagem dticador Basico (BIA), que
corresponde ao modelo mais simplificado para cut@lde alocacdo de capital referente
a parcela de risco operacional.

GESTAO DE CAPITAL

O processo de gestdo de capital do Morgan Staalsg, cprimordialmente, ao grupo
chamado de Capital Planning Group”, parte da Tesouraria Corporativa Global,
responsavel pelo gerenciamento de Capital a lorggppestabelecimento de politicas de
acompanhamento e alocacdo de capital para asdeeasygocios, a estrutura de capital,
dividendos e recompra de acdes. A area promoveooideal de capital, buscando
assegurar o cumprimento de requerimentos reguwatode agéncias deating" ou
internos de niveis de capital. O grupo também @oresavel pelo gerenciamento de
capital nas entidades legais, incluindo a estrudereapital das subsidiarias, o pagamento
de dividendos e aumentos de capital, bem como endel/imento do Plano de Capital
Anual do Morgan Stanley.

A formalizacdo do planejamento de capital se davag de um processo chamado
"Internal Capital Adequacy Assesment Process" apresentado adBbard of Directors' do
Morgan Stanley nos Estados Unidos. Este processsp&nsavel por monitorar o nivel
corrente de capital e efetuar o planejamento dieat@as empresas através das projecdes
de crescimento das areas de negocio e seus impaztoapital requerido. A politica
"Internal Capital Adequacy Assesment Process' determina que O grupo monitore o
capital tanto da matriz como de suas subsidiarias.

No Brasil, a Tesouraria Corporativa local que g®r& a Tesouraria Corportiva Global,
€ responsavel por prover o comité do ALC®Bsséts and Liability Committe) de
informacdes necesséarias ao acompanhamento e plem@ do Capital das empresas
locais a fim de que este possa assegurar queitaigé& mantém capital compativel com
0 risco de suas atividades, representado peloniatio de Referéncia Exigido (PRE)
conforme determinado pelo Banco Central do Braspet risco das exposicbes a
eventuais posi¢cdes nao incluidas na carteira decraagjio.

-11-
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Informacgdes sobre o Patrimbnio de Referéncia

Céalculo do Patrimoénio de Referéncia:

LOMERADO FINANCEIRO

Patriménio de Referéncia 1.300.874 || 1.515.982 1.616.809 ||1.761.372 || 1.778.940
Patriménio de Referéncia - Nivel I 1.300.298 || 1.515.422 1.615.696 ||1.761.372 || 1.778.940
Patriménio Liquido 1.308.808 1.796.683 1.842.192

Redugdo dos Ativos Diferidos (Resolugo n° 3.444/07)

(4.450) (4.160)
Redugio de Ganhos/perdas de ajustes a valor de mercade de TVM Disp. para Venda (Resolugio n® 3.444/07) (189) -
Patriménio de Referéncia - Nivel IT 576 560 1.113 - -
Adic3o de Ganhos/perdas de ajustes a valor de mercado de TVM Disp. para Venda (Resolugdio n° 3.444/07) 576 560 1.113 - -

Deducdes do Patrimdnio de Referéncia Nivel I (alterada demonstracio a partir de 10/2013 - Basileia IIT)

Acdes emitidas por Instituigées Financeiras e demais Institnigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - -

Abaixo, informagdes sobre a parcela RWAcpad a resge Conglomerado Financeiro
Morgan Stanley:

DETALHAMENTO DA PARCELA - RWAcpad (antiga PEPR até Setembro/20 CONGLOMERADO FINANCEIRO MORGADM

Valor Total da Parcela - RWAcpad 225.446 275.358 447.981 502.401 596.175
Valor da RWA para Risco de Crédito (RWAcpad) 2.049.508 || 2.503.253 4.072.559 || 4.567.286 || 5.419.774
Fator de Ponderacio - 2% - - -

Instrumentos Financeiros Derivativos (contraparte Clearing House) -

Instrumentos Financeiros Derivativos (Ganho Potencial Futuro - contraparte Clearing House) -

Operagdes a Liquidar de Compra em Moeda Estrangeira no Mercado 2 vista (contraparte Clearing House) -

Operagdes a Liquidar de Venda em Moeda Estrangeira no Mercado 2 vista (contraparte Clearing House) -

Fator de Ponderacio - 20% 57 575 43 581.744 449.018
Disponibilidades 57 575 43 5.412 2.488
Aplicagdes em Moeda Estrangeira - - 571.740 446.295
Operagdes a Liquidar de Venda de Titulos e Valores Mobiliarios - Mercado a Vista - - 4.592 235
Fator de Ponderacio - 50% [ 201216 |[ 142286 608.381 97.788 176.972
Operagdes Compromissadas - - - - -
Aplicagées em Depasitos Interfinanceiros - - 19.085 14.500 12.882
Aplicagées em Moeda Estrangeira 275.768 10.935 461243 - -
Operagdes a Liquidar de Compra em Moeda Estrangeira no Mercado a vista - 127.681 83.288 162.787
Operagdes a Liquidar de Venda em Moeda Estrangeira no Mercado a vista - - n - 1.296,00
Operagdes com Cimaras de Liquidag3o e Compensacio 15.448 131.331 - - -
Fator de Ponderacio - 100% 1.758.235 || 2.360.392 3.464.135 || 3.882.748 || 4.787.789
Outros Titulos & Valores Mobiliarios - - 98.504 161.462 691.582
Instrumentos Financeiros Derivativos 430.857 301319 593.675 1.002.271 1.230.848
Instrumentos Financeiros Derivativos (Ganho Potencial Future) 312.992 419.383 949.923 1.431.365 1.465.199
Ajuste Derivativos Decorrente de Variag3o da Qualidade Crediticia da Contraparte (CVA) - - - 1.029.372 || 1.130.847
Cotas de Fundo de Investimento 907.982 || 1.550.067 1.676.756 - -
Outros Adiantamentos 5 288 436 1.956 1.093
Demais Direitos 24349 27.565 40.995 56.285 28.796
Outros Valores e Bens 330 190 1 4 541
Ativo Permanente 14353 12.484 12.063 15382 14.856
Coobrigagdes Demais - - - - -
Créditos Tributarios 38874 34.889 72485 155239 147.279
Operagdes a Liquidar de Venda de Titulos e Valores Mobiliarios - Mercado a Vista 28.493 14.207 19.297 29.412 76.748
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A seguir, detalhamos a posicdo do patrimonio deréetia do conglomerado financeiro
Morgan Stanley:

PATRIMONIO REFERENCIA MINIMO PARA O RWA (ANTIGO PRE) - CONGLOMERADO FINANCEIRO RGAN STANLEY - RS

Valor Total da Parcela RWAcpad - (antiga EPR) 225.446 275.358 447.981 502.401 596.175
Valor Total da Parcela RWAcam - (antiga Pcam) 84.534 256.612 260.921 343.984 60.014
Valor Total da Parcela RWAjurl - (antiga Pjur (1)) 8.042 8.658 31.449 47.120 57.221
Valor Total da Parcela RWAfur? - (antiga Pjur (2)) 45.906 30.084 112.937 78.174 94.456
Valor Total da Parcela RWAjur3 - (antiga Ppur (3)) - - - 1.414 1.172
Valor Total da Parcela RWAcom - (antiga Pcom) - - 4419 1.077 1.017
Valor Total da Parcela RWAacs (antiga Pacs) 3.988 20.001 5972 12.014 25905
Valor Total da Parcela RW Aopad - (antiga Popr) 36.351 62.903 75435 71.386 72.506
Valor Total do Patriménio de Referéncia Requerido para 0o RWA 424.267 693.616 939.114 || 1.057.570 208.466
Patriménio de Referéncia (PR) 1.300.874 || 1.515.982 1.616.809 || 1.761.372 || 1.778.940
Valor da Margem (excesso de Capital) 876.607 822366 677.695 703.802 870.474
Indice de Basiléia 33,73% 24,04% 18,94% 18,32% 21.54%
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