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GERENCIAMENTO DE RISCOS.

Visio Geral de Riscos do Conglomerado

O Conglomerado Morgan Stanley estd exposto a diversos tipos de risco decorrentes de fatores
internos e externos em funcéo das caracteristicas dos mercados em que atua. Desta forma, o
gerenciamento de risco efetivo € vital para o sucesso das atividades de negécios do Banco
Morgan Stanley S.A. ¢ da Morgan Stanley CTVM S.A. {(conjuntamente “Conglomerado

Morgan Stanley™).

Risco € uma parte inerente das atividades de negécios do Conglomerado Morgan Stanley. O
Conglomerado Morgan Stanley possui politicas e procedimentos em vigor para identificar,
medir, monitorar, e controlar os riscos principais envolvidos nas atividades dos seus segmentos
de negocios no Brasil. Embora a maioria dos riscos sejam incorridos e gerenciados na
respectiva Unidade de Negdcios, os riscos devem ser avaliados e monitorados
independentemente para ajudar na garantia da efetividade e consisténcia do gerenciamento de
risco em todas as Unidades de Negécios.

A Declaragfio de Apetite por Riscos do Conglomerado Morgan Stanley é uma articulagio de
forma agregada de niveis e tipos de risco que o Conglomerado Morgan Stanley estd disposto a
aceitar para atingir seus objetivos de negécio. A combinacdio de apetite por risco qualitativo,
declaragio de tolerincia e limites quantitativos busca assegurar que os negdécios do
Conglomerado Mongan Stanley sejam gerenciados em linha com o apetite por risco aprovado e
revisado pela sua Diretoria e para proteger a reputagéo do Conglomerado Morgan Stanley em
ambientes normais e de estresse.

A Declaragdo do Apetite por Risco define os riscos principais envolvidos nas atividades de
negécios do Conglomerado Morgan Stanley e engloba risco de mercado, de crédito,
operacional, de liquidez, social, ambiental e climético. Os riscos de mercado, de crédito,
operacional, de liquidez, social, ambiental e climatico, sio supervisionados pelo Comité de
Riscos Brasil que é subordinado i Diretoria Executiva do Conglomerado Morgan Stanley.

O Conglomerado Morgan Stanley executa a supervisdo de risco através de trés linhas de defesa
que separadamente identificam os proprietédrios das funcdes independentes de controle de risco:

Proprietérios de Risco sio unidades ou funces organizacionais que possuem a habilidade de
gerar receita ou controle de despesas, ou que fornecem certo suporte operacional ou de
tecnologia da informacfo e servicos de unidades ou fungGes do Conglomerado Morgan Stanley.
Estes grupos incluem, por exemplo, as Unidades de Negocios da Linha de Frente, Finangas,
Operagdes e Tecnologia da Informagfio. Os Proprietarios de Risco sdo responsdveis por riscos
associados as suas atividades e por ativamente avaliar e gerenciar esses riscos.

Gerenciamento Independente de Risco identifica, mede, monitora e controla os riscos. O
Gerenciamento Independente de Risco inclui, por exemplo, as fungdes performadas pelo
Departamento de Risco de Mercado e Risco de Liquidez, Departamento de Gerenciamento de
Risco de Crédito, e Departamento de Risco Operacional. O Departamento Juridico ¢ de
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GERENCIAMENTO DERISCOS

Conformidade (Compliance) também sfio considerados como departamentos de gerenciamento
independente dos Proprietirios de Risco.

A Auditoria Interna avalia o ambiente de controle ¢ operacional do Conglomerado Morgan
Stanley e os processos de controle de forma independente.

O Gerenciamento de Risco requer uma supervisdo independente e geral do Conglomerado
Morgan Stanley e uma comunicagfio efetiva dos assuntos de risco para a alta administragfo,
Comité de Auditoria, Comité de Risco Brasil e para a Diretoria Executiva do Conglomerado
Morgan Stanley.

Os membros da Diretoria Executiva e seus Comités sio responsdveis pela administragfio didria
do Conglomerado Morgan Stanley, em linha com os principios e apetite por risco.

A Diretoria, em conjunto com o Comité de Riscos Brasil, & responsdvel por:

(i) Aprovar os niveis de apetite por riscos propostos na Declaracfo de Apetite por Risco pelo
Comité de Riscos Brasil,

(ii) Aprovar e revisar as politicas de gerenciamento de risco, de gerenciamento de capital, as
politicas para gestio de continuidade de negocios, o plano de contingéncia de liquidez, e o
plano de capital e de contingéncia de capital, no minimo anualmente;

(iii) Assegurar a aderéncia da instuigdo 2s politicas, estratégias e limites de gerenciamento de
ISCOs;

(iv) Assegurar a correcio em tempo hdbil de eventuais deficiéncias na estratura de
gerenciamento de riscos;

(v) Aprovar alteracbes significativas em politicas e estratégias da instituicdo, incluindo
sistemas, rotinas e procedimentos, relacionados ao gerenciamento de riscos;

(vi) Garantir que a funcionalidade das informacdes sobre os riscos e dos sistemas de geracdo de
relat6rios, assim como o escopo e a frequéncia do monitoramento de risco, as atividades de
reporte e auditoria, e também a autoridade e os recursos dos grupos de pessoas que conduzem
monitoramento de riscos e fungSes de gestdo estejam adequados para gerenciar e apoiar os
negéeios e riscos do Conglomerado Morgan Stanley e alinhados com a complexidade dos seus
negocios no Brasil; e

(vii) Promover a disseminagio da cultura de gerenciamento de riscos.

Todos os funciondrios e colaboradores sdo formalmente informados sobre os Principios de
Gerenciamento de Risco e a Declaragio de Apetite por Riscos (RAS) do Conglomerado
Morgan Stanley anualmente. Os Principios ¢ a RAS, bem como as politicas vigentes
relacionadas com o Gerenciamento de Risco estiio disponiveis no portal de politicas do Grupo
Morgan Stanley.

Morgan Stanley



Além disso, o Departamento de Conformidade (Compliance) também promove treinamentos
para todos os funciondrios sobre diversos assuntos. No processo de integragdo de funciondrios
novos, o Departamento de Recursos Humanos, de Conformidade e de Risco Operacional
também promovem treinamentos especificos que visam comunicar e disseminar os valores do
Conglomerado Morgan Stanley e sua tolerdncia a riscos.

As fungBes de gerenciamento de risco de mercado, de Jliquidez, de crédito e de risco operacional
se reportam para a Diretoria de Risco do Conglomerado Morgan Stanley. O Risco Social,
Ambiental e Climético € de responsabilidade de vérias 4reas do Conglomerado Morgan Stanley
e € supervisionado pelo Comité de Riscos Brasil. O gerenciamento de risco é independente das
Unidades de Negécio e 4dreas de Suporte e Controle do Conglomerado Morgan Stanley e auxilia
a Diretoria ¢ o Comité de Riscos do Conglomerado Morgan Stanley no monitoramento e
gerenciamento de risco através de processos de controles.

O risco de mercado € uma parte inerente das atividades de negocios do Conglomerado Morgan
Stanley. O risco de mercado refere-se ao risco de uma ou mais mudangas nos niveis de pregos
de mercado, taxas de juros, indices, volatilidades ou outros fatores de mercado, que possam
resultar em perdas para uma posigio ou carteira do Conglomerado Morgan Stanley. O risco de
mercado também inclui o Risco das Taxas de Juros na Carteira Bancdria (*IRRBB”) que é
definido como o risco de uma mudanga nas taxas de juros que possam resultar em mudangas de
capital ou receitas futuras de ativos e passivos das exposicies ndo classificadas como
paranegociagio do Conglomerado Morgan Stanley.

O risco de liquidez, inerente das atividades bancérias do Conglomerado Morgan Stanley, é o
risco de que a instituicio ndo seja capaz de honrar suas obrigacdes financeiras em tempo hébil
ou liquidar seus ativos a um prego justo de mercado. O risco de liquidez engloba os riscos
associados as captagBes em periodos de crise desencadeados por mudangas inesperadas nas
necessidades de recursos ou incapacidade de realizar novos financiamentos.

O risco de liquidez pode surgir de diversos fatores como:

o Inabilidade de efetuar seus pagamentos ou resgate de depositos;

° Incapacidade de se financiar no mercado;

° Desvalorizacio dos ativos disponiveis;

. Niéo apresentar recursos suficientes para garantir operacdes de bolsa ou

derivativos de balcdo.

O risco de crédito refere-se ao risco de perda decorrente quando uma contraparte nfo cumpre
suas obrigagSes financeiras. O Morgan Stanley incorre em exposiciio de risco de crédito para
instituicdes e investidores sofisticados (Institutional Securities). No Brasil, este risco surge
principalmente: i) da atividade de celebrar contratos de swap ou outros derivativos em que as
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conirapartes t8m obrigagSes para realizar pagamentos ao Conglomerado Morgan Stanley, além
de operacBes com caracteristica de concessiio de crédito. Se relevante, o risco de crédito no
Conglomerado Morgan Stanley também inclui o risco pafs e risco de transferéncia, além do
risco de concentragio conforme definidos em politica especifica.

Risco Operacional ¢ definido como risco de perda ou danos reputacionais ao Conglomerado
Morgan Stanley, resultante de falha ou inadequagio de processos, pessoas e sistemas ou de
eventos externos. Essa defini¢fio inclui o risco legal e exclui o risco estratégico.

O Risco Social, Ambiental e Climatico ¢ definido como possibilidade de perdas ocorridas no
Conglomerado Morgan Stanley decorrentes de danos socioambientais ou climdticos. O Risco
Social, Ambiental e Climdtico nfio deve ser considerado isoladamente. Este risco estd inserido
nos demais tipos de riscos, e, portanto, € um componente das diversas modalidades de risco do
Conglomerado Morgan Stanley e também pode impactar as diferentes partes dentro e fora do
Conglomerado direta ou indiretamente.

O Departamento de Risco de Mercado e de Liquidez participa do Comité de Riscos Brasil e
ajuda a garantir transparéncia dos riscos de mercado e de liquidez material ou tendéncias
crescentes de escalonamento de exposicdes de risco e problemas materiais, conforme
apropriado.

O Departamento de Gerenciamento de Risco de Crédito ajuda a garantir transparéncia dos
riscos de crédito materiais, que incluem o escalonamento de concentragdes de risco para a
Diretoria de Riscos bem como a divulgagfio e reporte dos riscos de crédito para o Comité de
Riscos Brasil, para a matriz do Grupo Morgan Stanley e para as autoridades regulatdrias do
Conglomerado Morgan Stanley.

O Departamento de Risco Operacional trabalha com as Unidades de Negécio, as Fungdes de
Controle e Suporte e as demais FungBes de Gerenciamento de Riscos para ajudar a garantir uma
estrutura transparente, consistente e abrangente para o gerenciamento do risco operacional em
cada drea e em todo o Conglomerado Morgan Stanley. O Departamento de Risco Operacional
reporta ao Comité de Riscos Brasil quaisquer eventos relevantes de risco operacional no
Conglomerado Morgan Stanley.

Programa de Teste de Estresse

O Programa de Teste de Estresse do Conglomerado Morgan Stanley se baseia na andlise de
sensibilidade que permite avaliar o impacto decorrente de variagdes em um parimetro relevante
especifico no capital, em sua liquidez ou no valor de uma carteira do Conglomerado Morgan
Stanley. As posicBes sujeitas a Andlise de Sensibilidade recebem um conjunto de choques
padronizados e consistentes para o célculo de impactos. A Andlise de Sensibilidade & aplicada
sobre varidveis de mercado e certos temas elaborados para cobertura de eventos
idiossincraticos.
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A abordagem principal para a Andlise de Sensibilidade do risco de mercado ¢ baseada na
utilizagdio de choques nas varidveis de mercado, como taxas de juros, taxas de cimbio, preco de
acBes e commodities.

A abordagem principal para a Andlise de Sensibilidade do risco de crédito ¢ baseada na
utilizacdo de variagSes na composicio do portfélio de derivativos do Conglomerado Morgan
Stanley, alterando o perfil das exposi¢Bes e concentragio de contrapartes, além da andlise de
eventuais exposigSes em operagdes com caracteristica de concesséo de crédito.

A abordagem principal para a Anilise de Sensibilidade do risco de liquidez € baseada na
defini¢éo e variagio de temas que possam causar potenciais contracOes prolongadas de liquidez.
Os temas incluem eventos idiossincrdticos, impactos em varidveis de mercado e combinagdes
de eventos sistémicos e idiossincraticos.

A abordagem principal para a Andlise de Sensibilidade do risco operacional € baseada em
variagGes no impacto de perdas operacionais decorrentes de eventos que possam OcOITer em
periodos de estresse. A estimacio € feita através da combinaco da andlise da base de perdas
operacionais do Conglomerado Morgan Stanley e provisdes refletidas no balango.

O Conglomerado Morgan Stanley estabelecen uma estrutura robusta de gerenciamento de risco
como estratégia de mitigacdo de riscos. O gerenciamento de riscos visa o adequado
monitoramento, controle e reporte das exposicdes. Cada Departamento da Estrutura de
Gerenciamento de Riscos possui sua funcio definida comforme abaixo:

O Departamento de Risco de Mercado e de Liquidez
(1) Monitorar e informar as exposi¢es ao risco contra os limites;

(i) Assegurar que os controles de risco de mercado e risco de liquidez estio em uso e sio
efetivos;

(iil) Auxiliar o Diretor de Riscos do Conglomerado Morgan Stanley nos assuntos pertinentes ao
risco de mercado e risco de liquidez e assegurar escalonamento de problemas relevantes,

O Departamento de Gerenciamento de Risco de Crédito

(i) Garantir a transparéncia dos riscos de crédito relevantes, assegurar o cumprimento dos
limites estabelecidos, aprovar as extensbes materiais de crédito e aderecar concentragdes de
riscos para a autoridade apropriada;

(ii) Atenuar o risco de crédito de suas operacBes de derivativos de vdrias maneiras, como
reduzir os riscos através do gerenciamento de elementos principais de risco tais como volume,
prazo, restri¢Bes financeiras (covenants), subordinacfo e garantias.
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GERENCIAMENTO DE RISCOS

O Departamento de Risco Operacional

(1) Produzir e apresentar andlise de riscos e relatérios para informacéo da alta administracfo do
Conglomerado Morgan Stanley e seus Comités;

(i1) AcBes Corretivas: quando um risco operacional identificado estd acima do nivel aceito pelo
Conglomerado, as dreas responsaveis identificam, se aplicdvel, uma acio corretiva para reducdo
do nivel de risco.

Gestio de Capital

O processo de gestdo de capital do Morgan Stanley cabe, primordialmente, & Tesouraria
Corporativa que € responsével pelo gerenciamento de Capital a Jongo prazo, estabelecimento de
politicas de acompanhamento e alocagfio de capital para as dreas de negdcios, a estrutura de
capital, dividendos e recompra de a¢Bes, atuando em conjunto com as 4reas técnicas da Matriz e
com o comité local de gestfio de ativos e passivos (ALCO). A drea promove o uso ideal de
capital, buscando assegurar o cumprimento de requerimentos regulatorios, ou internos de niveis
de capital. O grupo também & responsavel pelo gerenciamento de capital nas entidades legais,
incluindo a estrutura de capital das subsididrias, o pagamento de dividendos e aumentos de
capital, bem como o desenvolvimento do Plano de Capital Anual do Morgan Stanley.

Este processo € responsdvel por monitorar o nivel corrente de capital e efetuar o planejamento
de capital das empresas através das projecSes de crescimento das dreas de negécio e seus
impactos no capital requerido.

No Brasil, a Tesouraria Corporativa se reporta ao Diretor Financeiro do Conglomerado Morgan
Stanley e & Tesouraria Corporativa Global nos Estados Unidos da América, e é responsédvel por
prover o comité do ALCO de informagbes necessérias ao acompanhamento e planejamento do
Capital das empresas locais a fim de que este possa assegurar que a instituigdo mantém capital
compativel com o risco de suas atividades, representado pelo Patriménio de Referéncia Exigido
(PRE} conforme determinado pelo Banco Central do Brasil e pelo risco das exposigdes 2
eventuais posi¢des nio incluidas na carteira de negociagio.

A suficiéncia de capital do Conglomerado Prudencial Morgan Stanley € demonstrada mediante
a apuragiio do Indice de Basiléia que neste perfodo foi de 23,36% e para os Indices de Capital
Principal e Patriménio de Referéncia Nivel I apresentou também 23,36% no pericdo. Em
termos de margem, o montante atingido foi de R$ 3.782.237 mil, o que demonstra uma sélida
base de capital para assegurar o desenvolvimento das atividades do Conglomerado.
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Risco de Mercado

O risco de mercado € uma parte inerente das atividades de negécios do Conglomerado Morgan
Stanley, que atua em operacBes com clientes, inclusive na oferta de instrumentos financeiros
derivativos. O Conglomerado Morgan Stanley executa o hedge de sua exposicido ao risco de
mercado e, eventualmenie, mantém posi¢des com o objetivo de prover liquidez aos seus

clientes, sempre respeitando o Apetite por Risco de Mercado e a Tolerfincia ao Risco de
Mercado.

O Apetite por Risco de Mercado do Conglomerado Morgan Stanley define os tipos e niveis de
risco de mercado que o Conglomerado Morgan Stanley esté disposto a aceitar em busca de seus
objetivos estratégicos e plano de negdcios, considerando também os interesses de seus clientes e
requerimentos regulatérios. A Tolerincia ao Risco de Mercado é expressa através da Estrutura
de Limites de Risco de Mercado (“Estrutura de Limites”) que proporciona uma forma efetiva de
monitorar, controlar e mitigar as exposicGes ao risco de mercado. Adicionalmente, a Estrutura
de Limites relaciona o Apetite por Riscos do Conglomerado Morgan Stanley com os niveis
mais granulares de decisfes e atividades tomadoras de risco.

A Estrutura de Limites é revisada a0 menos anualmente para assegurar consisténcia com a
Declaragdo de Apetite por Riscos do Conglomerado Morgan Stanley. As propostas de limites
consideram uma série de observagdes, incluindo, mas nfo limitando a, o plano de negdcios,
liquidez, eficiéncia e utiliza¢éo histérica.

A Diretoria do Conglomerado Morgan Stanley aprova a Politica de Gerenciamento de Risco de
Mercado e conta com o auxilio do Comité de Riscos Brasil na supervisio da estrutura & das
diretrizes para a avaliagio e o gerenciamento do risco de mercado. O Comité de Riscos Brasil
supervisiona as exposicdes ao risco de mercado e € responsdvel por assegurar que 0s mesmos
sejam gerenciados ¢ reportados de forma correta.

A estrutura de gerenciamento de risco de mercado é composta pelo Comité de Riscos Brasil e
pelo Departamento de Risco de Mercado e Liquidez (“MRD/LRD™). Além disso, as Unidades
de Negécios (“BUs”) também sdo responsdveis por supervisionar as exposicdes ao risco de
mercado. Desta forma, todos sdo responsdveis por assegurar que o perfil de risco do
Conglomerado Morgan Stanley esteja compreendido dentro da estrutura de limites estabelecida
e aprovada.

As principais atribuigbes do MRD/LRD sio:

e Identificar, mensurar e avaliar os riscos de mercado e de liquidez decorrente das atividades
do Conglomerado Morgan Stanley;

* Propor limites de risco de mercado e risco de liquidez;

e Monitorar e informar as exposicGes ao risco contra os limites;
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° Assegurar que os controles de risco de mercado e risco de liquidez estio em uso e sio
efetivos;

* Auxiliar o Diretor de Riscos do Conglomerado Morgan Stanley nos assuntos pertinentes ao
risco de mercado e risco de liquidez e assegurar escalonamento de problemas relevantes;
e Revisar a aderéncia do Conglomerado Morgan Stanley aos requerimentos regulatérios;

° Revisar, a0 menos anualmente, e recomendar atualizagSes para a Politica de Gerenciamento
de Risco de Mercado e Politica de Supervisdo do Risco de Liguidez.

MRD/LRD mensura as exposi¢Bes ao risco de mercado entre as diversas carteiras do
Conglomerado Morgan Stanley utilizando uma ampla gama de fatores e sensitividades
consistentes com a complexidade de seus produtos. Isso inclui a mensuragdo dos riscos de
mercado em termos nominais ou através de sensitividades. Sensitividades incluem o delta, a
mudanca do valor com respeito a uma pequena mudanga no preco de um ativo subjacente, e o
vega, a sensibilidade do valor de uma op¢o a uma mudanca na volatilidade esperada pelo
mercado para um instrumento subjacente.

A mensuracéo do risco de Mercado inclui:

* Agregagho ¢ reporte das principais sensibilidades dos fatores de risco no Conglomerado
Morgan Stanley, por BU, classe de ativo, e tipo de produto;

e Anilise do risco de liquidez de mercado e concentragio de exposicBes através da avaliacio
de métricas de risco nominais.

A modelagem do risco de mercado inclui, entre outras medidas, o cdlculo do VaR. A
modelagem do risco de mercado também inclui calibracdes dos dados de entrada ¢ de
parametros dos modelos e a identificagio e avaliagio das premissas que sdo cruciais para a
acuracidade de todas as métricas de risco.

VaR € uma estimativa da potencial perda futura que, sob condi¢Bes normais de mercado, nio
serd excedida em um determinado periodo de manutengdo da carteira e com um determinado
nivel de confianga. A estimativa de VaR utilizada pelo MRD/LRD é para um dia de
manutengio da carteira e com 95 porcento de confianga.

MRD/LRD utiliza diversos sistemas proprietdrios e aplicativos internos para o gerenciamento
cotidiano do risco de mercado do Conglomerado Morgan Stanley. Podem ser utilizados ainda,
outras fontes e sistemas internos e externos para verificacio de dados de mercado, como os
dados publicos providos pelo Banco Central do Brasil.

Carteira Banciaria

O Risco das Taxas de Juros na Carteira Bancdria (“IRRBB”) é definido como o risco de uma
mudanga nas taxas de juros que possam resultar em mudancas de capital ou receitas futuras de
ativos e passivos das exposi¢des de ndo-negociagio (“Carteira Bancdria™) do Conglomerado
Morgan Stanley.
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O IRRBB € mensurado utilizando andlises das Abordagens de Valor Econmico (“EVE™) e de
Resultado de Intermediagdo Financeira (“NII”), para o balanco consolidado, para avaliar a
vulnerabilidade do Conglomerado Morgan Stanley a choques severos nas taxas de juros.

A Politica de Gerenciamento de Risco das Taxas de Juros na Carteira Bancdria (“Politica™)
documenta a estrutura de gerenciamento do IRRBB que auxilia na garantia de que as
exposi¢Bes de néo-negociagdo sejam apropriadamente identificadas, mensuradas, monitoradas e
controladas em conformidade com os limites estabelecidos pelo Departamento de Risco de
Mercado e Liquidez (“MRD/LRD™) na Estrutura de Limites de Risco de Mercado.

A Diretoria do Conglomerado Morgan Stanley aprova a Politica e conta com o auxilio do
Comité de Riscos Brasil na supervisido da estrutura ¢ das diretrizes para a avaliaciio e o
gerenciamento do IRRBB. A estrutura de gerenciamento do IRRBB & composta pelo Comité de
Riscos Brasil, pelo MRD/LRD e pela Tesouraria Corporativa.

A Tesouraria Corporativa deve revisar os resultados de NII ¢ EVE e realizar o hedge ou outras
agbes necessdrias para alinhar as exposi¢des aos limites. MRD/LRD deve informar ao Comité
de Riscos Brasil sobre as mensuragdes do IRRBB e recomendar alteraces nas métricas de

risco, estratégias de hedge, cendrios de taxas de juros e premissas utilizadas na modelagem do
NIl e EVE.

Como parte da Estrutura de Gerenciamento de Riscos do Conglomerado Morgan Stanley, o
gerenciamento do IRRBB é& sujeito 4 avaliagio independente de seus processos e controles pela
Auditoria Interna do Conglomerado Morgan Stanley.

Para ampliar sua avaliagio das exposi¢Ses ao risco das taxas de juros, o IRRBB € mensurado
mensalmente sob ambas as abordagens de resultado de intermediaciio financeira e de valor
econdmico. Tais abordagens sfio complementares e devem ser avaliadas de formas isolada e

comparativa.

Abordagem de Resultado de Intermediacdo Financeira (“NII™)

NI mensura a variabilidade das receitas liquidas do Conglomerado Morgan Stanley nas
seguintes condigBes:

o Horizonte de andlise de 12 meses

° Fluxos de reaprecamento considerando datas de repactuacdo de taxas/ indices
° Substituigio de instrumentos vincendos por outros de mesmo valor

. Choques relevantes nas curvas de juros

Abordagem de Valor Econdmico (“EVE™)

EVE mensura o valor a mercado atual da Carteira Bancdria do Conglomerado Morgan Stanley
sob varios cendrios de taxas de juros nas seguintes condicdes:
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° Valor presente dos fluxos de caixa mensurados em seu vencimento
. Nio renovagéo dos instrumentos vincendos
. Choques relevantes nas curvas de juros

O Conglomerado Morgan Stanley utiliza na mensuragio do NII e EVE, os seguintes cendrios
padronizados prescritos pelo Banco Central do Brasil, na Circular n® 3.876, Art 11, §1°e §2°-A:

. Aumento das taxas de juros de curto prazo e de longo prazo (paralelo de alta)

. Redugio das taxas de juros de curto prazo e de longo prazo (paralelo de baixa)

. Aumento das taxas de juros de curto prazo

. Redugéo das taxas de juros de curto prazo

° Redugfio das taxas de juros de curto prazo e aumento das taxas de juros de longo prazo

(steepener)

. Aumento das taxas de juros de curto prazo e reducio das taxas de juros de longo prazo
(flattener)

O Conglomerado Morgan Stanley ndo utiliza premissas de modelagem diferentes das exigidas
para a abordagem padronizada prescrita pela Circular n® 3.876, de 31 de janeiro de 2018, do
Banco Central do Brasil.

Exposices de captagio e investimentos s3o estruturais por natureza, dados os descasamento no
perfil de vencimento dos ativos e dos passivos. Produtos que contribuem para exposicdes
estruturais geram receitas ou despesas de juros que sio reportadas principalmente de forma
accrual. As estratégias de gerenciamento de ativos e passivos sdo designadas para manter o
perfil de risco dentro da estrutura de limites estabelecida.

Considerando a Carteira Bancdria atual do Conglomerado Morgan Stanley, para o risco de
resgate antecipdvel, assume-se taxa de resgate antecipado igual a 100% para depdsitos a prazo.
Demais premissas nfo sfo aplicéveis ou ndo sio relevantes.

Qualquer operagio que néo satisfaca os critérios de classificagdo na Carteira de Negociagfio
integra a Carteira Bancaria e ¢ denominada Posicfio Bancria. A Posi¢io Bancéria estd sujeita
ao gerenciamento do risco da variagio das taxas de juros na Carteira Bancéria (“IRRBB”). Nido
houve qualquer reclassificacio de carteiras no periodo.

Risco de Liquidez

Estrutura de Governanca

A Diretoria do Conglomerado Morgan Stanley (“Diretoria”), o Comité de Administracfio de
Ativos e Passivos (“ALCO™), o Comité de Riscos Brasil (“CRB”), a Tesouraria Corporativa, a

Maorgan Stanley



GERENCIAMENTO DE RISCOS

Diretoria de Operagdes ¢ o Departamento de Risco de Mercado e Liquidez (“MRD/LRD")
compdem a estrutura de gerenciamento do risco de liquidez. Em conjunto, todas essas dreas e
comités sfo responsdveis por assegurar que o perfil de risco do Conglomerado Morgan Stanley
esteja de acordo com a estrutura estabelecida e aprovada de limites e alertas.

No Brasil, as diretrizes da Politica de Gerenciamento do Risco de Liquidez sdo utilizadas para
definir préticas com foco especifico no gerenciamento do risco de liquidez para o
Conglomerado Morgan Stanley.

O gerenciamento de liquidez no Morgan Stanley € realizado pela Tesouraria Corporativa. Para
lanto, s@o utilizadas projecdes de fluxo de caixa, testes de estresse de liquidez, avaliagio de
concentragdo de captagio e avaliagdo de oportunidades de financiamento no mercado local. Os
relatrios ligados ao risco de liquidez sdo apresentados no CRB e ALCO local.

O MRD/LRD supervisiona independentemente o risco de liquidez do Conglomerado Morgan
Stanley. Dentre suas principais atribuices, MRD/LRD monitora e informa as exposi¢des ao
risco de liquidez contra limites, aconselha a Diretoria do Conglomerado Morgan Stanley sobre a
tolerincia ao risco de liquidez e revisa a conformidade com regulagBes relevantes, instrugdes de
supervisores e préticas seguras.

Simulacdo de Eventos de Estresse

O Teste de Estresse de liquidez € produzido com periodicidade minima mensal de acordo com
as premissas estabelecidas em documento préprio. Caso seja necessdrio o relatério poderd ser
produzido com uma frequéncia maior.

No relatério a liquidez € observada através do fluxo de caixa projetado para o prazo de um ano,
considerando-se todas as possiveis saidas de caixa e redugdes na liquidez, assim como as
alternativas para garantir a liquidez adequada em diferentes cendrios.

Plano de Contingéncia de Ligquidez

O objetivo do Plano de Contingéncia de Liquidez (“Plano™) € estabelecer pardmetros de
avaliagdo do nivel de Liquidez das entidades que compdem o conglomerado prudencial do
Conglomerado Morgan Stanley, definindo agBes claras de como proceder em situagdes que a
liquidez esteja abaixo dos niveis aprovados pela Diretoria no Plano.

O Plano € uma peca vital para a resiliéncia das entidades do Conglomerado Morgan Stanley,
seus negodcios e suas fungdes criticas. O periodo “Em Contingéncia” € definido como o perfodo
em que esta instituiglio tomard as agdes necessérias para se readequar aos pardmetros definidos
¢ aprovados. O Plano deverd mitigar a possibilidade do Conglomerado Morgan Stanley se
tornar inapto a servir como um agente financeiro para seus clientes e ressalta a gestdo
prospectiva de seus Ativos e Passivos.

Morgan Stanley



Principais Procedimentos para avaliagdo do Risco de Liquidez:

® Projegéio de Fluxo de Caixa: utilizado para avaliar futuras entradas e saidas de
caixa para as empresas do conglomerado ¢ monitorar possiveis descasamentos de
caixa;

eTeste de Estresse de Liquidez: preparado periodicamente, este teste simula

desvalorizagdio de ativos, incremento no requerimento de garantias, perda de

captacOes de terceiros, variagfo nos pregos de mercado entre outros I1SCOS;

»Concentragdo de Captacio: avalia o volume de captacdo por diferentes
contrapartes obedecendo o limite estabelecido.

Risco de Crédito

Em linha com o Grupo Morgan Stanley Global, a esséncia do apetite de risco do Conglomerado
Morgan Stanley € a execucio dos retornos de ajuste de risco através de tomadas de risco
prudentes que protejam a base de capital do Conglomerado Morgan Stanley utilizando os
limites € tolerdncias de risco para evitar tomadas de risco desproporcionais. O Conglomerado
Morgan Stanley reconhece que certos riscos, como risco de crédito, sdo inerentes aos negéeios e
sdo tomados para gerar retornos positivos ajustado ao risco para a sua matriz.

No Conglomerado Morgan Stanley, o risco de crédito refere-se ao risco de perda decorrente
quando uma contraparte no cumpre suas obrigagdes financeiras. A exposicio de crédito no
Conglomerado Morgan Stanley € composta principalmente de risco de contraparte e operagdes
com caracteristica de concessfio de crédito, além de eventuais outros recebiveis referentes a
servigos financeiros e/ou de mercado de capitais, uma vez que ndo hd exposicio de empréstimos
e financiamentos. As exposicdes de crédito refletem basicamente as exposi¢tes de derivativos
de balcio e de operagdes com caracterfstica de concessio de crédito.

O Morgan Stanley possui uma Estrutura de Gerenciamento de Risco de Crédito Global,
aplicavel ac Conglomerado Morgan Stanley que reflete o que cada um dos seus negdcios gera
de Risco de Crédito. O Grupo Morgan Stanley utiliza uma Estrutura de Limites de Crédito
como uma das principais ferramentas utilizadas para avaliar e gerenciar niveis de risco de
crédito em todo o Morgan Stanley, incluindo o Conglomerado Morgan Stanley. A Estrutura de
Limites de Crédito no Brasil € calibrada considerando a tolerncia de risco do Conglomerado
Morgan Stanley e possui limites de concentragdo de portfdlio por indistria e por contraparte. O
Departamento de Gerenciamento de Risco de Crédito & responsével por garantir a transparéncia
dos riscos de crédito relevantes, assegurar o cumprimento dos limites estabelecidos.

O Departamento de Gerenciamento de Risco de Crédito (“CRM”)} supervisiona, monitora,
mensura, analiza e reporta a exposicio de crédito a contrapartes do Conglomerado Morgan
Stanley. O CRM ajuda a garantir transparéncia dos riscos de crédito materiais, que incluem o
escalonamento de concentragdes de risco para a Diretoria de Riscos bem como a divulgacdo ¢

Morgan Stanley
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GERENCIAMENTO DE

reporte dos riscos de crédito para o Comité de Riscos Brasil, para a matriz do Grupo Morgan
Stanley e para as autoridades regulatérias do Conglomerado Morgan Stanley. O CRM também
trabalha com o Departamento de Risco de Mercado e Liquidez e as Unidades de Negécios
apliciveis para monitorar as exposicbes de risco e identificar, analisar e controlar as
concentragSes de risco de crédito geradas pelas atividades de negociagdo do Conglomerado
Morgan Stanley.

O CRM € responsdvel por avaliar independentemente a qualidade de crédito das contrapartes do
Conglomerado Morgan Stanley, atribuindo ratings internos de crédito, avaliando e monitorando
a exposicdo de risco de crédito e aprovando as extenstes de crédito. A avaliacdo de contrapartes
pelo CRM inclui uma avaliagio da probabilidade que uma contraparte possa ndo honrar com
suas obrigagGes. O CRM estabelece € mantém uma Estrutura de Limites de Crédito abrangente
e global para avaliar e gerenciar os niveis de risco de crédito no Conglomerado Morgan Stanley.
A Estrutura de limites de Crédito inclui limites de nome tnico e limites de concentragfio de
portfélio por indistria.

O Departamento de Auditoria Interna € uma 4rea independente das Unidades de Negdcio, dreas
de Controle e Suporte ¢ Gerenciamento de Risco. Auditoria Interna fornece uma avaliacfo
independente do ambiente de controle do Conglomerado Morgan Stanley e do gerenciamento
de risco de processos utilizando a metodologia baseado no risco desenvolvida internamente
seguindo padrdes amplamente utilizados no mercado. Auditoria Interna também auxilia no
monitoramento da conformidade do Conglomerado Morgan Stanley com as diretrizes internas
estabelecidas para gerenciamento e monitoramento de risco bem como regras externas e
regulamentac¢Ges que governam a inddstria.

O Departamento de Gerenciamento Risco de Crédito apresenta ao Comité de Riscos Brasil
(CRB) as principais exposicdes de risco de contrapartes do Conglomerado Morgan Stanley,
exposi¢hes das principais inddstrias, além de eventnais assuntos pertinentes ao risco de crédito
que sejam relevantes para o Conglomerado Morgan Stanley. Essas mesmas informacgdes séio
encaminhadas para a Diretoria como forma também de informar eventuais deliberactes do
comité. Além disso, o CRM também submete para aprovagiio do CRB e posteriormente da
Diretoria, as politicas de Risco de Crédito aplicaveis ao Conglomerado Morgan Stanley.

Risco de Crédito de Contraparte

Com base nos Limites de Risco de Crédito definidos na Declaragdo de Apetite por Riscos do
Conglomerado Morgan Stanley, os Profissionais de Crédito adaptam o limite a contrapartes
especificas com base em seus respectivos atributos de risco, tais como rating interno ¢ o perfil
de prazo da especifica exposicio de crédito.

Os Profissionais de crédito conduzem andlises de crédito de Contrapartes novas e ativas. A
avaliacdo de crédito inclui uma andlise de fatores qualitativos e quantitativos. Os Profissionais
de Crédito utilizam o processo de due diligence para avaliar a for¢a financeira da Contraparte, a
gestdo, os fatores de risco da inddstria e do negécio, os riscos legais e contingentes e o risco

Morgan Stantey
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pafs. A avaliagfio do risco pafs inclui a determinacéo do Pafs de Jurisdigio e o Pafs de Risco. Os
Profissionais de Crédito também avaliam a estrutura da transacgdo, incluindo o tipo do colateral,
se houver, os termos do colateral (exemplo: margem inicial, reducéo/desconto, limites, e
montante minimos de transferéncia), termos da documentaciio, e posigo da obrigaciio na
estrutura de capital e escala de pagamentos. O grau de detalhe da andlise & proporcional a

complexidade e ao risco do produto.

A seguir destacamos as tabelas de Informacbes Quantitativas que fazem parte do
Relatério de Gerenciamento de Riscos (Pilar III) do Conglomerado Prudencial Morgan
Stanley relativas ao 2° Trimestre de 2024 e 2023:

INFORMAGOES QUANTITAVIAS - REQUERIMENTOS PRUBENCIAIS Jun-24 Mar-24 Dec-23 Sep-23 Jun-23
Capital Regulamentar - Valores

Capital Principal 5,785,682,600.77 ] 5,449,612,651.50 5,207,665,702.07 5,240,204,586.39 | 4,962,416,33G.30
Nivai | 3,785,082,600.77 5,448,612,051.50 5,307,665,702.07 5,340,204,586.3% | 4,962,416,380.30
Patriménio de Referéncla (PR) 5,785,682,600.77 | 5,449,612,051.50 | 5,307,665,702.07 5,340,204,586.3% | 4,962,415,380.30
Excesso Rec, Aplic. A, Permanente 0.00 0.80 c.60 0.00 0.00
Destagque do PR 0.00 .o 400 0.00 .00
Atlvos ponderados pelo Risco (RWA) - valores

RWA Total 24,768,857,543.95 | 18,601,554,739.31 | 19,901,026,452.51 21,345,723,848.56 | 20,815,042,791.2%
Capital Regulamentar como praporgio de RWA

indice de Capital Principal (ICP) 23.34 29.36 26,67 25.02 23.84
Indice Nivel 1 {%} 23.36 29.3¢ 26.67 25.02 23.84
fndice Basileia 23.36 2%.30 26.67 25.02 23.33
Adicional do Capital Principal {ACP) como proporgao do RWaA

Adicional de Conservagdo de Capital Principal - ACP conservagiio (%) 2.59 250 2.50 2.50 2,59
Adlcional Contraticlico de Capital Principal - ACP contracicitco {%} 2.50 .50 2.50 2.59 2.50
Adicional de Importancia Sistémitca de Capital Principal - ACP sistémico {55) 0.00 ¢.00 ¢.00 0.00 0.00

ACP total {5) 500 5.00 5.00 5.00 5.00
Margem excadente de Capltal Principal (%} 10,36 16.30 13.67 12.62 10.34
Exposigio Total 32,475,744,195.05 | 22,386,367,036.54 | 19,922,273,187.14 19,924,179,477.75 | 23,401,308,402,62
RA (%) 17.82 24,38 26.64 26.30 21.21
Indlcader Liguldez de Curto Prazo {LCR}

Total de Ativos de Alta Liquidez (HQLA) Na NA A NA NA

Total de saidas liguidas de caixa NA NA NA NA NA

LCR {%} NA NA NA NA NA
Indicador de Liquidez de Lengo Praze {NSFR)

Recursos estdveis disponivels (ASF) NA NA NA NA NA
Recursos estdveis requeridas {RSF) A NA NA NA NA

NSFR {#) NA NA NA NA A

Morgan Stanley
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GERENCIAMENTO DERISCOS.

INFORMAGOES QUANTITATIVAS - SOBRE RWA

Jun-24

Mar-24

REQUERIMENTO
MIN. PR - jun/24

Risco de Crédito - {RWACPAD )

Risco de Crédito em sentido restrito

Risco de Crédito de contraparte {CCR}

Risco de Crédito de contraparte (CCR) -Abordagem Padronizada {SA-CCR)
Risco de Crédito de contraparte {CCR) -Abordagem (CEM)

Risco de Crédito de contraparte {CCR) -Demais Abordagens

Cotas de Fundos ndo Consolidados - Ativo Subjacente identificado

Cotas de Fundos nde Consolidados {Ativa Sujacente - Regulamento do Fundo}
Cotas de Fundos ndo Consolidados - Ativo Subjacente nio identificado
Exposicies de Securitizagio - Abordagem Padronizada

Exposicies ndo deduzidas no calculo da PR

Risco de Mercado

6,334,232,466.33
495,071,626,13
1,742,103,375.76
0.60
1,742,103,375.76
0.00

0.00

0.00

G.00

0.00
306,435,479.25
14,955,054,948.23

4,777,356,051.68
400,847,839.20
843,503,935,73
0.00
843,503,935.73
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
136,387,785.98
10,344,128,558,24

506,738,557.31
39,605,720,09
138,368,270.06
0.00
139,368,270.06
0.00

0.00

0.00

0.00

.00
24,515,138.34
1,196,404,395.86

Taxas dos Cupons er Moeda Estrangeira (RWAjur2)
Taxas dos Cupons de indices de Prego (RWAjur3}

7,700,715,363.28
723,302,841.75

3,711,655,262.63
8G0,585,548.62

Risco de Mercado - Ahordagem Padronizada (RWAmpad) 14,955,054,948.23 | 10,344,128,558.24 | 1,196,404,335.86
Risco de Mercado - Modelo interno (RWAmint) 0.00 0.00 0.00
Risco Operacional 3,479,570,125.39 | 2,479,570,129.39 278,305,610.35
TOTAL 20,578,239,558.52 | 15,204,438,249,13 1,678,259,164.71
FATORES DE RISCO Jun-24 Mar-24 Jun-23
Risce de Taxas de Juros 9,761,260,765.63 | 5,539,061,429.63 | 4,502,082,489.75
Taxas de Juros Prefixada em Reais (RWAjuUrT) 1,337,242,560.50 | 1,026,820,618.38 | 1,285,657,181.50

2,385,590,537.13

830,834,771.13

Taxas dos Cupons de Taxas de Juros (RWAjur4) 0.00 0.00 0.00
Risco de Pregos de Agiies (RWAacs) 2,311,681,100.75 | 1,831,857,579.00 | 3,566,461,266.38
Risce de Taxas de Cimbio (RWAcam) 5£71,834,047.98 728,862,638.99 74,403,530.06
Risco de Precos de mercadorias {Commodities) {(RWAcom) $00,136,004.38 600,040,045.13 | 575,210,015.88
RWA CVA 1,810,093,020.50 | 1,644,166,855.50 0.G0
Total 14,955,054,948.23 | 10,344,128,558,24 | 8,718,157,306.06

A partir de 01 de julho de 2023 0 RWA CVA (Variagdo da Qualidade Crediticia dos
Derivativos) passou a ser um componente do Risco de Mercado.

b
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INFORMAC&ES QUANTITATIVAS IRRBB Jun-24 Jun-23
AEVE ANH LEVE AN
Cenario Paralelo de Alta 0.00 0.00 3.00 18,501,325.27
Cendrio Paralelo de Baixa 0.00 21,937,117.64 2,502,056.79 0.00
Ceniéric de aumento das taxas de juros de curto prazo 0.00 0.00
Cendric de reducio das taxas de juros de curto prazo 1,203,842.30 2,086,286.35
Cendrio Steepener 585,118.21 830,032.04
Cendrio Flattener 0.00 0.00
Variagio Mdxima 0.00[ 21,937,117.64 2,502,056.79 [  18,501,335.37
Data-Base 30/06/24 30/05/24 36/06/23 30/06/23
Nivel | do Patrimdnie de Referénciz (PR} 5,785,682,600.77 |5,795,682,600.77 4,962,416,380.30 | 4,962,416,380.30
DERIVATIVOS - RS MIL
28-Jun-24
Onshare Offshore
Fator Risco Mercado Compratdo Vendido Comprado Vendido
Juros Exchanpge 20,922,081 {16.243,014} Q o
QOvar the Counter 178,060,324 (176,885 741) 1,452,258 (1,420,567)
Total 198,982,405 (193,129,808} 1,452,259 (1,420,567]
Fator Risco Mercado Comprado Vendido Compradao Vendido
Cambio Exchanga 13,263,114 (3,422,375} 0 ]
Over the Counter 65,865,389 {75989.791} 5,219,695 (4,387,871
Total 79,118,503 (79,412,166} 5,219,695 {4,397,974)
Fator Risco Mercado Comprado Vendido Comprado Vendido
AgBes Exchange 12,087 269 {30 878 £50) 0 \]
Over the Counter 802,854 {2,643.836) 2,926,862 (1.287,765)
Total 12,890,223 {13,320,496) 2,926,362 (1,367,766}
Fator Risco Marcado Cormprado Vendido Comprado Vendido
Commodities Exchange o] ] 4] o}
Over the Counter 485,804 (261,457 265,496 {460 665}
Total 485,894 {261,457) 265,496 (459,666)

i
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NAO DERIVATIVOS - RS MIL

28-hun-24
Onshora Dffshore
Fator Risco Mercado Comprada Vandido Comprado Vendido
Juros Exchange 1} 0 Q (]
Qver the Countar 9,892,046 (2.740,701) ) [38G.052)
Total 9,892,046 (3,740,701} 991 (380,062}
Fator Risco Mercado Comprado Vendido Comprado Vendida
Cambio Exchange 0 0 0 0
Over the Counter 5,851,651 {8521 608) 15,428 (3R0 082)
Total 5,651,551 {5,621,608) 15,428 {390,062)
Fator Risco Marcado Comprado Vendide Comprado Vandido
Agdes Exchange 3,000,475 {3.240,717) 1] o
Over the Counter 4} 0 0 0
Total 3,000,475 {3,240,717) 0 [+]
Fator Risco Mercado Comprado Vendide Comprado Vendide
Commodities Exchange 0 0 0 )
Over the Counter 0 0 0 i}
Total 1] 1) 14 0
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