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Visao Geral de Riscos do Conglomerado

O Conglomerado Morgan Stanley estd exposto a diversos tipos de risco decorrentes de fatores
internos e externos em funcdo das caracteristicas dos mercados em que atua. Desta forma, o
gerenciamento de risco efetivo ¢ vital para o sucesso das atividades de negocios do Banco
Morgan Stanley S.A. e da Morgan Stanley CTVM S.A. (conjuntamente “Conglomerado
Morgan Stanley™).

Risco ¢ uma parte inerente das atividades de negdcios do Conglomerado Morgan Stanley. O
Conglomerado Morgan Stanley possui politicas e procedimentos em vigor para identificar,
medir, monitorar, € controlar os riscos principais envolvidos nas atividades dos seus segmentos
de nego6cios no Brasil. Embora a maioria dos riscos sejam incorridos e gerenciados na
respectiva Unidade de Negodcios, os riscos devem ser avaliados e monitorados
independentemente para ajudar na garantia da efetividade e consisténcia do gerenciamento de
risco em todas as Unidades de Negdcios.

A Declaracao de Apetite por Riscos do Conglomerado Morgan Stanley ¢ uma articulacao de
forma agregada de niveis e tipos de risco que o Conglomerado Morgan Stanley est4 disposto a
aceitar para atingir seus objetivos de negocio. A combinagdo de apetite por risco qualitativo,
declaracdo de tolerdncia e limites quantitativos busca assegurar que os negocios do
Conglomerado Mongan Stanley sejam gerenciados em linha com o apetite por risco aprovado e
revisado pela sua Diretoria e para proteger a reputacdo do Conglomerado Morgan Stanley em
ambientes normais e de estresse.

A Declaragdo do Apetite por Risco define os riscos principais envolvidos nas atividades de
negocios do Conglomerado Morgan Stanley e engloba risco de mercado, de crédito,
operacional, de liquidez, socioambiental e reputacional. Os riscos de mercado, de crédito,
operacional, de liquidez e socioambiental sdo supervisionados pelo Comité de Riscos Brasil que
¢ subordinado a Diretoria Executiva do Conglomerado Morgan Stanley.

O Conglomerado Morgan Stanley executa a supervisao de risco através de trés linhas de defesa
que separadamente identificam os proprietarios das fungdes independentes de controle de risco:

Proprietarios de Risco sdo unidades ou fungdes organizacionais que possuem a habilidade de
gerar receita ou controle de despesas, ou que fornecem certo suporte operacional ou de
tecnologia da informacao e servi¢os de unidades ou fungdes do Conglomerado Morgan Stanley.
Estes grupos incluem, por exemplo, as Unidades de Negocios da Linha de Frente, Financas,
Operagdes e Tecnologia da Informagao. Os Proprietarios de Risco sdo responsaveis por riscos
associados as suas atividades e por ativamente avaliar e gerenciar esses riscos.

Gerenciamento Independente de Risco identifica, mede, monitora e controla os riscos. O
Gerenciamento Independente de Risco inclui, por exemplo, as fun¢des performadas pelo
Departamento de Risco de Mercado e Risco de Liquidez, Departamento de Gerenciamento de
Risco de Crédito, e Departamento de Risco Operacional. O Departamento Juridico e de
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Conformidade (Compliance) também sao considerados como departamentos de gerenciamento
independente dos Proprietarios de Risco.

A Auditoria Interna avalia o ambiente de controle e operacional do Conglomerado Morgan
Stanley e os processos de controle de forma independente.

O Gerenciamento de Risco requer uma supervisdo independente e geral do Conglomerado
Morgan Stanley e uma comunicacdo efetiva dos assuntos de risco para a alta administracao,
Comité de Auditoria, Comité de Risco Brasil e para a Diretoria Executiva do Conglomerado
Morgan Stanley.

Os membros da Diretoria Executiva e seus Comités sao responsaveis pela administragdo didria
do Conglomerado Morgan Stanley, em linha com os principios e apetite por risco.

A Diretoria, em conjunto com o Comité de Riscos Brasil, ¢ responsavel por:

(i) Aprovar os niveis de apetite por riscos propostos na Declaragdo de Apetite por Risco pelo
Comité de Riscos Brasil;

(i1) Aprovar e revisar as politicas de gerenciamento de risco, de gerenciamento de capital, as
politicas para gestdo de continuidade de negdcios, o plano de contingéncia de liquidez, e o
plano de capital e de contingéncia de capital, no minimo anualmente;

(i11) Assegurar a aderéncia da instuicao as politicas, estratégias e limites de gerenciamento de
riscos;

(iv) Assegurar a corre¢do em tempo habil de eventuais deficiéncias na estrutura de
gerenciamento de riscos;

(v) Aprovar alteragdes significativas em politicas e estratégias da instituicao, incluindo
sistemas, rotinas e procedimentos, relacionados ao gerenciamento de riscos;

(vi) Garantir que a funcionalidade das informagdes sobre os riscos e dos sistemas de geragdo de
relatorios, assim como o escopo ¢ a frequéncia do monitoramento de risco, as atividades de
reporte e auditoria, e também a autoridade e os recursos dos grupos de pessoas que conduzem
monitoramento de riscos e funcdes de gestdo estejam adequados para gerenciar e apoiar 0s
negocios e riscos do Conglomerado Morgan Stanley e alinhados com a complexidade dos seus
negdcios no Brasil; e

(vii) Promover a disseminacao da cultura de gerenciamento de riscos.

Todos os funcionarios e colaboradores sdo formalmente informados sobre os Principios de
Gerenciamento de Risco e a Declaragdo de Apetite por Riscos (RAS) do Conglomerado
Morgan Stanley anualmente. Os Principios ¢ a RAS, bem como as politicas vigentes
relacionadas com o Gerenciamento de Risco estdo disponiveis no portal de politicas do Grupo
Morgan Stanley.
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Além disso, o Departamento de Conformidade (Compliance) também promove treinamentos
para todos os funcionarios sobre diversos assuntos. No processo de integragdo de funcionarios
novos, o Departamento de Recursos Humanos, de Conformidade e de Risco Operacional
também promovem treinamentos especificos que visam comunicar e disseminar os valores do
Conglomerado Morgan Stanley e sua tolerancia a riscos.

As fungdes de gerenciamento de risco de mercado, de liquidez, de crédito, de risco operacional
e socioambiental se reportam para a Diretoria de Risco do Conglomerado Morgan Stanley. O
gerenciamento de risco ¢ independente das Unidades de Negocio e areas de Suporte e Controle
do Conglomerado Morgan Stanley e auxilia a Diretoria e 0 Comité de Riscos do Conglomerado
Morgan Stanley no monitoramento e gerenciamento de risco através de processos de controles.

O risco de mercado ¢ uma parte inerente das atividades de negdcios do Conglomerado Morgan
Stanley. O risco de mercado refere-se ao risco de uma ou mais mudangas nos niveis de precos
de mercado, taxas de juros, indices, volatilidades ou outros fatores de mercado, que possam
resultar em perdas para uma posic¢ao ou carteira do Conglomerado Morgan Stanley. O risco de
mercado também inclui o Risco das Taxas de Juros na Carteira Bancaria (“IRRBB”) que ¢
definido como o risco de uma mudanca nas taxas de juros que possam resultar em mudancas de
capital ou receitas futuras de ativos e passivos das exposi¢cdes ndo classificadas como
paranegociacao do Conglomerado Morgan Stanley.

O risco de liquidez, inerente das atividades bancarias do Conglomerado Morgan Stanley, ¢ o
risco de que a instituicdo ndo seja capaz de honrar suas obrigagdes financeiras em tempo habil
ou liquidar seus ativos a um preco justo de mercado. O risco de liquidez engloba os riscos
associados as captacdes em periodos de crise desencadeados por mudangas inesperadas nas
necessidades de recursos ou incapacidade de realizar novos financiamentos.

O risco de liquidez pode surgir de diversos fatores como:

o Inabilidade de efetuar seus pagamentos ou resgate de depositos;

. Incapacidade de se financiar no mercado;

o Desvalorizagao dos ativos disponiveis;

J Nao apresentar recursos suficientes para garantir operagdes de bolsa ou

derivativos de balcio.

Nota: O Conglomerado Morgan Stanley abrange o Banco Morgan Stanley S.A., suas
subsidiarias e a Morgan Stanley CTVM S.A.

No Conglomerado Morgan Stanley, o risco de crédito refere-se ao risco de perda decorrente
quando uma contraparte ndo cumpre suas obrigacdes financeiras. O Morgan Stanley incorre em
exposicao de risco de crédito para instituicdes e investidores sofisticados (Institutional
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Securities). No Brasil, este risco surge principalmente: i) da atividade de celebrar contratos de
swap ou outros derivativos em que as contrapartes tém obrigacdes para realizar pagamentos ao
Conglomerado Morgan Stanley, além de operagdes com caracteristica de concessao de crédito.
Se relevante, o risco de crédito no Conglomerado Morgan Stanley também inclui o risco pais e
risco de transferéncia, além do risco de concentracdo conforme definidos em politica especifica.

Risco Operacional ¢ definido como risco de perda ou danos reputacionais ao Conglomerado
Morgan Stanley, resultante de falha ou inadequacdo de processos, pessoas e sistemas ou de
eventos externos. Essa defini¢do inclui o risco legal e exclui o risco estratégico.

O Risco Socioambiental ¢ definido como possibilidade de perdas ocorridas no Conglomerado
Morgan Stanley decorrentes de danos socioambientais. O Risco Socioambiental ndo deve ser
considerado isoladamente. Este risco estd inserido nos demais tipos de riscos, e, portanto, ¢ um
componente das diversas modalidades de risco do Conglomerado Morgan Stanley e também
pode impactar as diferentes partes dentro e fora do Conglomerado direta ou indiretamente.

O Departamento de Risco de Mercado e de Liquidez participa do Comité de Riscos Brasil e
ajuda a garantir transparéncia dos riscos de mercado e de liquidez material ou tendéncias
crescentes de escalonamento de exposigdes de risco e problemas materiais, conforme
apropriado.

O Departamento de Gerenciamento de Risco de Crédito ajuda a garantir transparéncia dos
riscos de crédito materiais, que incluem o escalonamento de concentragdes de risco para a
Diretoria de Riscos bem como a divulgagdo e reporte dos riscos de crédito para o Comité de
Riscos Brasil, para a matriz do Grupo Morgan Stanley e para as autoridades regulatérias do
Conglomerado Morgan Stanley.

O Departamento de Risco Operacional trabalha com as Unidades de Negdcio, as Fungdes de
Controle e Suporte e as demais Fungdes de Gerenciamento de Riscos para ajudar a garantir uma
estrutura transparente, consistente e abrangente para o gerenciamento do risco operacional em
cada area e em todo o Conglomerado Morgan Stanley. O Departamento de Risco Operacional
reporta ao Comité de Riscos Brasil quaisquer eventos relevantes de risco operacional no
Conglomerado Morgan Stanley.

Programa de Teste de Estresse

O Programa de Teste de Estresse do Conglomerado Morgan Stanley se baseia na andlise de
sensibilidade que permite avaliar o impacto decorrente de variagdes em um parametro relevante
especifico no capital, em sua liquidez ou no valor de uma carteira do Conglomerado Morgan
Stanley. As posigdes sujeitas a Analise de Sensibilidade recebem um conjunto de choques
padronizados e consistentes para o calculo de impactos. A Analise de Sensibilidade ¢ aplicada
sobre varidveis de mercado e certos temas elaborados para cobertura de eventos
idiossincraticos.
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A abordagem principal para a Andlise de Sensibilidade do risco de mercado ¢ baseada na
utilizacdo de choques nas varidveis de mercado, como taxas de juros, taxas de cambio, prego de
agoes e commodities.

A abordagem principal para a Analise de Sensibilidade do risco de crédito ¢ baseada na
utilizagcdo de variagdes na composi¢cdo do portfélio de derivativos do Conglomerado Morgan
Stanley, alterando o perfil das exposig¢des e concentragdo de contrapartes. Também se considera
impacto de falha eventual de contrapartes de derivativos além de contrapartes de operagdes com
caracteristica de concessao de crédito.

A abordagem principal para a Analise de Sensibilidade do risco de liquidez ¢ baseada na
defini¢do e variagdo de temas que possam causar potenciais contragdes prolongadas de liquidez.
Os temas incluem eventos idiossincraticos, impactos em varidveis de mercado e combinagdes
de eventos sistémicos e idiossincraticos.

A abordagem principal para a Andlise de Sensibilidade do risco operacional ¢ baseada em
variacoes no impacto de perdas operacionais decorrentes de eventos que possam ocorrer em
periodos de estresse. A estimacdo ¢ feita através da combinacdo da andlise da base de perdas
operacionais do Conglomerado Morgan Stanley e provisdes refletidas no balango.

O Conglomerado Morgan Stanley estabeleceu uma estrutura robusta de gerenciamento de risco
como estratégia de mitigacdo de riscos. O gerenciamento de riscos visa o adequado
monitoramento, controle e reporte das exposicoes. Cada Departamento da Estrutura de
Gerenciamento de Riscos possui sua fun¢do definida comforme abaixo:

O Departamento de Risco de Mercado e de Liquidez
(1) Monitorar e informar as exposi¢des ao risco contra os limites;

(i) Assegurar que os controles de risco de mercado e risco de liquidez estdo em uso e sdo
efetivos;

(ii1) Auxiliar o Diretor de Riscos do Conglomerado Morgan Stanley nos assuntos pertinentes ao
risco de mercado e risco de liquidez e assegurar escalonamento de problemas relevantes.

O Departamento de Gerenciamento de Risco de Crédito

(1) Garantir a transparéncia dos riscos de crédito relevantes, assegurar o cumprimento dos
limites estabelecidos, aprovar as extensdes materiais de crédito e aderecar concentragdes de
riscos para a autoridade apropriada;

(i) Atenuar o risco de crédito de suas operagdes de derivativos de varias maneiras, como
reduzir os riscos através do gerenciamento de elementos principais de risco tais como volume,
prazo, restrigdes financeiras (covenants), subordinacao e garantias.
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O Departamento de Risco Operacional

(1) Produzir e apresentar analise de riscos e relatdrios para informagao da alta administragdo do
Conglomerado Morgan Stanley e seus Comités;

(i1) Agoes Corretivas: quando um risco operacional identificado estd acima do nivel aceito pelo
Conglomerado, as areas responsaveis identificam, se aplicavel, uma agdo corretiva para reducao
do nivel de risco.

Gestao de Capital

O processo de gestdo de capital do Morgan Stanley cabe, primordialmente, a Tesouraria
Corporativa que € responsavel pelo gerenciamento de Capital a longo prazo, estabelecimento de
politicas de acompanhamento e alocagdao de capital para as areas de negdcios, a estrutura de
capital, dividendos e recompra de agdes, atuando em conjunto com as areas técnicas da Matriz e
com o comité local de gestdo de ativos e passivos (ALCO). A area promove o uso ideal de
capital, buscando assegurar o cumprimento de requerimentos regulatorios, ou internos de niveis
de capital. O grupo também ¢ responsavel pelo gerenciamento de capital nas entidades legais,
incluindo a estrutura de capital das subsididrias, o pagamento de dividendos e aumentos de
capital, bem como o desenvolvimento do Plano de Capital Anual do Morgan Stanley.

Este processo € responsavel por monitorar o nivel corrente de capital e efetuar o planejamento
de capital das empresas através das projecdes de crescimento das dreas de negocio e seus
impactos no capital requerido.

No Brasil, a Tesouraria Corporativa se reporta ao Diretor Financeiro do Conglomerado Morgan
Stanley e a Tesouraria Corporativa Global nos Estados Unidos da América, e ¢ responsavel por
prover o comité do ALCO de informagdes necessarias ao acompanhamento e planejamento do
Capital das empresas locais a fim de que este possa assegurar que a instituicdo mantém capital
compativel com o risco de suas atividades, representado pelo Patrimonio de Referéncia Exigido
(PRE) conforme determinado pelo Banco Central do Brasil e pelo risco das exposi¢des a
eventuais posi¢des nao incluidas na carteira de negociagao.

A suficiéncia de capital do Conglomerado Prudencial Morgan Stanley ¢ demonstrada mediante
a apuragio do Indice de Basiléia que neste periodo foi de 23,66% e para os Indices de Capital
Principal e Patrimonio de Referéncia Nivel I apresentou também 23,66% no periodo. Em
termos de margem, o montante atingido foi de R$ 2.137.840 mil, o que demonstra uma soélida
base de capital para assegurar o desenvolvimento das atividades do Conglomerado.
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Risco de Mercado

O risco de mercado € uma parte inerente das atividades de negocios do Conglomerado Morgan
Stanley, que atua em operagdes com clientes, inclusive na oferta de instrumentos financeiros
derivativos. O Conglomerado Morgan Stanley executa o hedge de sua exposi¢do ao risco de
mercado e, eventualmente, mantém posi¢des com o objetivo de prover liquidez aos seus
clientes, sempre respeitando o Apetite por Risco de Mercado e a Tolerancia ao Risco de
Mercado.

O Apetite por Risco de Mercado do Conglomerado Morgan Stanley define os tipos e niveis de
risco de mercado que o Conglomerado Morgan Stanley esta disposto a aceitar em busca de seus
objetivos estratégicos e plano de negocios, considerando também os interesses de seus clientes e
requerimentos regulatorios. A Tolerancia ao Risco de Mercado ¢ expressa através da Estrutura
de Limites de Risco de Mercado (“Estrutura de Limites”) que proporciona uma forma efetiva de
monitorar, controlar e mitigar as exposi¢des ao risco de mercado. Adicionalmente, a Estrutura
de Limites relaciona o Apetite por Riscos do Conglomerado Morgan Stanley com os niveis
mais granulares de decisoes e atividades tomadoras de risco.

A Estrutura de Limites ¢ revisada ao menos anualmente para assegurar consisténcia com a
Declaragao de Apetite por Riscos do Conglomerado Morgan Stanley. As propostas de limites
consideram uma série de observacdes, incluindo, mas nao limitando a, o plano de negdcios,
liquidez, eficiéncia e utilizagdo historica.

A Diretoria do Conglomerado Morgan Stanley aprova a Politica de Gerenciamento de Risco de
Mercado e conta com o auxilio do Comité de Riscos Brasil na supervisao da estrutura e das
diretrizes para a avaliagdo e o gerenciamento do risco de mercado. O Comité de Riscos Brasil
supervisiona as exposi¢des ao risco de mercado e € responsavel por assegurar que 0s mesmos
sejam gerenciados e reportados de forma correta.

A estrutura de gerenciamento de risco de mercado ¢ composta pelo Comité de Riscos Brasil e
pelo Departamento de Risco de Mercado e Liquidez (“MRD/LRD”). Além disso, as Unidades
de Negocios (“BUs”) também sdo responsdveis por supervisionar as exposi¢des ao risco de
mercado. Desta forma, todos sdo responsaveis por assegurar que o perfil de risco do
Conglomerado Morgan Stanley esteja compreendido dentro da estrutura de limites estabelecida
e aprovada.

As principais atribuigdes do MRD/LRD sao:

e Identificar e avaliar os riscos de mercado e de liquidez decorrente das atividades do
Conglomerado Morgan Stanley;

e Propor limites de risco de mercado e risco de liquidez;

e Monitorar e informar as exposi¢des ao risco contra os limites através de relatorios de risco;

e Assegurar que os controles de risco de mercado e risco de liquidez estdo em uso e sdo
efetivos;



GERENCIAMENTO DE RISCOS 372022

e Auxiliar o Diretor de Riscos do Conglomerado Morgan Stanley nos assuntos pertinentes ao
risco de mercado e risco de liquidez e assegurar escalonamento de problemas relevantes;

e Revisar a aderéncia do Conglomerado Morgan Stanley aos requerimentos regulatorios;
e Revisar, a0 menos anualmente, e recomendar atualizagdes para a Politica de Gerenciamento
de Risco de Mercado e Politica de Supervisao do Risco de Liquidez.

MRD/LRD mensura as exposi¢des ao risco de mercado entre as diversas carteiras do
Conglomerado Morgan Stanley utilizando uma ampla gama de fatores e sensitividades
consistentes com a complexidade de seus produtos. Sensitividades incluem o delta, a mudanga
do valor com respeito a uma pequena mudanga no preco de um ativo subjacente, € o vega, a
sensibilidade do valor de uma op¢do a uma mudanca na volatilidade esperada pelo mercado
para um instrumento subjacente.

A mensurag¢ado do risco de Mercado inclui:

e Agregacao e reporte das principais sensibilidades dos fatores de risco no Conglomerado
Morgan Stanley, por BU, classe de ativo, e tipo de produto;

e Andlise do risco de liquidez de mercado e concentracdo de exposi¢des através da avaliagdo
de métricas de risco nominais.

A modelagem do risco de mercado inclui, entre outras medidas, o célculo do VaR. A
modelagem do risco de mercado também inclui calibracdes dos dados de entrada e de
parametros dos modelos e a identificacdo e avaliacdo das premissas que sdao cruciais para a
acuracidade de todas as métricas de risco.

VaR ¢ uma estimativa da potencial perda futura que, sob condi¢cdes normais de mercado, ndo
serd excedida em um determinado periodo de manutencao da carteira € com um determinado
nivel de confianca. A estimativa de VaR utilizada pelo MRD/LRD ¢ para um dia de
manutengdo da carteira e com 95 porcento de confianga.

MRD/LRD utiliza diversos sistemas proprietarios e aplicativos internos para o gerenciamento
cotidiano do risco de mercado do Conglomerado Morgan Stanley. Podem ser utilizados ainda,
outras fontes e sistemas internos e externos para verificagdo de dados de mercado, como os
dados publicos providos pelo Banco Central do Brasil.

Carteira Bancaria

O Risco das Taxas de Juros na Carteira Bancaria (“IRRBB”) ¢ definido como o risco de uma
mudanca nas taxas de juros que possam resultar em mudangas de capital ou receitas futuras de
ativos e passivos das exposi¢des de ndo-negocia¢do (“Carteira Bancaria”) do Conglomerado
Morgan Stanley.
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O IRRBB ¢ mensurado utilizando analises das Abordagens de Valor Economico (“EVE”) e de
Resultado de Intermedia¢do Financeira (“NII”), para o balango consolidado, para avaliar a
vulnerabilidade do Conglomerado Morgan Stanley a choques severos nas taxas de juros.

A Politica de Gerenciamento de Risco das Taxas de Juros na Carteira Bancaria (“Politica™)
documenta a estrutura de gerenciamento do IRRBB que auxilia na garantia de que as
exposi¢des de ndo-negociacao sejam apropriadamente identificadas, mensuradas, monitoradas e
controladas em conformidade com os limites estabelecidos pelo Departamento de Risco de
Mercado e Liquidez (“MRD/LRD”) na Estrutura de Limites de Risco de Mercado.

A Diretoria do Conglomerado Morgan Stanley aprova a Politica e conta com o auxilio do
Comité de Riscos Brasil na supervisdo da estrutura e das diretrizes para a avaliagdo e o
gerenciamento do IRRBB. A estrutura de gerenciamento do IRRBB ¢ composta pelo Comité de
Riscos Brasil, pelo MRD/LRD e pela Tesouraria Corporativa.

A Tesouraria Corporativa deve revisar os resultados de NII e EVE e realizar o hedge ou outras
acdes necessarias para alinhar as exposi¢des aos limites. MRD/LRD deve informar ao Comité
de Riscos Brasil sobre as mensuragoes do IRRBB ¢ recomendar alteracdes nas métricas de
risco, estratégias de hedge, cenarios de taxas de juros e premissas utilizadas na modelagem do
NII e EVE.

Como parte da Estrutura de Gerenciamento de Riscos do Conglomerado Morgan Stanley, o
gerenciamento do IRRBB ¢ sujeito a avaliagdo independente de seus processos e controles pela
Auditoria Interna do Conglomerado Morgan Stanley.

Para ampliar sua avaliagdo das exposi¢des ao risco das taxas de juros, o IRRBB ¢ mensurado
mensalmente sob ambas as abordagens de resultado de intermediacdo financeira e de valor
economico. Tais abordagens sdo complementares e devem ser avaliadas de formas isolada e
comparativa.

Abordagem de Resultado de Intermediagdo Financeira (“NII”)

NII mensura a variabilidade das receitas liquidas do Conglomerado Morgan Stanley nas
seguintes condicoes:

o Horizonte de analise de 12 meses

o Fluxos de reaprecamento considerando datas de repactuacdo de taxas/ indices
o Substituicdo de instrumentos vincendos por outros de mesmo valor

o Choques relevantes nas curvas de juros

Abordagem de Valor Econémico (“EVE”)

EVE mensura o valor a mercado atual da Carteira Bancéria do Conglomerado Morgan Stanley
sob varios cenarios de taxas de juros nas seguintes condi¢des:



GERENCIAMENTO DE RISCOS 372022

o Valor presente dos fluxos de caixa mensurados em seu vencimento
o Nao renovagao dos instrumentos vincendos
J Choques relevantes nas curvas de juros

O Conglomerado Morgan Stanley utiliza na mensuracdo do NII e EVE, os seguintes cenarios
padronizados prescritos pelo Banco Central do Brasil, na Circular n® 3.876, Art 11, §1°e §2°-A:

o Aumento das taxas de juros de curto prazo e de longo prazo (paralelo de alta)

o Reducao das taxas de juros de curto prazo e de longo prazo (paralelo de baixa)

o Aumento das taxas de juros de curto prazo

J Reducao das taxas de juros de curto prazo

o Reducgao das taxas de juros de curto prazo e aumento das taxas de juros de longo prazo

(steepener)

o Aumento das taxas de juros de curto prazo e redugdo das taxas de juros de longo prazo
(flattener)

O Conglomerado Morgan Stanley ndo utiliza premissas de modelagem diferentes das exigidas
para a abordagem padronizada prescrita pela Circular n° 3.876, de 31 de janeiro de 2018, do
Banco Central do Brasil.

Exposicdes de captacdo e investimentos sdo estruturais por natureza, dados os descasamento no
perfil de vencimento dos ativos e dos passivos. Produtos que contribuem para exposigoes
estruturais geram receitas ou despesas de juros que sdo reportadas principalmente de forma
accrual. As estratégias de gerenciamento de ativos e passivos sdo designadas para manter o
perfil de risco dentro da estrutura de limites estabelecida.

Considerando a Carteira Bancéria atual do Conglomerado Morgan Stanley, para o risco de
resgate antecipavel, assume-se taxa de resgate antecipado igual a 100% para depdsitos a prazo.
Demais premissas ndo sdo aplicaveis ou nao sdo relevantes.

Risco de Liquidez
Estrutura de Governanga

A Diretoria do Conglomerado Morgan Stanley (“Diretoria”), o Comité de Administragdo de
Ativos e Passivos (“ALCQO”), o Comité de Riscos Brasil (“CRB”), a Tesouraria Corporativa, a
Diretoria de Operagdes e o Departamento de Risco de Mercado e Liquidez (“MRD/LRD”)
compdem a estrutura de gerenciamento do risco de liquidez. Em conjunto, todas essas areas e
comités sdo responsaveis por assegurar que o perfil de risco do Conglomerado Morgan Stanley
esteja de acordo com a estrutura estabelecida e aprovada de limites e alertas.
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No Brasil, as diretrizes da Politica de Gerenciamento do Risco de Liquidez sao utilizadas para
definir praticas com foco especifico no gerenciamento do risco de liquidez para o
Conglomerado Morgan Stanley.

O gerenciamento de liquidez no Morgan Stanley ¢ realizado pela Tesouraria Corporativa. Para
tanto, sdo utilizadas proje¢des de fluxo de caixa, testes de estresse de liquidez, avaliacdo de
concentracao de captacao e avaliagdo de oportunidades de financiamento no mercado local. Os
relatorios ligados ao risco de liquidez sdo apresentados no CRB e ALCO local.

O MRD/LRD supervisiona independentemente o risco de liquidez do Conglomerado Morgan
Stanley. Dentre suas principais atribui¢des, MRD/LRD monitora e informa as exposi¢des ao
risco de liquidez contra limites, aconselha a Diretoria do Conglomerado Morgan Stanley sobre a
tolerancia ao risco de liquidez e revisa a conformidade com regulacgdes relevantes, instrugdes de
supervisores e praticas seguras.

Simulacdo de Eventos de Estresse

O Teste de Estresse de liquidez ¢ produzido com periodicidade minima mensal de acordo com
as premissas estabelecidas em documento préoprio. Caso seja necessario o relatorio podera ser
produzido com uma frequéncia maior.

No relatério a liquidez € observada através do fluxo de caixa projetado para o prazo de um ano,
considerando-se todas as possiveis saidas de caixa e reducdes na liquidez, assim como as
alternativas para garantir a liquidez adequada em diferentes cenarios.

Plano de Contingéncia de Liquidez

O objetivo do Plano de Contingéncia de Liquidez (“Plano”) ¢ estabelecer pardmetros de
avaliacdo do nivel de Liquidez das entidades que compdem o conglomerado prudencial do
Conglomerado Morgan Stanley, definindo a¢des claras de como proceder em situagdes que a
liquidez esteja abaixo dos niveis aprovados pela Diretoria no Plano.

O Plano ¢ uma pega vital para a resiliéncia das entidades do Conglomerado Morgan Stanley,
seus negocios e suas fungdes criticas. O periodo “Em Contingéncia” ¢ definido como o periodo
em que esta instituicdo tomara as acdes necessarias para se readequar aos parametros definidos
e aprovados. O Plano deverd mitigar a possibilidade do Conglomerado Morgan Stanley se
tornar inapto a servir como um agente financeiro para seus clientes e ressalta a gestao
prospectiva de seus Ativos e Passivos.

Principais Procedimentos para avaliagdo do Risco de Liquidez:

¢ Projecdo de Fluxo de Caixa: utilizado para avaliar futuras entradas e saidas de
caixa para as empresas do conglomerado e monitorar possiveis descasamentos de

caixa;
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e Teste de Estresse de Liquidez: preparado periodicamente, este teste simula

desvalorizagdo de ativos, incremento no requerimento de garantias, perda de

captacdes de terceiros, variagdo nos precos de mercado entre outros riscos;

e Concentracdo de Captacdo: avalia o volume de captacdo por diferentes
contrapartes obedecendo o limite estabelecido.

Risco de Crédito

Em linha com o Grupo Morgan Stanley Global, a esséncia do apetite de risco do Conglomerado
Morgan Stanley ¢ a execugdo dos retornos de ajuste de risco através de tomadas de risco
prudentes que protejam a base de capital do Conglomerado Morgan Stanley utilizando os
limites e tolerancias de risco para evitar tomadas de risco desproporcionais. O Conglomerado
Morgan Stanley reconhece que certos riscos, como risco de crédito, sdo inerentes aos negocios e
sdo tomados para gerar retornos positivos ajustado ao risco para a sua matriz.

No Conglomerado Morgan Stanley, o risco de crédito refere-se ao risco de perda decorrente
quando uma contraparte ndo cumpre suas obriga¢des financeiras. A exposi¢do de crédito no
Conglomerado Morgan Stanley ¢ composta principalmente de risco de contraparte e operagdes
com caracteristica de concessdo de crédito, além de eventuais outros recebiveis referentes a
servicos financeiros e/ou de mercado de capitais, uma vez que nao ha exposi¢ao de empréstimos
e financiamentos. As exposicdes de crédito refletem basicamente as exposi¢des de derivativos
de balcdo e de operagdes com caracteristica de concessao de crédito.

O Morgan Stanley possui uma Estrutura de Gerenciamento de Risco de Crédito Global,
aplicavel ao Conglomerado Morgan Stanley que reflete o que cada um dos seus negdcios gera
de Risco de Crédito. O Grupo Morgan Stanley utiliza uma Estrutura de Limites de Crédito
como uma das principais ferramentas utilizadas para avaliar e gerenciar niveis de risco de
crédito em todo o Morgan Stanley, incluindo o Conglomerado Morgan Stanley. A Estrutura de
Limites de Crédito no Brasil ¢ calibrada considerando a tolerancia de risco do Conglomerado
Morgan Stanley e possui limites de concentragdo de portfolio por industria e por contraparte. O
Departamento de Gerenciamento de Risco de Crédito € responsavel por garantir a transparéncia
dos riscos de crédito relevantes, assegurar o cumprimento dos limites estabelecidos.

O Departamento de Gerenciamento de Risco de Crédito (“CRM”) supervisiona, monitora,
mensura, analiza e reporta a exposi¢ao de crédito a contrapartes do Conglomerado Morgan
Stanley. O CRM ajuda a garantir transparéncia dos riscos de crédito materiais, que incluem o
escalonamento de concentragdes de risco para a Diretoria de Riscos bem como a divulgacao e
reporte dos riscos de crédito para o Comité de Riscos Brasil, para a matriz do Grupo Morgan
Stanley e para as autoridades regulatdrias do Conglomerado Morgan Stanley. O CRM também
trabalha com o Departamento de Risco de Mercado e Liquidez e as Unidades de Negdcios
aplicaveis para monitorar as exposi¢des de risco e identificar, analisar e controlar as
concentragdes de risco de crédito geradas pelas atividades de negociacdo do Conglomerado
Morgan Stanley.
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O CRM ¢ responsavel por avaliar independentemente a qualidade de crédito das contrapartes do
Conglomerado Morgan Stanley, atribuindo ratings internos de crédito, avaliando e monitorando
a exposicao de risco de crédito e aprovando as extensdes de crédito. A avaliagdo de contrapartes
pelo CRM inclui uma avaliacdo da probabilidade que uma contraparte possa nao honrar com
suas obrigacdes. O CRM estabelece e mantém uma Estrutura de Limites de Crédito abrangente
e global para avaliar e gerenciar os niveis de risco de crédito no Conglomerado Morgan Stanley.
A Estrutura de limites de Crédito inclui limites de nome unico e limites de concentracdo de
portfolio por industria.

O Departamento de Auditoria Interna € uma area independente das Unidades de Negocio, areas
de Controle e Suporte e Gerenciamento de Risco. Auditoria Interna fornece uma avaliacio
independente do ambiente de controle do Conglomerado Morgan Stanley e do gerenciamento
de risco de processos utilizando a metodologia baseado no risco desenvolvida internamente
seguindo padrdes amplamente utilizados no mercado. Auditoria Interna também auxilia no
monitoramento da conformidade do Conglomerado Morgan Stanley com as diretrizes internas
estabelecidas para gerenciamento e monitoramento de risco bem como regras externas e
regulamentacdes que governam a industria.

O Departamento de Gerenciamento Risco de Crédito apresenta ao Comité de Riscos Brasil
(CRB) as principais exposi¢des de risco de contrapartes do Conglomerado Morgan Stanley,
exposigdes das principais industrias, além de eventuais assuntos pertinentes ao risco de crédito
que sejam relevantes para o Conglomerado Morgan Stanley. Essas mesmas informagdes sao
encaminhadas para a Diretoria como forma também de informar eventuais deliberacdes do
comité. Além disso, o0 CRM também submete para aprovacdo do CRB e posteriormente da
Diretoria, as politicas de Risco de Crédito aplicaveis ao Conglomerado Morgan Stanley.

Risco de Crédito de Contraparte

Com base nos Limites de Risco de Crédito definidos na Declaragao de Apetite por Riscos do
Conglomerado Morgan Stanley, os Profissionais de Crédito adaptam o limite a contrapartes
especificas com base em seus respectivos atributos de risco, tais como rating interno e o perfil
de prazo da especifica exposicao de crédito.

Os Profissionais de crédito conduzem andlises de crédito de Contrapartes novas e ativas. A
avaliacdo de crédito inclui uma analise de fatores qualitativos e quantitativos. Os Profissionais
de Crédito utilizam o processo de due diligence para avaliar a forca financeira da Contraparte, a
gestdo, os fatores de risco da industria e do negocio, os riscos legais e contingentes € 0 risco
pais. A avalia¢do do risco pais inclui a determinagdo do Pais de Jurisdi¢ao e o Pais de Risco. Os
Profissionais de Crédito também avaliam a estrutura da transacao, incluindo o tipo do colateral,
se houver, os termos do colateral (exemplo: margem inicial, redu¢do/desconto, limites, e
montante minimos de transferéncia), termos da documentagdo, e posicdo da obrigacdo na
estrutura de capital e escala de pagamentos. O grau de detalhe da analise ¢ proporcional a
complexidade e ao risco do produto.
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A seguir destacamos as tabelas de Informacdes Quantitativas que fazem parte do
Relatorio de Gerenciamento de Riscos (Pilar III) do Conglomerado Prudencial Morgan
Stanley relativas ao 3° Trimestre de 2022 e 2021:

INFGRMAQGES QUANTITAVIAS - REQUERIMENTOS PRUDENCIAIS Sep-22 Jun-22 Mar-22 Dec-21 Sep-21

Capital Regulamentar - Valores

Capital Principal 4,744,458,742.78 | 4,477,845,824.16 | 4,383,842,494.21 | 4,263,877,629.26 | 4,187,325,678.68

Nivel | 4,744,458,742.78 | 4,477,845,824.16 | 4,383,842,494.21 | 4,263,877,629.26 | 4,187,325,678.68

Patrimdnio de Refer&ncia (PR) 4,744,458,742.78 | 4,477,845,824.16 | 4,383,842,494.21 | 4,263,877,629.26 | 4,187,325,678.68

Excesso Rec. Aplic. A. Permanente 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Destague do PR 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Ativos ponderados pelo Risco (RWA) - valores

RWA Total 20,050,914,906.03 | 20,862,581,189.20 | 21,249,255,340.06 | 17,415,772,688.39 | 18,534,936,044.72

Capital Regulamentar como proporgio do RWA

indice de Capital Principal (ICP) 23.66 21.46 20.63 24.48 22,59

indice Nivel 1 (%) 23.66 21.46 20.63 24.48 22.59

indice Basileia 23.60 21.46 20.63 24.48 22.59

Adicional do Capital Principal (ACP) como proporgio do RWA

Adicional de Conservagio de Capital Principal - ACP conservagio (%) 2.50 2.50 2.00 2.00 1.625

Adicional Contraciclico de Capital Principal - ACP contraciclico (%) 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50

Adicional de Importancia Sistémica de Capital Principal - ACP sist&mico (%) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

ACP total (%) 5.00 5.00 4.50 4.50 4.125

Margem excedente de Capital Principal (%) 10.66 8.46 8.13 11.98 10.47

Exposigdo Total 22,505,535,048.20 | 24,243,968,677.68 | 26,295,841,076.70 | 23,566,760,054.06 | 27,721,433,673.63

RA (%) 21.08 13.47 16.67 18.09 15.11

Indicador Liquidez de Curto Prazo (LCR)

Total de Ativos de Alta Liquidez (HQLA) NA NA NA NA NA

Total de saidas liguidas de caixa NA NA NA NA NA

LCR (%) NA NA NA NA NA

Indicador de Liquidez de Longo Prazo (NSFR)

Recursos estaveis disponiveis (ASF) NA NA NA NA NA

Recursos estdveis requeridos (RSF) MNA MNA MNA NA NA

NSFR (%) NA NA NA NA NA
INFGRMACE}ES QUANTITATIVAS - SOBRE RWA REQUERIMENTO

Sep-22 Jun-22 MIN. PR - set/22

Risco de Crédito - (RWACPAD )
Risco de Crédito em sentido restrito
Risco de Crédito de contraparte (CCR

(
Risco de Crédito de contraparte (CCR) -Abordagem (CEM)
Risco de Crédito de contraparte (CCR) -Demais Abordagens
Variagio da Qualidade Crediticia dos Derivativos (CVA)

Exposicbes de Securitizagdo - Abordagem Padronizada
Exposicbes ndo deduzidas no calculo do PR

Risco de Mercado

Risco de Mercado - Abordagem Padronizada (RWAmpad)
Risco de Mercado - Modelo Interno (RWAmint)

Risco Operacional

TOTAL

)
Risco de Crédito de contraparte (CCR) -Abordagem Padronizada (SA-CCR)
)

Cotas de Fundos ndo Consolidados - Ativo Subjacente Identificado
Cotas de Fundos ndo Consolidados (Ativo Sujacente - Regulamento do Fundo)
Cotas de Fundos ndo Consolidados - Ativo Subjacente ndo Identificado

9,753,718,097.92
261,496,584.25
2,380,954,697.10
0.00
2,380,954,697.10
0.00
3,107,183,581.13
0.00

0.00

0.00

0.00
281,512,604.20
7,377,884,741.42
7,377,884,741.42
0.00
2,919,312,066.69
16,328,344,274.80

10,777,418,358.80
521,699,147.85
2,636,699,119.96
0.00
2,636,699,119.96
0.00
3,152,864,021.59
0.00

0.00

0.00

0.00
299,417,973.80
7,163,520,462.66
7,163,520,462.66
0.00
2,921,642,367.73
16,695,843,093.59

780,297,447.83
20,919,726.74
190,476,375.77
0.00
190,476,375.77
0.00
248,574,686.49
0.00

0.00

0.00

0.00
22,521,008.34
590,230,779.31
590,230,779.31
0.00
233,544,965.34
1,306,267,541.98
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FATORES DE RISCO Sep-22 Jun-22 Sep-21
Risco de Taxas de Juros 5,138,375,369.50 | 4,175,951,806.38 | 2,095,512,679.00

Taxas de Juros Prefixada em Reais (RWAjurl)

Taxas dos Cupons de indices de Preco (RWAjur3)
Taxas dos Cupons de Taxas de Juros (RWAjurd)

Risco de Precos de Agbes (RWAacs)

Risco de Taxas de Cimbio (RWAcam)

Taxas dos Cupons em Moeda Estrangeira (RWAjur2)

Risco de Precos de mercadorias (Commeodities) (RWAcom)

1,938,264,285.63
2,182,860,005.50
1,017,251,078.38
0.00
820,493,635.25

483,905,403.55

935,110,333.13

1,672,812,505.75
2,503,139,300.63
0.00
0.00
1,081,863,685.50

445,983,058.41

1,459,721,912.38

§90,004,426.13
1,192,131,541.00
13,376,711.88
0.00
807,325,893.13

846,512,120.41

1,450,588,372.25

Total 7,377,884,741.42 | 7,163,520,462.66 | 5,199,930,064.78

INFGRMAI;E\‘ES QUANTITATIVAS IRREB Sep-22 Sep-21

AEVE AN AEVE ANII

Cendrio Paralelo de Alta 0.00 0.00 0.00 0.00
Cendrio Paralelo de Baixa 2,153,378.15 | 136,955,366.93 84,352,134.69 | 123,781,863.56
Cendrio de aumento das taxas de juros de curto prazo 0.00 0.00
Cendrio de redugdo das taxas de juros de curto prazo 1,679,217.83 54,173,244.51
Cenario Steepener 608,277.84 9,158,192.61
Cendrio Flattener 0.00 0.00
Variacdo Maxima 2,153,378.15 i 136,955,366.93 24,352,134.69 i 123,781,863.56
Data-Base 30/09/22 30/09/22 30/09/21 30/09/21
Nivel | do Patriménio de Referéncia [PR) 4,744,458,742.78 | 4,744,458,742.78 | 4,187,325,675.68 | 4,187,325,673.68
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DERIVATIVOS - RS MIL

30-Sep-22
Onshore Offshore
Fator Risco Mercado Comprado Vendido _Comprado Vendido
Juros Exchange 12 364,376 (4,615 585) 0 0
Over the Counter 128,668 565 {127,352 225) 1,534 460 (2,299,885)
Total 141,032,942 (131,967,810} 1,534,460 (2,299,885}
Fator Risco Mercado Comprado Vendido Comprado Vendido
Cambio Exchange 6,836,569 (35,934) 0 0
Over the Counter 49,394,009 (56,697 ,685) 1,715,961 (1,871,994)
Total 56,230,578 {55,733,519) 1,715,961 {1,871,994)
Fator Risco Mercado Comprado Vendido Comprado Vendido
Acbes Exchange 7,713,579 (7,553,283) 2530 (1,341)
Over the Counter 4,213,963 (4,619,845) 2115477 (2,413,950)
Total 11,927,541 {12,173,129) 2,118,007 {2,415,291)
Fator Risco Mercado Comprado Vendido Comprado Vendido
Commeodities Exchange 0 0 0 0
Over the Counter 583,892 (907,118) 876,113 (537,532)
Total 583,802 (907,118) 876,113 (537,532)
NAO DERIVATIVOS - RS MIL
30-5ep-22
Onshore Offshore
Fator Risco Mercado Comprado Vendido Comprado Vendido
Juros Exchange 0 0 0 o
Over the Counter 8,755,011 (4,935,043) 1,822 (31,696)
Total 8,755,011 {4,935,043) 1,822 {31,696)
Fator Risco Mercado Comprado vendido Comprado vendido
Cambio Exchange 0 0 0 0
Over the Counter 1,140,943 {1,676,851) 66,310 (31,696)
Total 1,140,943 {1,676,851) 66,310 (31,696)
Fator Risco Mercado Comprado Vendido Comprado Vendido
Acoes Exchange 1,500,503 {1,189,715) 0 0
Over the Counter 0 0 0 0
Total 1,500,503 (1,189,715) 0 0
Fator Risco Mercado Comprado Vendido Comprado Vendido
Commodities Exchange 0 0 o 0
Over the Counter 0 0 0 0
Total 0 0 0 0

Morgan Stanley
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