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GERENCIAMENTO DE RISCOS

Visio Geral de Riscos do Conglomerado

O Conglomerado Morgan Stanley estd exposto a diversos tipos de risco decorrentes de fatores
internos € externos em fungdo das caracteristicas dos mercados em que atua. Desta forma, o
gerenciamento de risco efetivo € vital para o sucesso das atividades de negécios do Banco
Morgan Stanley S.A. e da Morgan Stanley CTVM S.A. (conjuntamente “Conglomerado
Morgan Stanley™).

Risco € uma parte inerente das atividades de negécios do Conglomerado Morgan Stanley. O
Conglomerado Morgan Stanley possui politicas e procedimentos em vigor para identificar,
medir, monitorar, e controlar os riscos principais envolvidos nas atividades dos seus segmentos
de negdcios no Brasil. Embora a maioria dos riscos sejam incorridos e gerenciados na
respectiva Unidade de Negécios, os riscos devem ser avaliados e monitorados
independentemente para ajudar na garantia da efetividade e consisténcia do gerenciamento de
risco em todas as Unidades de Negécios.

A Declaragio de Apetite por Riscos do Conglomerado Morgan Stanley € uma articulaciio de
forma agregada de niveis e tipos de risco que o Conglomerado Morgan Stanley est4 disposto a
aceitar para atingir seus objetivos de neg6cio. A combinagio de apetite por risco qualitativo,
declaragio de tolerfincia e limites quantitativos busca assegurar que os negdcios do
Conglomerado Mongan Stanley sejam gerenciados em linha com o apetite por risco aprovado e
revisado pela sua Diretoria e para proteger a reputacio do Conglomerado Morgan Stanley em
ambientes normais e de estresse.

A Declaragfio do Apetite por Risco define os riscos principais envolvidos nas atividades de
negécios do Conglomerado Morgan Stanley e engloba risco de mercado, de crédito,
operacional, de liquidez, social, ambiental e climdtico. Os riscos de mercado, de crédito,
operacional, de liquidez, social, ambiental e climatico, sio supervisionados pelo Comité de
Riscos Brasil que é subordinado 2 Diretoria Executiva do Conglomerado Morgan Stanley.

O Conglomerado Morgan Stanley executa a supervisio de risco através de trés linhas de defesa
que separadamente identificam os proprietdrios das fungtes independentes de controle de risco:

Proprietirios de Risco sfo unidades ou fungdes organizacionais que possuem a habilidade de
gerar receita ou controle de despesas, ou que fornecem certo suporte operacional ou de
tecnologia da informag#o e servigos de unidades ou fungdes do Conglomerado Morgan Stanley.
Estes grupos incluem, por exemplo, as Unidades de Negdcios da Linha de Frente, Financas,
Operagdes e Tecnologia da Informagfo. Os Proprietirios de Risco sfo responsaveis por riscos
associados as suas atividades e por ativamente avaliar e gerenciar esses riscos.

Gerenciamento Independente de Risco identifica, mede, monitora e controla os riscos. O
Gerenciamento Independente de Risco inclui, por exemplo, as fungdes performadas pelo
Departamento de Risco de Mercado e Risco de Liquidez, Departamento de Gerenciamento de
Risco de Crédito, e Departamento de Risco Operacional. O Departamento Juridico ¢ de
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Conformidade (Compliance) também s#o considerados como departamentos de gerenciamento
independente dos Proprietdrios de Risco.

A Auditoria Interna avalia o ambiente de controle e operacional do Conglomerado Morgan
Stanley e os processos de controle de forma independente.

O Gerenciamento de Risco requer uma supervisio independente e geral do Conglomerado
Morgan Stanley e uma comunicagio efetiva dos assuntos de risco para a alta administracfo,
Comité de Auditoria, Comité de Risco Brasil e para a Diretoria Executiva do Conglomerado
Morgan Stanley.

Os membros da Diretoria Executiva e seus Comités sdo responsaveis pela administracio didria
do Conglomerado Morgan Stanley, em linha com os principios e apetite poOr risco.

A Diretoria, em conjunto com o Comité de Riscos Brasil, & responsdvel por:

(i) Aprovar os niveis de apetite por riscos propostos na Declaracio de Apetite por Risco pelo
Comité de Riscos Brasil;

(ii) Aprovar e revisar as politicas de gerenciamento de risco, de gerenciamento de capital, as
politicas para gestdo de continuidade de negécios, o plano de contingéncia de liquidez, e o
plano de capital e de contingéncia de capital, no minimo anualmente;

(iii) Assegurar a aderéncia da instuigio s politicas, estratégias e limites de gerenciamento de
riscos;

(iv) Assegurar a corre¢io em tempo hdbil de eventuais deficiéncias na estrutura de
gerenciamento de riscos;

(v) Aprovar alteragBes significativas em politicas e estratégias da instituigio, incluindo
sistemas, rotinas e procedimentos, relacionados ao gerenciamento de riscos:

(vi) Garantir que a funcionalidade das informag3es sobre os riscos e dos sistemas de geracio de
relatorios, assim como o escopo € a frequéncia do monitoramento de risco, as atividades de
reporte e auditoria, ¢ também a autoridade e os recursos dos grupos de pessoas que conduzem
monitoramento de riscos e fungBes de gestdo estejam adequados para gerenciar e apoiar os
negécios e riscos do Conglomerado Morgan Stanley e alinhados com a complexidade dos seus
negoécios no Brasil; e

(vii) Promover a disseminagéo da cultura de gerenciamento de riscos.

Todos os funciondrios ¢ colaboradores sio formalmente informados sobre os Principios de
Gerenciamento de Risco e a Declaragdo de Apetite por Riscos (RAS) do Conglomerado
Morgan Stanley anualmente. Os Principios ¢ a RAS, bem como as politicas vigentes
relacionadas com o Gerenciamento de Risco estdio disponiveis no portal de politicas do Grupo
Morgan Stanley.
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Além disso, o Departamento de Conformidade (Compliance) também promove (reinamentos
para todos os funciondrios sobre diversos assuntos. No processo de integrac@o de funciondrios
novos, o Departamento de Recursos Humanos, de Conformidade e de Risco Operacional
também promovem treinamentos especificos que visam comunicar e disseminar os valores do
Conglomerado Morgan Stanley e sua tolerincia a riscos.

As fungSes de gerenciamento de risco de mercado, de liquidez, de crédito e de risco operacional
se reportam para a Diretoria de Risco do Conglomerado Morgan Stanley. O Risco Social,
Ambiental e Climdtico € de responsabilidade de v4rias dreas do Conglomerado Morgan Stanley
e € supervisionado pelo Comité de Riscos Brasil. O gerenciamento de risco & independente das
Unidades de Neg6cio e dreas de Suporte e Controle do Conglomerado Morgan Staniey e auxilia
a Diretoria ¢ o Comité de Riscos do Conglomerado Morgan Stanley no monitoramento e
gerenciamento de risco através de processos de controles.

O risco de mercado € uma parte inerente das atividades de negdcios do Conglomerado Morgan
Stanley. O risco de mercado refere-se ao risco de uma ou mais mudangas nos niveis de precos
de mercado, taxas de juros, fndices, volatilidades ou outros fatores de mercado, que possam
resultar em perdas para uma posicfio ou carteira do Conglomerado Morgan Stanley. O risco de
mercado também inclui o Risco das Taxas de Juros na Carteira Bancaria (“IRRBB”) que €
definido como o risco de uma mudanca nas taxas de juros que possam resultar em mudancas de
capital ou receitas futuras de ativos e passivos das exposigdes nfo classificadas como
paranegociagio do Conglomerado Morgan Stanley.

O risco de liquidez, inerente das atividades bancdrias do Conglomerado Morgan Stanley, & o
risco de que a institui¢fio ndo seja capaz de honrar suas obriga¢Ges financeiras em tempo habil
ou liquidar seus ativos a um preco justo de mercado. Q risco de liquidez engloba os riscos
associados s captagdes em perfodos de crise desencadeados por mudangas inesperadas nas
necessidades de recursos ou incapacidade de realizar novos financiamentos.

O risco de liquidez pode surgir de diversos fatores como:

. Inabilidade de efetuar seus pagamentos ou resgate de depésitos;

° Incapacidade de se financiar no mercado;

° Desvalorizac¢io dos ativos disponiveis;

° Nio apresentar recursos suficientes para garantir operagdes de bolsa ou

derivativos de baicfio.

O risco de crédito refere-se ao risco de perda decorrente quando uma contraparte nfio cumpre
suas obriga¢Ges financeiras. O Morgan Stanley incorre em exposi¢do de risco de crédito para
instituicdes e investidores sofisticados (Institutional Securities). No Brasil, este risco surge
principalmente: i) da atividade de celebrar contratos de swap ou outros derivativos em que as
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contrapartes tm obrigagGes para realizar pagamentos ao Conglomerado Morgan Stanley, além
de operagBes com caracteristica de concessio de crédito. Se relevante, o risco de crédito no
Conglomerado Morgan Stanley também inclui o risco pais e risco de transferéncia, além do
risco de concentragdo conforme definidos em politica especifica.

Risco Operacional ¢ definido como risco de perda ou danos reputacionais ao Conglomerado
Morgan Stanley, resultante de falha ou inadequacfio de processos, pessoas e sistemas ou de
eventos externos. Essa definicio inclui o risco legal e exclui o risco estratégico.

O Risco Social, Ambiental e Climitico é definido como possibilidade de perdas ocorridas no
Conglomerado Morgan Stanley decorrentes de danos socioambientais ou climaticos. O Risco
Social, Ambiental e Climdtico nfo deve ser considerado isoladamente. Este risco estd inserido
nos demais tipos de riscos, e, portanto, € um componente das diversas modalidades de risco do
Conglomerado Morgan Stanley e também pode impactar as diferentes partes dentro e fora do
Conglomerado direta ou indiretamente.

O Departamento de Risco de Mercado e de Liquidez participa do Comité de Riscos Brasil e
ajuda a garantir transparéncia dos riscos de mercado e de liquidez material ou tendéncias
crescentes de escalonamento de exposicBes de risco e problemas materiais, conforme
apropriado.

O Departamento de Gerenciamento de Risco de Crédito ajuda a garantir transparéncia dos
riscos de crédito materiais, que incluem o escalonamento de concentra¢Ses de risco para a
Diretoria de Riscos bem como a divulgacio e reporte dos riscos de crédito para o Comité de
Riscos Brasil, para a matriz do Grupo Morgan Stanley e para as autoridades regulatérias do
Conglomerado Morgan Stanley.

O Departamento de Risco Operacional trabalha com as Unidades de Negocio, as Fungdes de
Controle e Suporte e as demais Funces de Gerenciamento de Riscos para ajudar a garantir uma
estrutura fransparente, consistente e abrangente para o gerenciamento do risco operacional em
cada drea e em todo o Conglomerado Morgan Stanley. O Departamento de Risco Operacional
reporta a0 Comité de Riscos Brasil quaisquer eventos relevantes de risco operacional no
Conglomerado Morgan Stanley.

Programa de Teste de Estresse

O Programa de Teste de Estresse do Conglomerado Morgan Stanley se baseia na andlise de
sensibilidade que permite avaliar o impacto decorrente de variagBes em um pardmetro relevante
especifico no capital, em sua liquidez ou no valor de uma carteira do Conglomerado Morgan
Stanley. As posices sujeitas & Anslise de Sensibilidade recebemn um conjunto de chogues
padronizados e consistentes para o célculo de impactos. A Andlise de Sensibilidade & aplicada
sobre varidveis de mercado e certos temas elaborados para cobertura de eventos
idiossincréticos.
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A abordagem principal para a Andlise de Sensibilidade do risco de mercado € baseada na
utilizagdio de choques nas varidveis de mercado, como taxas de juros, taxas de cAmbio, preco de
acOes e commaodities,

A abordagem principal para a Andlise de Sensibilidade do risco de crédito ¢ baseada na
utilizagfio de variagBes na composiciio do portfélio de derivativos do Conglomerado Morgan
Stanley, alterando o perfil das exposicdes e concentragiio de contrapartes, além da andlise de
eventuais exposi¢es em operagBes com caracteristica de concessio de crédito.

A abordagem principal para a Andlise de Sensibilidade do risco de liguidez ¢ baseada na
definicéio e variago de temas que possam causar potenciais contragBes prolongadas de liquidez.
Os temas incluem eventos idiossincréticos, impactos em varidveis de mercado e combinagdes
de eventos sistémicos e idiossincraticos.

A abordagem principal para a Andlise de Sensibilidade do risco operacional & baseada em
variagOes no impacto de perdas operacionais decorrentes de eventos que possam OCOITer em
perfodos de estresse. A estimaciio € feita através da combinacgio da andlise da base de perdas
operacionais do Conglomerado Morgan Stanley e provisdes refletidas no balango.

O Conglomerado Morgan Stanley estabeleceu uma estrutura robusta de gerenciamento de risco
como estratégia de mitigagdo de riscos. O gerenciamento de riscos visa o adequado
monitoramento, controle e reporte das exposicdes. Cada Departamento da Estrutura de
Gerenciamento de Riscos possui sua fungfio definida comforme abaixo:

O Departamento de Risco de Mercado e de Ligquidez
(1) Monitorar ¢ informar as exposi¢des ao risco contra os limites;

(ii) Assegurar que os controles de risco de mercado e risco de liquidez estdo em uso e sio
efetivos;

(iii) Auxiliar o Diretor de Riscos do Conglomerado Morgan Stanley nos assuntos pertinentes ao
risco de mercado e risco de liquidez e assegurar escalonamento de problemas relevantes.

O Departamento de Gerenciamento de Risco de Crédito

(1) Garantir a transparéncia dos riscos de crédito relevantes, assegurar o cumprimento dos
limites estabelecidos, aprovar as extensBes materiais de crédito e aderecar concentracGes de
riscos para a autoridade apropriada;

(ii) Atenuar o risco de crédito de suas operacOes de derivativos de vérias maneiras, como
reduzir os riscos através do gerenciamento de elementos principais de risco tais como volume,
prazo, restri¢Ges financeiras (covenants), subordinacio e garantias.

#
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O Departamento de Risco Operacional

(i) Produzir e apresentar andlise de riscos e relatérios para informagdo da alta administragdo do
Conglomerado Morgan Stanley e seus Comités;

(ii) AgBes Corretivas: quando um risco operacional identificado estd acima do nivel aceito pelo
Conglomerado, as 4reas responsaveis identificam, se aplicdvel, uma agfo corretiva para reducdo
do nivel de risco.

Gestido de Capital

O processo de gestiio de capital do Morgan Stanley cabe, primordialmente, i Tesouraria
Corporativa que é responsével pelo gerenciamento de Capital a longo prazo, estabelecimento de
politicas de acompanhamento e alocagio de capital para as dreas de negécios, a estrutura de
capital, dividendos e recompra de agBes, atuando em conjunto com as 4reas técnicas da Matriz e
com o comité local de gestdo de ativos e passivos (ALCO). A 4rea promove o uso ideal de
capital, buscando assegurar o cumprimento de requerimentos regulatdrios, ou internos de niveis
de capital. O grupo também & responsédvel pelo gerenciamento de capital nas entidades legais,
incluindo a estrutura de capital das subsididrias, o pagamento de dividendos e aumentos de
capital, bem como o desenvolvimento do Plano de Capital Anual do Morgan Stanley.

Este processo € responsével por monitorar o nivel corrente de capital e efetuar o planejamento
de capital das empresas através das projegBes de crescimento das dreas de negdcio e seus
impactos no capital requerido.

No Brasil, a Tesouraria Corporativa se reporta ao Diretor Financeiro do Conglomerado Morgan
Stanley e a Tesouraria Corporativa Global nos Estados Unidos da América, e € responsével por
prover o comité do ALCO de informagBes necessdrias ao acompanhamento e planejamento do
Capital das empresas locais a fim de que este possa assegurar que a institui¢do mantém capital
compativel com o risco de suas atividades, representado pelo Patrimdnio de Referéncia Exigido
(PRE) conforme determinado pelo Banco Central do Brasil e pelo risco das exposigdes a
eventuais posi¢des ndo incluidas na carteira de negociacio.

A suficiéncia de capital do Conglomerado Prudencial Morgan Stanley € demonstrada mediante
a apuragfio do Indice de Basiléia que neste periodo foi de 24,89% e para os Indices de Capital
Principal e Patriménio de Referéncia Nivel I apresentou também 24,89% no periodo. Em
termos de margem, o montante atingido foi de R$ 3.934.997 mil, o que demonstra uma sélida
base de capital para assegurar o desenvolvimento das atividades do Conglomerado.
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Risco de Mercado

O risco de mercado € uma parte inerente das atividades de negocios do Conglomerado Morgan
Stanley, que atua em operagBes com clientes, inclusive na oferta de instrumentos financeiros
derivativos. O Conglomerado Morgan Stanley executa o hedge de sua exposicio ao risco de
mercado e, eventualmente, mantém posi¢des com o objetivo de prover liquidez aos seus
clientes, sempre respeitando o Apetite por Risco de Mercado e a Tolerincia ao Risco de
Mercado.

O Apetite por Risco de Mercado do Conglomerado Morgan Stanley define os tipos e niveis de
risco de mercado que o Conglomerado Morgan Stanley est4 disposto a aceitar em busca de seus
objetivos estratégicos e plano de negdcios, considerando também os interesses de seus clientes e
requerimentos regulat6rios. A Tolerdncia ao Risco de Mercado & expressa através da Estrutura
de Limites de Risco de Mercado (“Estrutura de Limites™) que proporciona uma forma efetiva de
monitorar, controlar e mitigar as exposi¢es ao risco de mercado. Adicionalmente, a Estrutura
de Limites relaciona o Apetite por Riscos do Conglomerado Morgan Stanley com os niveis
mais granulares de decisdes e atividades tomadoras de risco.

A Estrutura de Limites é revisada ao menos anualmente para assegurar consisténcia com a
Declaragdio de Apetite por Riscos do Conglomerado Morgan Stanley. As propostas de limites
consideram uma série de observagBes, incluindo, mas nfo limitando a, o plano de negdcios,
liquidez, eficiéncia e utilizagéio histérica.

A Diretoria do Conglomerado Morgan Stanley aprova a Politica de Gerenciamento de Risco de
Mercado e conta com o auxilio do Comité de Riscos Brasil na supervisdo da estrutura e das
diretrizes para a avaliagfio e o gerenciamento do risco de mercado. O Comité de Riscos Brasil
supervisiona as exposi¢des ao risco de mercado e € responsdvel por assegurar que os mesmos
sejam gerenciados e reportados de forma correta.

A estrutura de gerenciamento de risco de mercado & composta pelo Comité de Riscos Brasil e
pelo Departamento de Risco de Mercado e Liquidez (“MRD/LRD”). Além disso, as Unidades
de Negécios (“BUs”) também sio responsaveis por supervisionar as exposi¢des ao risco de
mercado. Desta forma, todos sdo responsaveis por assegurar que o perfil de risco do
Conglomerado Morgan Stanley esteja compreendido dentro da estrutura de limites estabelecida
¢ aprovada.

As principais atribui¢des do MRD/LRD sio:

® Identificar, mensurar e avaliar os riscos de mercado e de liquidez decorrente das atividades
do Conglomerado Morgan Stanley;

e Propor limites de risco de mercado e risco de liquidez;
* Monitorar € informar as exposicSes ao risco contra os limites;
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* Assegurar que os controles de risco de mercado e risco de liquidez estio em uso e sdo
efetivos;

e Auxiliar o Diretor de Riscos do Conglomerado Morgan Stanley nos assuntos pertinentes ao
risco de mercado e risco de liquidez e assegurar escalonamento de problemas relevantes;

* Revisar a aderéncia do Conglomerado Morgan Stanley aos requerimentos regulatérios;

¢ Revisar, a0 menos anualmente, e recomendar atualizagBes para a Politica de Gerenciamento
de Risco de Mercado e Politica de Supervisio do Risco de Liquidez.

MRD/LRD mensura as exposigBes ao risco de mercado entre as diversas carteiras do
Conglomerado Morgan Stanley utilizando uma ampla gama de fatores e sensitividades
consistentes com a complexidade de seus produtos. Isso inclui a mensuragdo dos riscos de
mercado em termos nominais ou através de sensitividades. Sensitividades incluem o delta, a
mudanga do valor com respeito a uma pequena mudanga no pre¢o de um ativo subjacente, e o
vega, a sensibilidade do valor de uma opgfio a uma mudanga na volatilidade esperada pelo
mercado para um instrumento subjacente.

A mensuragdo do risco de Mercado inclui:

® Agregacdo e reporte das principais sensibilidades dos fatores de risco no Conglomerado
Morgan Stanley, por BU, classe de ativo, e tipo de produto;

* Andlise do risco de liquidez de mercado e concentragéo de exposices através da avaliacfio
de métricas de risco nominas.

A modelagem do risco de mercado inclui, entre outras medidas, o célculo do VaR. A
modelagem do risco de mercado também inclui calibragSes dos dados de entrada e de
parimetros dos modelos ¢ a identificagfio e avaliagio das premissas que sdo cruciais para a
acuracidade de todas as métricas de risco.

VaR € uma estimativa da potencial perda futura que, sob condi¢Bes normais de mercado, nio
serd excedida em um determinado perfodo de manutengio da carteira e com um determinado
nivel de confianga. A estimativa de VaR utilizada pelo MRD/LRD € para um dia de
manutengio da carteira e com 95 porcento de confianca.

MRD/LRD utiliza diversos sistemas proprietarios e aplicativos internos para o gerenciamento
cotidiano do risco de mercado do Conglomerado Morgan Stanley. Podem ser utilizados ainda,
outras fontes e sistemas internos e externos para verificacdo de dados de mercado, como os
dados publicos providos pelo Banco Central do Brasil.

Carteira Bancaria

O Risco das Taxas de Juros na Carteira Banciria (“IRRBB™) ¢ definido como o risco de uma
mudanga nas taxas de juros que possam resultar em mudangas de capital ou receitas futuras de
ativos e passivos das exposicdes de ndo-negociagio (“Carteira Bancdria”) do Conglomerado
Morgan Stanley,

Morgan Stanley
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O TIRRBB ¢ mensurado utilizando anilises das Abordagens de Valor Econdmico (“EVE”) e de
Resultado de Intermediagdo Financeira (“NII”), para o balanco consolidado, para avaliar a
vulnerabilidade do Conglomerado Morgan Stanley a choques severos nas taxas de juros.

A Politica de Gerenciamento de Risco das Taxas de Juros na Carteira Bancéria (“Politica™)
documenta a estrutura de gerenciamento do IRRBB que auxilia na garantia de que as
exposi¢bes de ndo-negociagio sejam apropriadamente identificadas, mensuradas, monitoradas e
controladas em conformidade com os limites estabelecidos pelo Departamento de Risco de
Mercado e Liquidez (“MRD/LRD”) na Estrutura de Limites de Risco de Mercado.

A Diretoria do Conglomerado Morgan Stanley aprova a Politica e conta com o auxilio do
Comité€ de Riscos Brasil na supervisiio da estrutura e das direfrizes para a avaliacdo e o
gerenciamento do IRRBB. A estrutura de gerenciamento do IRRBB € composta pelo Comité de
Riscos Brasil, pelo MRD/LRD e pela Tesouraria Corporativa.

A Tesouraria Corporativa deve revisar os resultados de NII e EVE e realizar o hedge ou outras
acbes necessdrias para alinhar as exposigdes aos limites. MRD/LRD deve informar a0 Comité
de Riscos Brasil sobre as mensuragdes do IRRBB e recomendar alteracSes nas métricas de
risco, estratégias de hedge, cendrios de taxas de juros e premissas utilizadas na modelagem do
NIl e EVE.

Como parte da Estrutura de Gerenciamento de Riscos do Conglomerado Morgan Stanley, o
gerenciamento do IRRBB € sujeito 4 avaliacfio independente de seus processos e controles pela
Auditoria Interna do Conglomerado Morgan Stanley.

Para ampliar sua avaliacdo das exposicdes ao risco das taxas de juros, o IRRBB ¢ mensurado
mensalmente sob ambas as abordagens de resultado de intermediagfo financeira e de valor
econdmico. Tais abordagens sfio complementares e devem ser avaliadas de formas isolada e
comparativa.

Abordagem de Resultado de Intermediagéo Financeira (“NII")

NII mensura a variabilidade das receitas liquidas do Conglomerado Morgan Stanley nas
seguintes condicdes:

o Horizonte de anélise de 12 meses

. Fluxos de reaprecamento considerando datas de repactuagio de taxas/ indices
° Substitui¢io de instrumentos vincendos por outros de mesmo valor

. Choques relevantes nas curvas de juros

Abordagem de Valor Econ6mico (“EVE”)

EVE mensura o valor a mercado atual da Carteira Bancdria do Conglomerado Morgan Stanley
sob virios cendrios de taxas de juros nas seguintes condicGes:
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. Valor presente dos fluxos de caixa mensurados em seu vencimento
. Nao renovagéo dos instrumentos vincendos
. Choques relevantes nas curvas de juros

O Conglomerado Morgan Stanley utiliza na mensuracdo do NII e EVE, os seguintes cendrios
padronizados prescritos pelo Banco Central do Brasil, na Circular n° 3.876, Art 11, §1°e §2°-A:

. Aumento das taxas de juros de curto prazo e de longo prazo (paralelo de alta)

o Redugio das taxas de juros de curto prazo e de longo prazo (paralelo de baixa)

’ Auvmento das taxas de juros de curto prazo

° Reducio das taxas de juros de curto prazo

. Redugio das taxas de juros de curto prazo e aumento das taxas de juros de longo prazo

(steepener)

. Aumento das taxas de juros de curto prazo e reducéo das taxas de juros de longo prazo
(flattener)

O Conglomerado Morgan Stanley ndo utiliza premissas de modelagem diferentes das exigidas
para a abordagem padronizada prescrita pela Circular n® 3.876, de 31 de janeiro de 2018, do
Banco Central do Brasil.

Exposi¢Ges de captagio e investimentos s4o estruturais por natureza, dados os descasamento no
perfil de vencimento dos ativos e dos passivos. Produtos que contribuem para exposi¢des
estruturais geram receitas ou despesas de juros que sio reportadas principalmente de forma
accrual. As estratégias de gerenciamento de ativos e passivos sdo designadas para manter o
perfil de risco dentro da estrutura de limites estabelecida.

Considerando a Carteira Bancéria atual do Conglomerado Morgan Stanley, para o risco de
resgate antecipavel, assume-se taxa de resgate antecipado igual a 100% para depésitos a prazo.
Demais premissas ndo sfo aplic4veis ou nfio sdo relevantes.

Qualquer operagdo que nfo satisfaca os critérios de classificacio na Carteira de Negociacio
integra a Carteira Bancdria e € denominada Posi¢do Bancdria. A Posiciio Bancdria estd sujeita
ao gerenciamento do risco da variagfio das taxas de juros na Carteira Bancria (“IRRBB”). Ndo
houve qualquer reclassificacfo de carteiras no periodo.

Risco de Liquidez

Estrutura de Governanca

A Diretoria do Conglomerado Morgan Stanley (“Diretoria™), o Comité de Administragio de
Ativos e Passivos (“ALCO™), o Comité de Riscos Brasil (“CRB”), a Tesouraria Corporativa, a
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Diretoria de Operages e o Departamento de Risco de Mercado e Liquidez (“MRD/LRD”)
compdem a estrutura de gerenciamento do risco de liquidez. Em conjunto, todas essas dreas e
comités séo responsdveis por assegurar que o perfil de risco do Conglomerado Morgan Stanley
esteja de acordo com a estrutura estabelecida e aprovada de limites e alertas.

No Brasil, as diretrizes da Politica de Gerenciamento do Risco de Liquidez sdo utilizadas para
definir préticas com foco especifico no gerenciamento do risco de liquidez para o
Conglomerado Morgan Stanley.

O gerenciamento de liquidez no Morgan Stanley € realizado pela Tesouraria Corporativa. Para
tanto, s&o utilizadas proje¢Ses de fluxo de caixa, testes de estresse de liquidez, avaliacio de
concentragdo de captagio e avaliagio de oportunidades de financiamento no mercado local. Os
relatérios ligados ao risco de liquidez sio apresentados no CRB ¢ ALCO local.

O MRD/LRD supervisiona independentemente o risco de liquidez do Conglomerado Morgan
Stanley. Dentre suas principais atribui¢des, MRD/LRD monitora e informa as exposicdes ao
risco de liquidez contra limites, aconselha a Diretoria do Conglomerado Morgan Stanley sobre a
toleréincia ao risco de liquidez e revisa a conformidade com regulagGes relevantes, instrugGes de
supervisores e préticas seguras.

Simulacdo de Eventos de Estresse

O Teste de Estresse de liquidez € produzido com periodicidade minima mensal de acordo com
as premissas estabelecidas em documento préprio. Caso seja necessario o relatério poders ser
produzido com uma frequéncia maior.

No relatério a liquidez € observada através do fluxo de caixa projetado para o prazo de um ano,
considerando-se todas as possiveis saidas de caixa e redugles na liquidez, assim como as
alternativas para garantir a liquidez adequada em diferentes cenrios.

Plano de Contingéncia de Liquidez

O objetivo do Plano de Contingéncia de Liguidez (“Plano™) € estabelecer parimetros de
avaliagio do nivel de Liquidez das entidades que compdem o conglomerado prudencial do
Conglomerado Morgan Stanley, definindo agBes claras de como proceder em situacSes que a
liquidez esteja abaixo dos niveis aprovados pela Diretoria no Plano.

O Plano € uma pega vital para a resiliéncia das entidades do Conglomerado Morgan Stanley,
seus negocios e suas fungBes criticas. O periodo “Em Contingéncia” € definido como o perfodo
em que esta institui¢io tomaré as agSes necessdrias para se readequar aos pardmetros definidos
e aprovados. O Plano deverd mitigar a possibilidade do Conglomerado Morgan Stanley se
tornar inapto a servir como um agente financeiro para seus clientes e ressalta a gestfio
prospectiva de seus Ativos e Passivos.

Morgan Stanley



GERENCIAMENTO DE RISCOS

Principais Procedimentos para avaliagio do Risco de Liquidez:

*Projecdo de Fluxo de Caixa: utilizado para avaliar futuras entradas e safdas de
caixa para as empresas do conglomerado e monitorar possiveis descasamentos de
caixa;

*Teste de Estresse de Liquidez: preparado periodicamente, este teste simula
desvalorizagfio de ativos, incremento no requerimento de garantias, perda de

captagOes de terceiros, variagio nos precos de mercado entre outros riscos;

*Concentragio de Captacio: avalia o volume de captagio por diferentes
contrapartes obedecendo o limite estabelecido,

Risco de Crédito

Em linha com o Grupo Morgan Stanley Global, a esséncia do apetite de risco do Conglomerado
Morgan Stanley € a execucfio dos retornos de ajuste de risco através de tomadas de risco
prudentes que protejam a base de capital do Conglomerado Morgan Stanley utilizando os
limites e tolerdncias de risco para evitar tomadas de risco desproporcionais. O Conglomerado
Morgan Stanley reconhece que certos riscos, como risco de crédito, so inerentes aos negdeios e
530 tomados para gerar retornos positivos ajustado ao risco para a sua matriz.

No Conglomerado Morgan Stanley, o risco de crédito refere-se ao risco de perda decorrente
quando uma contraparte nfio cumpre suas obrigagdes financeiras. A exposicdo de crédito no
Conglomerado Morgan Stanley é composta principalmente de risco de contraparte e operagdes
com caracteristica de concessfio de crédito, além de eventuais outros recebiveis referentes a
servigos financeiros e/ou de mercado de capitais, uma vez que ndo hd exposi¢io de empréstimos
e financiamentos. As exposi¢fes de crédito refletem basicamente as exposi¢Oes de derivativos
de balc#o e de operages com caracterfstica de concessio de crédito.

O Morgan Stanley possui uma Estrutura de Gerenciamento de Risco de Crédito Global,
aplicavel ao Conglomerado Morgan Stanley que reflete o que cada um dos seus negdcios gera
de Risco de Crédito. O Grupo Morgan Stanley utiliza uma Estrutura de Limites de Crédito
como uma das principais ferramentas utilizadas para avaliar e gerenciar niveis de risco de
crédito em todo o Morgan Stanley, incluindo o Conglomerado Morgan Stanley. A Estrutura de
Limites de Crédito no Brasil € calibrada considerando a tolerdncia de risco do Conglomerado
Morgan Stanley e possui limites de concentragio de portfélio por indistria e por contraparte. O
Departamento de Gerenciamento de Risco de Crédito & responsavel por garantir a transparéncia
dos riscos de crédito relevantes, assegurar o cumprimento dos limites estabelecidos.

O Departamento de Gerenciamento de Risco de Crédito (“CRM”) supervisiona, monitora,
mensura, analiza e reporta a exposigdo de crédito a contrapartes do Conglomerado Morgan
Stanley. O CRM ajuda a garantir transparéncia dos riscos de crédito materiais, que incluem o
escalonamento de concentragdes de risco para a Diretoria de Riscos bem como a divulgacio e

Morgan Stanley
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reporte dos riscos de crédito para o Comité de Riscos Brasil, para a matriz do Grupo Morgan
Stanley e para as autoridades regulatérias do Conglomerado Morgan Stanley. O CRM também
trabalha com o Departamento de Risco de Mercado e Liquidez e as Unidades de Negdcios
aplicdveis para monitorar as exposigdes de risco e identificar, analisar e controlar as
concentragbes de risco de crédito geradas pelas atividades de negociagdio do Conglomerado
Morgan Staniey,

O CRM € responsavel por avaliar independentemente a qualidade de crédito das contrapartes do
Conglomerado Morgan Stanley, atribuindo ratings internos de crédito, avaliando e monitorando
a exposicdo de risco de crédito e aprovando as extensdes de crédito. A avaliacdo de contrapartes
pelo CRM inclui uma avaliagio da probabilidade que uma contraparte possa ndo honrar com
suas obrigagSes. O CRM estabelece e mantém uma Estrutura de Limites de Crédito abrangente
¢ global para avaliar e gerenciar os niveis de risco de crédito no Conglomerado Morgan Stanley.
A Estratura de limites de Crédito inclui limites de nome tnico e limites de concentracio de
portfélio por inddstria.

O Departamento de Auditoria Interna € uma 4rea independente das Unidades de Negécio, 4reas
de Controle e Suporte e Gerenciamento de Risco. Auditoria Interna fornece uma avaliagfo
independente do ambiente de controle do Conglomerado Morgan Stanley e do gerenciamento
de risco de processos utilizando a metodologia baseado no risco desenvolvida internamente
seguindo padres amplamente utilizados no mercado. Auditoria Interna também auxilia no
monitoramento da conformidade do Conglomerado Morgan Stanley com as diretrizes internas
estabelecidas para gerenciamento e monitoramento de risco bermn como regras externas e
regulamentagSes que governam a inddstria.

O Departamento de Gerenciamento Risco de Crédito apresenta a0 Comité de Riscos Brasil
(CRB) as principais exposicSes de risco de conirapartes do Conglomerado Morgan Stanley,
exposicBes das principais inddstrias, além de eventuais assuntos pertinentes ao risco de crédito
que scjam relevantes para o Conglomerado Morgan Stanley. Essas mesmas informacdes sio
encaminhadas para a Diretoria como forma também de informar eventuais deliberacBes do
comité. Além disso, o CRM também submete para aprovagiio do CRB e posteriormente da
Diretoria, as politicas de Risco de Crédito aplicéveis ao Conglomerado Morgan Stanley.

Risco de Crédito de Contraparte

Com base nos Limites de Risco de Crédito definidos na Declaragio de Apetite por Riscos do
Conglomerado Morgan Stanley, os Profissionais de Crédito adaptam o limite a contrapartes
especificas com base em seus respectivos atributos de risco, tais como rating interno e o perfil
de prazo da especifica exposicio de crédito.

Os Profissionais de crédito conduzem anglises de crédito de Contrapartes novas e ativas. A
avaliagio de crédito inclui uma andlise de fatores qualitativos e quantitativos. Os Profissionais
de Crédito utilizam o processo de due diligence para avaliar a forga financeira da Contraparte, a
gestdo, os fatores de risco da industria e do negdeio, os riscos legais e contingentes e o risco
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pais. A avaliagdio do risco pais inclui a determinago do Pais de Jurisdi¢do e o Pafs de Risco. Os
Profissionais de Crédito também avaliam a estratura da transacéo, incluindo o tipo do colateral,
se houver, os termos do colateral (exemplo: margem inicial, reducio/desconto, limites, e
montante minimos de transferéncia), termos da documentagdo, e posi¢io da obrigacio na
estrutura de capital e escala de pagamentos. O grau de detalhe da andlise € proporcional &

complexidade e ao risco do produto.

A seguir destacamos as tabelas de Informacdes Quantitativas que fazem parte do

Relatério de Gerenciamento de Riscos (Pilar III

Stanley relativas ao 3° Trimestre de 2024 e 2023;

) do Conglomerado Prudencial Morgan

lNFORMACéES QUANTITAVIAS - REQUERIMENTOS PRUDENCIAIS Sep-24 tun-24 Mar-24 Dec-23 Sep-23
Caphtal Regulamentar - Valores

Capital Priacipal 5$,853,608,288.82 | 5,785,682,600,77 | 5,445,612,051,50 5,307,665,702.07 } 5,340,204,586.39
Nivet [ 5,853,698,284,82 | 5,785,682,600.77 5,444,632,051.50 5,307,665,702.07 | 5,340,204,586.39
Patriménic de Referéncia (PR) 5,853,698,288,82 | 3,785,682,600.77 5,449,612,051.50 | 5,307,665,702.07 | 5,340,204,586.39
Excesso Rec, Aplic. A. Perianente 0.00 0.00 0.00 Q.00 0.00
Destaue do PR 09.00 Q.00 0.00 0.00 0.00
Ativas ponderados pelo Risco [RWA) - vatoras

RWA Total 23,518,675,028.53 | 24,768,857,543.95 18,601,554,738.31 | 19,901,026,452.51 | 21,345,723,848.56
Capltal Regulamentar como proporgiio do RWA

indice de Capital Principal [{lal} 24.89 23.36 2930 26,67 25.02

{ndice Nivel 1 {3 24.89 23.36 29.30 26.67 25.02

[ndice Basileia 24.89 23.36 29.30 26,67 25.02
Adlclanal do Caplta Principal (ACP) coma proporgia do RWA

Adicional de Conservacio de Capital Principal - ACP conservacdo (96} 2.50 2.50 2,50 2.50 2.50
Adicional Contraciclico de Capital Principal - ACP contraciclico %) 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50
Adicional de Importéncia Sistémics de Capftal Principal - ACP sistémico %} 0.00 .00 0.00 .00 0.60

ACP total (%) 5.00 5.00 500 5.00 5.00
Margem excedente de Capitai Principal (%) i1.89 10.36 16.30 13.67 12.02
Exposicdo Total 22,003,120,082.47 | 32,475,744,195,05 22,386,367,036.54 | 15,922,273,187.14 18,924,179 877.75
RA (%) 26.60 17.82 24,34 26,64 26,80
Indicador Liguides de Curte Prazs [LCR)

Total de Ativos de Alta Liguidez (HOLA} NA NA NA NA NA

Total de saldas Hguidas de caixa NA A NA NA NA

LCR {%} A NA NA NA A
Indicador de Liquidaz tfa Longo Praze [NSER)

Recursos estéveis disponiveis (A5F) NA NA MNA NA NA
Recursos estivels requeridos (RSF) NA NA NA A NA

NSER {52) NA NA NA NA A

Morgan Stanley
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INFORMAI;E)ES QUANTITATIVAS - SOBRE RWA REQUERIMENTO

Sep-24 Jun-24 MM PR - set/24

Risco de Crédito - (RWACPAD } 5731,341,175.26 | 6,334,232,466.33 | 458,507,294.02
Risco de Crédito em sentido restrito 565,158,040.07 495,071,626.19 45,212,643.21
Risco de Crédito de contraparte (CCR} 978,620,350,88 | 1,742,103,375.76 78,290,348.07
Risco de Crédito de contraparte {CCR) -Abordagem Padronizada {SA-CCR}) 0.00 0.00 0.00
Risco de Crédito de contraparte (CCR) -Abordagem {CEM) 978,629,350.88 | 1,742,103,375.76 |  78,200,348.07
Risco de Crédite de contraparte {CCR) -Demais Abordagens 0.00 0.00 0.00
Cotas de Fundos ndo Consolidados - Ativo Subjacente Identificado 0.00 0.00 0.00
Cotas de Fundos ndo Consolidados {Ative Sujacente - Regulamento do Fundo) 0.00 0.00 0.00
Cotas de Fundos nde Consolidados - Abivo Subjacente no identificado 0.00 0.00 0.00
Exposiges de Securitizaglo - Abordagem Padronizada .00 0.00 0.00
Exposigdes ndo deduzidas no calculo da PR 415,419,170.93 306,439,479.25 33,233,533.67
Risco de Mercado 14,526,388,726.79 | 14,955,054,548.23 1,162,111,058.14
Risco de Mercado - Abordagem Padronizada (RWAmpad) 14,526,388,726.79 | 14,955,054,948.23 | 1,162,111,098.14
Risco de Mercado - Modelo Interno (RWAmint} 0.00 0.00 .00
Risco Operacional 3,260,045,126.48 | 3,479,570,120.39 |  260,875,610.12
TOTAL 19,746,540,415.15 | 20,978,239,558.82 1,579,723,233,21

FATORES DE RISCO Sep-24 Jun-24 Sep-23
Risco de Taxas de Juros 6,851,642,822.63 | 8,761,260,765.63 [ 5,566,744,404,38

Taxas de Juros Prefixada em Reais (RWAjurl}

1,281,377,542.13

1,337,242,560.50

1,827,938,838.75

Taxas dos Cupons em Moeda Estrangeira {RWajur2) 4,786,760,960.00 | 7,700,715,363.38 2,956,953,822.88
Taxas dos Cupons de (ndices de Pre¢o {RWAjurs) 783,504,320.50 723,302,841.75 781,831,742.75
Taxas dos Cupons de Taxas de Juros {RWAjurd) 0.00 0.00 .00
Risco de Precos de Agdes (RWAacs) 8,456,892,662.63 | 2,311,681,109.75| 2,598,371,053.50
Risco de Taxas de Cambio {(RWAcam} 861,770,074.42 571,834,047.98 | 1,234,088,172.74
Risca de Pregos de mercadorias {Commodities) (RWAcom) 716,089,485.25 500,186,004.38 | 1,255,993,026.50
RWA CVA 1,457,740,038.88 | 1,810,093,020.50 | 1,983,056,235.13
RWA DRC 1,188,253,643.00 0.00

Total 14,526,388,726,79 | 14,955,054,948.23 | 12,638,252,892.24

A partir de 01 de julho de 2023 0o RWA CVA (Variagdo da Qualidade Crediticia dos
Derivativos) passou a ser um componente do Risco de Mercado.

A partir de 01 de julho de 2024 passou a ser requerido pelo Banco Central do Brasil 0 RWA

DRC (Risco de Crédito dos Instrumentos Financeiros Classificados na Carteira de Negociacio)
como um componente do Risco de Mercado.
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!NFDRMACﬁES QUANTITATIVAS IRRBB Sep-24 Sep-23
AEVE AN BEVE AN

Cendrio Paralelo de Aita 0.00 37,207,347.29 0.00 G.00
Cendrio Paralele de Baixa 0.00 0.090 0.00 28,845,735.11
Cenério de aumento das taxas de jusos de curto prazo Q.00 0.00
Cendrio de reduclo das taxas de juros de curto prazo 2,832,122.62 1,511,323.05
Cendrio Steepener 1,118,174.18 706,710.25
Cenério Flattener 0.c0 0.00
Variagiio Méxima 0.00] 37,207,347.29 000 29,845735.11
Data-Base 30/09/24 30/09/24 30/09/23 30/09/23
Nivel [ do Patrimdnio de Referéncia (PR} 2,853,698,288,82 | 5,853,698,288.82 5,340,204,586.39 | 5,340,204,586.39

DERIVATIVOS - RS MIL

30-5ep-24
Cnshaore Offshore
Fator Risco Marcado Comprade Vendido Cornprade Vendido
Juros Exchange 26,646,942 (14,717,253) G [}
Over the Counter 212,181,155 {210,270 245) 1,728,180 {1,731,472}
Total 238,828,067 {224,987,608) 1,728,180 {1,731,472}
Fator Risco Mercado Comprade Vendido Comprado Vandido
Cambio Exchange 13,341177 {8,744.905) 0 0
Over the Counter 73,088,735 (77 .844,952) 5,131,053 {4,342 2380
Total 86,429,911 (86,639,888} 5,131,053 (4,342,360}
Fator Risco Marcado Comprado Vendido Lomprado Vendido
AgBeas Exchange 9,854,478 (16,279 255) ¢ 0
Over the Counter B10,150 (2,396.308) 2,411,505 {2 385 405}
Total 10,664,628 (18,675,641} 2,411,505 (2,385,405)
Fator Risco Mercado Comprade Vendido Comprado Vendido
Commodities Exchange 0 ¢ 0 0
Over the Counter 764,369 (458 823) 258,385 {544 481)
Total 764,369 {458,923} 258,385 {544,481)

£y
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NAO DERIVATIVOS - RS MIL

30-Sep-24
Onshare Offshore
Fator Risto Mercado Comprado Vendido Comprade Vendido
Juros Exchange ] 0 0 ]
Over the Counter 6,270,300 (4.652.253) 850 (351,460}
Total 6,270,300 {4,652,253) 850 (351,460)
Fator Risto Mercado Comprade Vandido Comptado Vendido
Cambio Exchange 1} 0 0 1}
Over the Countar 455,306 (552.771) 11,120 (351 480}
Total 455,306 {552,771} 11,120 {351,460)
Fator Risco Marcado Comprads Vandido Comprado Vendido
Acdes Exehange 6,617,784 (2.254,933) 0 0
Ovar the Counter 0 0 0 0
Tota 6,617,784 {2,254,933) o o
Fator Risco Mercado Comprado Vandido Comprado Vendido
Commodities Exchange 0 0 0 0
Over the Countar 0 : 0 0 0
Total 1] [1] ] o
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