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RELATORIO DE GESTAO DE RISCOS

Introducéo

A Administracdo acredita que a gestdo efetiva de riscos é vital para o sucesso da
Instituicdo e conseqlientemente mantém um ambiente de gerenciamento de riscos que
visa abranger as diversas atividades dos departamentos em uma estrutura gerencial
integrada facilitando a incorporacéo da avaliacdo de risco no processo decisério através
das diversas partes da companhia.

O Morgan Stanley possui politicas globais e locais para identificar, monitorar e gerenciar
0s riscos significativos nas suas atividades-fim bem como em suas fungdes de suporte ao
negocio. Os principais riscos incorridos nos negdcios da companhia incluem riscos de
mercado, crédito, liquidez e operacional.

O fundamento da filosofia de gerenciamento de risco do Morgan Stanley é a execucéo da
sua atividade em busca de retornos adequados através de uma prudente utilizacdo dos
riscos que proteja o capital e imagem da companhia. Para garantir a eficicia do
gerenciamento de riscos, componente essencial da reputacdo da Instituicdo, a
Administracdo requer a comunicacdo freqliente e abrangente das informac6es
relacionadas a gestdo de risco bem como a sua devida divulgacao.

Este relatério tem como objetivo apresentar as informacdes quantitativas e qualitativas
referente a Gestdo de Riscos, Patrimonio de Referéncia Exigido e Patrimonio de
Referéncia do Conglomerado Morgan Stanley (o “Conlgomerado”), composto pelo
Banco Morgan Stanley S.A. e Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.

As informacdes apresentadas neste relatério visam atender os requerimentos do Banco
Central do Brasil, no que diz respeito a Circular 3.477 de 24/12/09, e tem como objetivo
trazer transperéncia das informacdes ao publico em geral e demais partes interessadas.

GERENCIAMENTO DE RISCOS

A instituicdo estd exposta a diversos tipos de risco decorrentes de fatores internos e
externos em fungdo das caracteristicas dos mercados em que atua, incluindo Risco de
Mercado, Risco de Crédito, Risco de Liquidez e Risco Operacional.

Os Departamentos de Risco de Mercado, Risco de Credito e Risco Operacional reportam-
se a seus respectivos departamentos em Nova lorque e a Diretoria de Riscos no Brasil. O
Risco de Liquidez, por sua vez, € de responsabilidade da Tesouraria Corporativa, que
responde técnica e administrativamente para a Tesouraria Corporativa Global e para a
Diretoria de Finangas Local.



Todos os Departamentos de Riscos séo independentes da Auditoria Interna e das areas de

negocios.

Abaixo é apresentado a Estrutura Organizacional Local das areas de Gestéo de Riscos:
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O conteldo deste relatorio e seu processo de validacdo e aprovacao estdo de acordo com
a Politica interna de Divulgacédo de Informac6es do Conglomerado.

A estrutura especifica de gerenciamento dos principais riscos a que a instituicdo esta
sujeita, Risco de Mercado, de Crédito, de Liquidez e Operacional sdo destacados a
sequir:

Risco de Mercado
Definigéo de Risco de Mercado

O risco de mercado é o risco de perda com relacdo a diminuicdo no valor de um
instrumento financeiro ou de uma carteira devido a alteracBes no nivel de preco de
varidveis de mercado como taxas de juros, taxas de cambio, spreads de crédito e pregos
de acBes e commaodities. Os riscos de mercado podem ser classificados por tipos de riscos
com caracteristicas fundamentais compartilhadas: Risco de Taxa de Juros, Risco de
Spread de Crédito, Risco de Cambio, Risco de Preco de Acdo, e Risco de Prego de
Commaodity e Risco de Opgdes.

Papel do Departamento de Risco de Mercado (MRD)
O papel do Departamento de Risco de Mercado € identificar, medir, monitorar e controlar

riscos gerados pelas principais atividades de negociacdo e formacdo de mercado da
empresa. Essas atividades comerciais podem gerar riscos de mercado tanto em termos de
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negociacdo e quanto de ndo negociacdo. O MRD € independente das unidades de
negocios que geram receita (ou seja, front-office).

Estrutura de Governanga

O Comité de Risco da Firma (FRC) delegou ao MRD a responsabilidade de monitorar o0s
niveis de risco de mercado com relagdo ao apetite ao risco estabelecido pela empresa. O
comité também atribuiu responsabilidade ao MRD por: capturar e reportar exposicoes de
risco diariamente, calcular o VaR diariamente, medir os niveis de mercado com relagdo
aos limites de risco estabelecidos, e garantir que os relatorios de risco e VaR incorporem
todos os riscos de mercado substanciais. O MRD fornece supervisdo de risco
independente dos riscos de mercado gerados pelas principais unidades de negocio da
empresa nos seus segmentos de atuacdo, segundo Principios Norteadores.

e Principio n® 1: Assumir que risco é parte integrante da intermediac&o financeira.

e Principio n°® 2: Gerenciar efetivamente o risco associado ao negdcio é uma
responsabilidade essencial e intrinseca da administragao.

e Principio n° 3: O ato de tomar risco deve ser ativo (ndo passivo); prudente; equilibrado
entre classes de ativos, tipos, negdcios etc.; e proporcional as recompensas, de acordo
com o apetite ao risco da empresa.

e Principio n° 4: “Doutrina da Inexisténcia de Surpresas”.

e Principio n°® 5: Grupos de controle que sejam parte da funcdo de supervisdo
independente de risco devem ter credibilidade e acesso a administragéo sénior.

Além de reportar-se a Diretoria de Gestdo de Riscos Local, o grupo de Gestdo de Risco
de Mercado no Brasil, reporta-se ao MRD atuando de forma integrada e é responsavel
pela gestdo de Risco de Mercado, de acordo com a resolugdo 3.464, para 0 Banco
Morgan Stanley S.A. e para a Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S/IA.

Risco de Crédito

O Conglomerado Morgan Stanley entende ser de extrema relevancia assegurar o
entendimento e a confianca na qualidade do gerenciamento do Risco de Crédito atraves
da comunicagéo para a alta administracdo em Nova lorque, no Brasil e partes interessadas
(incluindo acionistas, agéncias de classificacdo de risco de crédito, contrapartes e 6rgéos
reguladores globalmente). Assim, o Departamento de Gestdo de Risco de Crédito no
Brasil foi estruturado de forma que a alta administracdo em Nova lorque e no Brasil
tenham bom entendimento a cerca das politicas, responsabilidades e ac¢Bes do
Departamento no Brasil.
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As principais responsabilidades do Departamento de Gestdo de Risco de Crédito
consistem em avaliar, classificar e definir limites as contrapartes do Conglomerado, além
de monitorar e gerenciar riscos decorrentes das exposices existentes que estdo
relacionadas a operacdes de empréstimos e financiamento, bem como aos demais
instrumentos financeiros.

Risco de Crédito refere-se ao risco de perda decorrente quando um devedor ou
contraparte ndo cumpre suas obrigacfes financeiras. A Morgan Stanley incorre em
exposicao de risco de crédito para institui¢ces e investidores sofisticados (Institutional
Securities). No Brasil, este risco pode surgir de uma variedade de atividades, incluindo,
mas ndo limitado a, celebrar contratos de swap ou outros derivativos em que as
contrapartes tém obrigacGes para realizar pagamentos ao Morgan Stanley; estender
crédito a clientes através de compromissos de empréstimos e depositar margem e/ou
colateral para camaras de compensacao, bolsas de valores e de mercadoria e futuros,
bancos, corretoras e outras contrapartes financeiras.

Estrutura de Governanca e de Gerenciamento de Risco de Crédito

A Morgan Stanley possui uma Estrutura de Gerenciamento de Risco de Crédito Global
que reflete o que cada um dos seus negdcios gera de Riscos de Crédito, e o Departamento
de Gestdo de Risco de Crédito Global estabelece as praticas globais para avaliar,
monitorar e controlar a exposi¢do de crédito dentro e entre segmentos de negocios. A
Morgan Stanley utiliza uma Estrutura de Limites de Crédito global e abrangente como
uma das principais ferramentas utilizadas para avaliar e gerenciar niveis de risco de
crédito em toda a Morgan Stanley. A Estrutura de Limites de Crédito é calibrada
considerando a tolerdncia de risco da Morgan Stanley e possui limites globais de
concentracdo de portfélio por pais, por industria, por tipo de produto e por contraparte. O
Departamento de Gestdo de Risco de Crédito é responsavel por garantir a transparéncia
dos riscos de crédito relevantes, assegurar o cumprimento dos limites estabelecidos,
aprovar as extensdes materiais de crédito e aderecar concentracdes de riscos para a
autoridade sénior apropriada. A exposicdo de risco de crédito € gerenciada por
profissionais de crédito e por comités do Departamento de Gestdo de Risco de Crédito e
através de varios comités de risco, os quais incluem membros do Departamento de
Gestdo de Risco de Crédito. O Departamento de Gestdo de Risco de Crédito também
trabalha conjuntamente com o Departamento de Risco de Mercado e unidades de neg6cio
para monitorar as exposicdes de risco.

Contratos de derivativos

No curso normal dos negécios, 0 Morgan Stanley é parte de uma variedade de contratos
de derivativos relacionados a instrumentos financeiros e commodities. O Morgan Stanley
utiliza estes instrumentos para trading e hedging, bem como para o gerenciamento de
ativos e passivos. Estes instrumentos geralmente representam compromissos futuros de
swap de juros, moedas, ou compra ou venda de commodities e outros instrumentos
financeiros em termos e datas futuras especificas. Muitos desses produtos possuem
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vencimentos que ndo ultrapassam um ano, embora 0s swaps e as op¢des normalmente
possuam prazos mais longos.

O Morgan Stanley incorre em risco de crédito uma vez que atua no mercado de balcéo de
derivativos. O risco de crédito relacionado aos instrumentos de derivativos ocorre caso
uma contraparte ndo cumpra os termos do contrato. A exposic¢éo de risco de crédito da
Morgan Stanley em qualquer momento é representada pelo valor justo dos contratos de
derivativos reportados como ativos, liquidos de posicdes de caixa recebidas como
colateral. O valor justo dos derivativos representa a quantia pelo qual o derivativo pode
ser realizado em uma transacao entre os participantes no mercado. Mudancas futuras nas
taxas de juros, taxas de cambio de moedas estrangeiras, ou os valores justos dos
instrumentos financeiros, commodities ou indices atrelados a esses contratos podem
resultar em liquidagcbes em dinheiro que excedam o valor justo reconhecido nas
Demonstragdes Financeiras.

Além do controle e do gerenciamento de riscos de crédito referenciados ao valor justo
atual do instrumento de derivativos, 0 Morgan Stanley controla e gerencia exposi¢oes de
crédito relacionadas a exposicdo potencial. Exposicdo potencial é uma estimativa da
exposicao, dentro de um nivel de confianca especificado, que pode se tornar exposicao
real ao longo do tempo com base em movimentos de mercado.

Adicionalmente as atividades mencionadas anteriormente, h& outros riscos de créditos
gerenciados pelo Departamento de Gestdo de Risco de Crédito e as vérias areas de
negocio do segmento de Institutional Securities. O Morgan Stanley incorre em risco de
crédito através das transacBes de margens e colateral com as cdmaras de compensacao,
bolsas de valores e mercadorias, bancos e outras contrapartes financeiras. Além disso,
um grupo de gerenciamento de colateral dentro do Departamento de OperagGes monitora
as posicdes de colateral em relacdo aos niveis requeridos e é responsavel pela
administracdo da funcéo de colateral.

A seguir, demonstramos a exposicdo em operacdes de derivativos e ndo derivativos do
Conglomerado Financeiro Morgan Stanley, segregado por fator de risco (taxa de juros,
taxa de cambio, preco de agcdes e commodities) e mercado (balcdo ou bolsa):

Vlercado - Derivativos (RS Mil)

31-dez 13
Comprado  Vendido

Preco de Acdes - - -
887.574 2.207)| 2.123.873 519.654)| 2.080.167

Preco de Mercadoria:
(Commuodities)

104.336 4 ». 15 044
104.336

31-dez-13
Comprado _ Vendi = i Comprado _ Vendi Comprado  Vendido | Comprado  Vendido

91466 (100.164)|| 27057 (1.413.05)| 137.401 (366.291)| 275107 (1.390.409)| 26239 (1.653.479)| 192.627 (806.030)| 58474 (1.793.044)|
1967473 - 3.833.237 - 1322265 - 2.477.832 - 2.222.938 - 2.075.683 - 3.633.422 -
(366.291)| 2.752.939  (1.390.409)| 2249.177 (1.653.479)] 2.265.310  (806.030)] 3.691.896 (1.793.04d)
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E também o valor de nocional dos contratos com risco de crédito de contraparte estdo
demonstrados abaixo:

' VALOR NOCIONAL-CONTRATOS-RISCO DE CREDITO DE CONTRAPARTE - CONGLOMERADO FINANCEIRO MORGAN STANLEY - RS 1

Depositos Interfinanceiros
Agplicagdes em Moedas Estrangeiras
Outros Titulos e Valores Mobilidrios

Instrumentos Financeiros Derivativos

38.169
922487
98.504
23.581.627
1

3.608
1.829.252
100.000
23.978.509
422
90.666
80.191
342.655

28818
2513884
100.000
30.061.754
6.670

129 688
230.005
659848

20522
2.458.590
100.000
31.782.981
10872
337.853
89569
497 840

23.066
2.858.699
161.462
35.100.965
9389

164 927
161.406
872.825

7.992.103 10.154.081

74327
321.615

e jos <
Margens Oferecidas em garantia 84318 6.563.760 6.035.796 7.811.737 7.391.238 6477.167 6.840 460

Fator de Ponderagdo - 2% 2.394

Tnstrum erivativos (contraparte Clearing House) - - - - - - 2362

Operags e Venda em Moeda Estrangeira no Mercado & vista (contraparte Clearing House) - - - - - - 32

Fatc - 3.241.338

Apl angeira - - - - - - 2.858.699

Opx enda de Tiulos e Valores Mobiliarios - Mercado a Vista - - - - - - 382.639

Fator de Ponderagdo - 50% - - 1.034.983 || 2.003.717 || 2.902.649 || 2.906.905 355.333

Depésitos Interfinanceiros - - 38.169 3.608 29.072 20893 29.000
Estrangeiras - - 922487 (| 1s29s2|| 2513884 || 2458590 -

idar de Venda de Moeda Estrangeira - Mercado a Vista - - 74327 §0.191 230.005 39.569 161.406

idar de Compra de Moeda Estrangeira - Mercado a Vista - 90.666 129.688 337853 164.927

Fator de Ponderacio - 100% 008.411 538.408 1.013.795 1.040.798 2.071.478 2.372.204 1.663.308
Outros Tirulos & Valores Mobiliarios (Agges) - - - - - - -

Outros Titulos ¢ Valores Mobilidrios - - 98.504 100984 103.052 106.432 161.462

os Derivativos 4303857 301319 593.675 596.737 || 1301908 | 1.757.060 1002271

2677 396 1 422 6.670 10872 9.389

idar de Venda de Tirulos e Valores Mobiidrios - Mercado a Vista 474377 236783 321.615 342.655 639.848 497.840 450.136

Andlise de risco de crédito

O Gerenciamento do risco de crédito realiza-se com foco na transa¢do, na contraparte e
no portfélio. A fim de proteger a Morgan Stanley contra perdas resultantes dessas
atividades, o Departamento de Gestdo de Risco de Crédito garante que as operacdes de
empréstimos e as exposicdes de derivativos sejam analisadas, que as avaliacBes de
crédito das contrapartes e tomadores sejam revisadas regularmente e que as exposicoes de
crédito sejam ativamente monitoradas e gerenciadas. O Departamento de Gestdo de Risco
de Crédito atribui ratings de crédito para contrapartes e tomadores, que refletem uma
avaliacdo da probabilidade de inadimplemento de uma contraparte e/ou tomador.
Adicionalmente, o Departamento de Gestdo de Risco de Crédito avalia a posicao relativa
da obrigacdo de um determinado tomador na estrutura de capital do cliente e a
perspectiva de recuperacao, além do colateral (se aplicavel) e outros elementos estruturais
da transacao em particular.

Reducé&o do risco

O Morgan Stanley pode decidir atenuar o risco de crédito de suas operagGes de
derivativos de vérias maneiras. Na transacdo, o Morgan Stanley pode decidir reduzir os
riscos através do gerenciamento de elementos principais de risco tais como volume,
prazo, restri¢Bes financeiras (covenants), subordinacdo e garantias.
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O Morgan Stanley protege a sua exposicao a derivativos através de varios instrumentos
financeiros que podem incluir uma contraparte individual, um portfélio ou derivativos de
crédito estruturados.

Nos contratos de derivativos, 0 Morgan Stanley geralmente assina contratos com acordos
de compensacdo da exposicdo das operacOes e acordos de garantia com as contrapartes.
Esses contratos proporcionam ao Morgan Stanley a capacidade de compensar os direitos
e obrigacGes de uma contraparte, solicitar garantias adicionais quando necessario ou
liquidar a garantia num evento de inadimpléncia.

Risco de Liquidez
Definicéo de Risco de Liquidez

Risco de liquidez se refere a impossibilidade de financiamento das operacdes em funcao
da perda de acesso a recursos e aos mercados de capitais ou a dificuldade de liquidacéo
de ativos. O Risco de Liquidez também engloba a impossibilidade de liquidacdo de
obrigacBes potencialmente causando problemas na continuidade de negdcio ou danos
reputacionais que venham a comprometer a viabilidade da companhia.

Estrutura de Governanca

A politica de liquidez é definida em linha com as politicas globais determinadas pela
matriz.

Na matriz, a Diretoria delegou responsabilidades ao Comité de Risco (FRC), que é
composto por Gerentes Seniores da empresa, para definirem as politicas de liquidez e as
informarem para o Comité do ALCO e todas as Tesourarias Corporativas da empresa. O
ALCO deve rever e aprovar o plano anualmente, assim como a Diretoria da empresa.

No Brasil, as diretrizes da Politica ALCO sdo utilizadas pela Tesouraria Corporativa para
definir praticas com foco especifico no gerenciamento do risco de liquidez para o Banco
Morgan Stanley S.A. e Morgan Stanley CTVM S.A., levando em conta a Resolugéo 2804
do Conselho Monetério Nacional (“CMN”), de 21 de dezembro de 2000.

Risco Operacional

A Politica Global de Gerenciamento de Riscos Operacionais e seus procedimentos
definem conceitos, estabelecem as diretrizes, metodologias e ferramentas a serem
aplicadas no Banco de acordo com sua natureza, tamanho e complexidade dos seus
produtos, servicos, atividades e processos.
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Definigéo de Risco Operacional

Risco Operacional é definido como risco de perda ou danos reputacionais ao Morgan
Stanley, resultante de falha ou inadequagdo de processos, pessoas e sistemas ou de
eventos externos. Essa definic¢éo inclui o risco legal e exclui o risco estratégico.

Estrutura de Governanca e de Gerenciamento de Risco Operacional

A estrutura de gerenciamento de risco operacional local é composta por:

Comité de Riscos Brasil, composto pelos membros do Comité Executivo do
Conglomerado;

Comité de Gerenciamento de Risco Operacional Brasil, composto pelas areas de
negocio e de suporte do Conglomerado;

Departamento de Risco Operacional, se reportando ao Chef Risk Officer (CRO)
do Conglomerado, e ao Departamento de Risco Operacional de Nova lorque;
Unidades de Negdcio e de Suporte, como responsaveis primarios pelo
gerenciamento de riscos operacionais, e

Coordenadores de Risco Operacional: cada &rea ou departamento possui um ponto
focal para reporte e atendimento das questdes relacionadas a risco operacional.

Principais Atribuicdes do Departamento sdo:

Supervisionar, analisar e monitorar o risco operacional no Conglomerado;
Produzir e apresentar analise de riscos e relatorios para informacdo da alta
administracdo do Conglomerado e dos Comités;

Validar e verificar a efetividade da estrutura de gerenciamento de risco
operacional estabelecida na Politica Global de Risco Operacional,

Dar suporte as areas nos procedimentos de Auto-Avaliacdo de Riscos e Controles,
de Captura de Incidentes de Risco Operacional, de Captura dos “Issues”e Planos
de Acdo. Monitorar e reportar sobre a qualidade, tempestividade e completa
aderéncia nesses procedimentos;

Desenvolver e manter ferramentas de suporte para a gestao de risco operacional;
Fornecer treinamentos e conscientizacdo de risco operacional e também sobre a
politica, e

Fornecer mecanismos de reporte para possibilitar 0 monitoramento sobre as
politicas e procedimentos relacionados.

Procedimentos e Atividades de Gerenciamento de Risco Operacional

O departamento de risco operacional implementou procedimentos para identificacéo,
avaliagdo, monitoramento, controle e mitigacdo de riscos operacionais:

Avaliacdo de Riscos: € o processo para determinar o nivel de risco do banco e
identificar riscos que requerem acbes. Uma das ferramentas utilizadas para a



GERENCIAMENTO DE RISCOS 4T2013

avaliagdo de risco é a execucdo do processo de Auto-Avaliagdo de Riscos e
Controles pelas areas de negdcio e de suporte.

e Incidentes de Risco Operacional: é o processo de captura e reporte dos incidentes
internos de risco operacional ocorridos ou que impactaram as areas. O
Conglomerado mantém um repositorio dessas informacdes para coleta dos dados,
seja quantitativos ou qualitativos.

e Acoes Corretivas: quando um risco operacional identificado esta acima do nivel
aceito pelo Conglomerado, as areas responsaveis identificam, se aplicavel, uma
acdo corretiva para reducdo do nivel de risco. O Conglomerado possui uma
ferramenta para monitoramento de potenciais riscos operacionais e seus planos de
acao.

e Mensuracdo e Reporte de Riscos: O departamento de risco operacional
independentemente, avalia, mede e monitora 0s riscos operacionais do
Conglomerado e fornecece relatérios de risco para a Diretoria do Conglomerado,
Comités e Grupos de Supervisdo. Os relatorios podem apresentar o perfil de risco
do Conglomerado, incidentes e perdas operacionais ocorridas no periodo, pontos
de atencdo significativos no periodo, status de planos de acdo, situacdo dos
indicadores, quando aplicavel, e escala as questdes relevantes.

Metodologia de Mensuracéo de Capital referente a Parcela de Risco Operacional

O Conglomerado no Brasil optou pela Abordagem do Indicador Basico (BIA), que
corresponde ao modelo mais simplificado para o célculo de alocacédo de capital referente
a parcela de risco operacional.

GESTAO DE CAPITAL

O processo de gestdo de capital do Morgan Stanley cabe, primordialmente, ao grupo
chamado de "Capital Planning Group”, parte da Tesouraria Corporativa Global,
responsavel pelo gerenciamento de Capital a longo prazo, estabelecimento de politicas de
acompanhamento e alocacdo de capital para as areas de negocios, a estrutura de capital,
dividendos e recompra de acdes. A area promove o uso ideal de capital, buscando
assegurar o cumprimento de requerimentos regulatorios, de agéncias de "rating" ou
internos de niveis de capital. O grupo também é responsavel pelo gerenciamento de
capital nas entidades legais, incluindo a estrutura de capital das subsidiarias, o pagamento
de dividendos e aumentos de capital, bem como o desenvolvimento do Plano de Capital
Anual do Morgan Stanley.

A formalizacdo do planejamento de capital se d& através de um processo chamado
"Internal Capital Adequacy Assesment Process" apresentado ao "Board of Directors” do
Morgan Stanley nos Estados Unidos. Este processo € responsavel por monitorar o nivel
corrente de capital e efetuar o planejamento de capital das empresas através das projecoes
de crescimento das areas de negdcio e seus impactos no capital requerido. A politica
"Internal Capital Adequacy Assesment Process" determina que 0 grupo monitore o
capital tanto da matriz como de suas subsidiarias.

-10-
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No Brasil, a Tesouraria Corporativa local que se reporta a Tesouraria Corportiva Global,
é responsavel por provero comité do ALCO (Assets and Liability Committe) de
informagdes necessarias ao acompanhamento e planejamento do Capital das empresas
locais a fim de que este possa assegurar que a instituicdo mantém capital compativel com
0 risco de suas atividades, representado pelo Patriménio de Referéncia Exigido (PRE)
conforme determinado pelo Banco Central do Brasil e pelo risco das exposicOes a
eventuais posi¢Oes ndo incluidas na carteira de negociag&o.

Informacdes sobre o Patrimonio de Referéncia

Célculo do Patrimbnio de Referéncia:

DETALHAMENTO DO PATRIMONIO DE REFERE! A - CONGLOMERADO FINANCEIRO MORGAN §

mil
[ECEETY ETETET) RSN, [T [ETRTY TSR peweT)

Patriménio de Referéncia 1.300.874 |[1.515.982 || 1.616.809 || 1.641.877 || 1.698.113 ||1.610.355 || 1.761.372
Patriménio de Referéncia - Nivel T 1.300.208 1.615.696 || 1.640.670 || 1.697.114 |[1.733.504 || 1.761.372
Pamriménio Liquido 1.308.808 1.703.143 || 1.735.191 || 1.796.683
Redugo dos Ativos Diferidos (Reselugdo o 3.444/07) (4.740) (4.450)
Redugo de Ganhos/perdas de ajustes a valor de mercado de TVM Disp. para Venda (Resolugio o 3.444/07) (857) (189)
Patriménio de Referéncia - Nivel IT 576 560 1113 1.108 909 857
Adicio de Ganhos/perdas de ajustes a valor de mercado de TVM Disp. para Venda (Resohigho o 3.444/07) 576 360 1113 1.198 999 857
Dedugies do Patriménio de Referéncia Nivel I (alterada demonstracio a partir de 10/2013 - Basileia III) - - - - - (124.096)
Agdes emitidas por Instituigdes Financeiras e demais Instituigd izadas a funcionar pelo Bance Central do Brasil - - - - - (124.096)

Abaixo, informacdes sobre a parcela RWAcpad a respeito do Conglomerado Financeiro
Morgan Stanley:

DETALHAMENTO DA PARCELA - RWAcpad (antiga PEPR até Setembro/2013) - CONGLOMERADO FINANCEIRO MORGAN STANLEY - RS mil

[31-dez10 [ 31deat1 | 31dezi2 J atmarts | s0jun13 [ 30-set13 f 31dea1s

Valor Total da Parcela - RWAcpad 225.446 275.358 447.981 531.281 665.905 510.308 502.401
Valor da RWA para Risco de Crédito (RWAcpad) 2.049.508 ||2.503.253 4.072.559 || 4.829.830 6.033.686 || 4.639.165 (| 4.567.286
Fator de Ponderacio - 2% - - - 5.006
Instrumentos Financeiros Derivativos (contraparte Clearing House} - - - - - - 2362
Instrumentos Financeiros Derivativos (Ganho Potencial Futuro - contraparte Clearing House) - - - - - - 2.612
Operagdes a Liquidar de Venda em Moeda Estrangeira no Mercado a vista (contraparte Clearing House) - - - - - - 32
Fator de Ponderagio - 20% 57 575 43 30 1.482 1 || s81.744
Disponibilidades 57 575 43 30 1482 1 5412
Aplicagies em Moeda Estrangeira - - - - - - 571.740
Operagdes a Liquidar de Venda de Titulos e Valores Mobilidrios - Mercado a Vista - - - - - - 4592
Fator de Ponderacao - 50% [ 201216 [ 142286 608.381 || 1.141.583 1.536.501 680.000 97.788
Operagées Compromissadas. - - - - 154.081 8.444 -
Aplicages em Depasitos Interfinanceiros - - 19.085 1.846 14.536 10446 14.500
Aplicagdes em Moeda Estrangeira 275768 10,955 461243 914.626 1.256.942 491.718 -
Operagdes a Liquidar de Compra em Moeda Estrangeira no Mercado 4 vista - - 127.681 224710 109.792 168 944 83288
Operagdes a Liquidar de Venda em Moeda Estrangeira no Mercado  vista - - 372 401 1.150 448 -
Operagées com Camaras de Liquidagdo ¢ Compensagio 15.448 131.331 - - -

Fator de Ponderacio - 100% 1.758.235 [] 2.360.392 3.464.135 || 3.688.217 4.515.703 || 3.959.154 || 3.882.748
Outros Titulos e Valores Mobiliarios - - 98.504 100984 103.052 106.432 161 462
Instrumentos Financeiros Derivativos 430.857 301.31% 393.675 396.737 1.301.908 1.096.109 1.002271
Instrumentos Financeiros Derivativos (Ganho Potencial Futuro) 312.992 419.383 949.523 1.068.666 1.069.538 660.951 1.431.365
Ajuste Derivatives Decorrente de Variagio da Quatidade Crediticia da Contraparte (CVA) - - - - - - 1.029.372
Cotas de Fundo de Investimento 907.982 1.550.067 1.676.756 1.715.532 1.746 447 1.795.444 -
Outros Adiantamentos. 5 288 436 1719 4.056 3.607 1.956
Demais Direitos 24349 27.565 40893 17.439 34530 52470 56.285
Outros Valores e Bens. 330 130 1 422 306 139 4
Ativo Permanente 14.353 12.484 12.063 12,588 13.142 14.554 15.382
Coobrigacies Demais - - - 80.000 100.000 - -
Créditos Tributérios 38.874 34889 72485 73.571 102.733 199578 155239
Operagdes a Liquidar de Venda de Titulos e Valores Mobiliarios - Mercado a Vista 28 493 14.207 15.267 20555 39.591 25.870 26412
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A sequir, detalhamos a posicdo do patriménio de referéncia do conglomerado financeiro

Morgan Stanley:

NIMO PARA O RWA (ANTIGO PRE) - CONGLOMERADO FINANCEIRO

Valor Total da Parcela RWAcpad - (antiga EPR)

Valor Total da Parcela RWAcam - (antiga Pcam)
Valor Total da Parcela RWAjurl - (antiga Pjur (1))
Valor Total da Parcela RWAjur2 - (antiga Pjur (2))
Valor Total da Parcela RWAjur$ - (antiga Pjur (3))
Valor Total da Parcela RWAcom - (antiga Pcom)
Valor Total da Parcela RWAacs (antiza Pacs)
Valor Total da Parcela RWAopad - (antiga Popt)

Valor Total do Patriménio de Referéncia Requerido para o RWA.
Patriménio de Referéncia (PR)
Valor da Margem (excesse de Capital)

indice de Basiléia

*khkkkkhkikikkx

ORG.

225.446 || 275358 447081 || s31.281 665.905 || s10.308 || s02.401

84334 || 296612 260,921 250.828 80.357 30418 || 343984

8.042 8.658 31449 26.368 27817 44.633 47.120

45.906 30.084 112,937 106.342 78.886 84.001 78174

- - - - - - 1414

- - 4419 2306 1.099 9205 1.077

3.088 20.001 5972 20466 20.174 12023 12.014

56.351 62.903 75433 68.091 68.091 71.386 71386
424.267 || 693.616 939.114 || 1.005.682 942.320 || 753.674 || 1.057.570
1.300.874 || 1.515.082 || 1.616.809 || 1.641.877 || 1.698.113 ||1.610.355 |[1.761.372
876.607 || s22.366 677.695 636.195 755784 || sse.est || 703802
33,73%||  24,04%|| 15.94% 17.06% || 19.82% || 23.50% || 18.32%

NLE'
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