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Introducéo

O gerenciamento de risco efetivo € vital para oesst das atividades de negocios do
Conglomerado Morgan Stanley. Desta maneira, emaliobm os Principios Globais, os
Principios de Gerenciamento de Risco do Conglonseiddrgan Stanley estabelecem as
normas gerais de gerenciamento do Risco do Negdcio.

A Estrutura do Gerenciamento do Risco do Negodigia os diversos papéis das Unidades de
Negécios, Funcdes de Controle e Suporte e Gereaniande Risco Independente, numa
estrutura de negocio holistica e facilita a incosgéo da avaliacdo de risco nos processos de
tomada de decisdo do Conglomerado Morgan Stanley.

Os Principios de Gerenciamento de Risco do Congkxioe Morgan Stanley estédo
fundamentados em trés bases:

1. Filosofia e Cultura do Gerenciamento de Riscqil@ da Filosofia do Gerenciamento de

Risco do Conglomerado Morgan Stanley € a buscagtornos ajustados ao risco através da
tomada de risco prudente que proteja a franquid&sa de capital do Conglomerado Morgan
Stanley. Tal Filosofia € implementada através dauksa de Gerenciamento de Risco do
Negocio e multiplas linhas de defesa.

2. Estrutura de Governanca de Risco. O risco dewvensnitorado e gerenciado para todo o
Conglomerado Morgan Stanley, incluindo todas as d$lisdades de Negdcios, por meio de
uma estrutura formal de governanca de risco.  rés@valiado e mensurado em todas as
categorias de risco principais.

3. Declaracdo de Apetite de Risco. A articulagaddCdaglomerado Morgan Stanley de forma
agregada e tipos de risco que o Conglomerado Mdgganley esteja disposto a aceitar para
atingir seus objetivos de negdcios séo estabelgcmonunicados e monitorados de acordo com
a Declaracéo de Apetite de Risco. A combinacaapshtite de risco qualitativo, declaragéo de
tolerancias e limites quantitativos objetivam assag que 0s negocios do Conglomerado
Morgan Stanley sejam gerenciados em linha com ate@pme risco aprovado pela Diretoria
Executiva do Conglomerado Morgan Stanley e paréeger a reputacdo do Conglomerado
Morgan Stanley em ambientes normais e de stress.

Este relatorio tem como objetivo apresentar agnmgdes quantitativas e qualitativas referente
ao Gerenciamento de Riscos, Patriménio de Refex&hdgido e Patrimonio de Referéncia do
Conglomerado Prudencial Morgan Stanley (o “Conlg@ue”), composto pelo Banco Morgan
Stanley S.A., pelo Caieiras Fundo de InvestimentdtiMercado — Investimento no Exterior,
pelo MS Derivative Products Fund, os quais o Bahcotista exclusivo e pela Morgan Stanley
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

As informagfes apresentadas neste relatério visander os requerimentos do Banco Central
do Brasil, no que diz respeito a Circular 3.6783d£.0/2013 e Circular 3.748 de 27/02/15, e
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tem como objetivo trazer transparéncia das infod@ag@o publico em geral e demais partes
interessadas.

GERENCIAMENTO DE RISCOS

A instituicdo esta exposta a diversos tipos derisrorrentes de fatores internos e externos em
funcdo das caracteristicas dos mercados em que sEnodo 0s principais riscos: Risco de
Mercado, Risco de Liquidez, Risco de Crédito e ®iSperacional.

Os Departamentos de Risco de Mercado e de Liquite&erenciamento de Risco de Crédito e
de Risco Operacional reportam-se a Diretoria ded3isio Brasil e também a seus respectivos
departamentos em Nova lorque.

Todos os Departamentos de Riscos sédo independnigditoria Interna e das Unidades de

Negaocios.

Abaixo é apresentado a Estrutura OrganizacionadlLaas areas de Gerenciamento de Riscos:

Diretoria de Riscos

(CRO)
I
| |
Departamento de Risco de Departamento de Departamento de Risco
Mercado e Liquidez Gerenciamento de Risco de Operacional
(MRD/LRD) Crédito (ORD)

A estrutura especifica de gerenciamento dos paigipscos a que a instituicdo esta sujeita,
Risco de Mercado, de Liquidez, de Credito e Openat sdo destacados a seguir:

Risco de Mercado
Definicdo de Risco de Mercado

O risco de mercado é o risco de perda com relacé@mdcdo no valor de um instrumento
financeiro ou de uma carteira devido a alterac@esinel de preco de varidveis de mercado
como taxas de juros, taxas de cambio e precostds agmercadoriasdmmodities). O risco de
mercado também inclui o risco das taxas de jue<arteira bancaria (“IRRBB”) que é
definido como o risco de uma mudanca nas taxagrde fjlue possam resultar em mudancas de
capital ou receitas futuras de ativos e passivos edgposicoes de nao-negociacdo do
Conglomerado Morgan Stanley.
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A gestao independente do risco de mercado é fuhgddepartamento de Risco de Mercado e
Liquidez (“MRD/LRD”). O risco de mercado no Conglerado Morgan Stanley é oriundo
principalmente das atividades de facilitacdo deaydies para clientes, como prover operagcoes
de hedge para corporacbes e liquidez para invesfidmstitucionais. Para todas essas
atividades, MRD/LRD identifica, mensura, monitaapnselha e questiona as exposi¢cdes ao
risco de mercado e prové relatérios tempestivoxurados a Diretoria do Conglomerado
Morgan Stanley e ao Comité de Riscos Brasil.

Estrutura de Governanca e de Gerenciamento de Ridedvercado

A Diretoria do Conglomerado Morgan Stanley contan@auxilio do Comité de Riscos Brasil
na supervisao da estrutura e das diretrizes paraabacdo e o gerenciamento do risco de
mercado, incluindo a Politica de Risco de Mercado.

A estrutura de gerenciamento de risco de mercacmgosta pelo Comité de Riscos Brasil,
pelo Departamento de Risco de Mercado e Liquidé2RO/LRD”) e pelas Unidades de
Negdcios (“BUs”), que sdo responsaveis por supenas as exposicdes ao risco de mercado e
assegurar que o perfil de risco do Conglomeradgjaesbmpreendido dentro da estrutura de
limites e alertas estabelecida e aprovada.

As principais atribuicbes do MRD/LRD sé&o:

» Assegurar que os relatorios de risco de mercad@sinzidos e atualizados de forma
acurada e tempestiva;

» Assegurar que os controles de risco de mercado estaiso e sao efetivos;

» Estabelecer e monitorar os limites de risco de ausrc

* Revisar as métricas e modelos de risco de mercado;

* Identificar riscos decorrentes de novos produtoatmidades;

» Calcular o capital regulatério relativo ao riscordercado;

» Estabelecer a Politica e os Procedimentos de RisctMercado do Conglomerado
Morgan Stanley.

Mensuracédo e Modelagem de Risco

MRD/LRD desenvolve e implementa modelos de ristermmentas para monitor e mitigar os
riscos. O risco de mercado é avaliado sob perssctietrospectiva (histérico de métricas
nominais e de sensibilidades) e prospectiva (VattRisk (“VaR”) e Testes de Estresse).
MRD/LRD também é responsavel pelo calculo das jesado montante do RWA relativas ao
risco de mercado através da abordagem padronizasieripa pelo Banco Central do Brasil.

A mensuracdo e andlise do risco de mercado é deit@és da coleta de dados ao nivel da
posicdo disponiveis nos sistemas de risco mantddss Areas de Negoécios. Tais dados
incluem tanto métricas nominais (“Nominal”) quanteétricas relativas a especificacdo da
sensitividade da posi¢cdo a um determindado fatoisde de mercado (“Sensibilidades”).
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O Nominal é utilizado na avaliacdo de exposicOemmtentes e contrapartes e em produtos de
caixa. Sensibilidades sdo mais apropriadas parsabagdo do risco de derivativos pois
possibilitam melhor agregacéo de riscos entreunsntos e mesas de negociacao.

A modelagem de risco de mercado é desenvolvida grela global de Modelagem de Risco
(“Risk Analytics”) de MRD. VaR € uma estimativa ¢etencial perda futura que, sob
condi¢cBes normais de mercado, ndo sera excedidaregeterminado periodo de manutencao
da carteira e com um determinado nivel de confialifaD/LRD calcula o VaR diariamente
usando niveis de confianca de 95 e 99 porcentsugraisdo 1 dia de manutencao da carteira.

A metodologia desenvolvida por MRD para o risceéesigtico utiliza uma simulacao histérica
filtrada, onde as mudangas nas séries de tempéattwes de risco sdo usados para gerar uma
distribuicdo empirica ndo-paramétrica de varia@oegultados (“P&L") para um determinado
ativo ou carteira.

A distribuicdo do P&L simulada para o horizontetel@po de 1 dia é calculada utilizando uma
série de tempo de variacdes diarias nos fatoresateado que foram modificadas para levar
em consideracdo os niveis de volatilidade atuaigan®la de observacdo para a simulacdo
historica é de 4 anos.

Demonstramos abaixo o valor total da carteira dgciacdo por fator de risco de mercado,
segmentado entre posicbes compradas e vendidas:

Carteira de Negociacio (RS Mil)

31-dez-18 30-set-19 31-dez-19
Fatordenisco Comprado  Vendido Comprado  Vendido Comprade  Vendido

Taxa de juros 68.304.397 -62.949.883 67.799.733  -64.440.058 97.834.569 -84.207.999

Taxa de Cimbio 42.622.225 -42.722.129 35.782.427 -35.732.130 44.450.502 -44.338.380

Preco de Acdes 23.955.871 -23.984.702 53.306.921 -53.294.300 24.112.489 -24.068.174

Preco de Mercadorias

116.653 -116.140 409.673 -408.532 758.083 -756.807

(Commodities)
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A seguir, detalhamos o total da exposicdo a ingtnios financeiros derivativos e néo
derivativos por fator de risco de mercado, segnadentntre posicdes compradas e vendidas,
segregado por fator de risco (taxa de juros, taxaédnbio, preco de acbes e commodities) e
mercado (balcdo ou bolsa):

Mercado - Derivativos (RS Mil)

31-dez-18 30-set-19
ON SHORE OFF SHORE ON SHORE OFF SHORE

31-dez-19
ON SHORE OFF SHORE
Comprado Vendido Comprado Vendido

Comprado Vendido Comprado Comprado Vendido Comprado Vendido

7.081.720  -4.504.588 - 10.996.666  -9.309.663 - - 15.945.114  -2.143.837 - -
54.986.138  -54.602.282 - 45.364.081  -45.190.476 2.104.743 -2.490.030 75.319.380  -75.186.889 2.042.035 -2.362.880

62.067.858 -59.106.870 - 56.360.747 -54.500.139 2.194.743 - 91.264.503 -77.330.726 2.042.055 -
5.807.732 -5.827.078 - 413.285 -443.340 - - 399.893 -410.827 - -
35.966.201  -35.792.489 - 20.254.347 -28.511.019 4.139.323 -4.344.033 41.728.968  -40.704.707 1.882.716 -2.427.541
41.773.933 -41.619.567 - 29.667.632 -28.954.359 4.139.323 - 42.128.861 -41.115.534 1.882.716 -2.427.541
13.872.872 -15.464.969 - 30.619.337 -44.344.417 - - 5.542.9010 -15.244.375 - -118]
2.130.396  -2.207.967 - 3.474.553  -5.213.221 6.720.465  -2.192.363 4.047.506  -5.816.363 9.716.127  -2.813.916
16.003.268 -17.672.936 - 43.093.800 -49.557.638 - 9.590.416 -21.060.738

Freco de Mercadorias - HNg 22202 -123.292 101.732 264045 -186.564 150492 -235.602 492,108 -326.541 286,458 -450.502
(Commodities)

-123.292 264.045 -186.564 159.492 492.108 -326.541 286.458

Mercado - Ndo Derivativos (RS Mil)

31-dez-18 30-set-19 31-dez-19
ON SHORE OFF SHORE ON SHORE OFF SHORE ON SHORE OFF SHORE
Comprado Vendido Comprado Comprado Vendido Comprado Vendido Comprado Vendido Comprado Vendido
Bolsa 32278 - - 33.872 - - - 34.278 - - -
Taxa de jures Balcio 10.036.672 -8.088.828 - 13.760.173  -11.969.047 78.236 -359.296 9.069.392 -9.724.383 74.091 -373.702

Total 10.068.950 -8.088.828 - 13.794.045 -11.969.047 78.236 -359.296 9.103.670 -9.724.383 74.091 -373.702

777.008  -1.222.521 71.284 1.533.155  -2.236.251 535.775 -359.296 182.671 -622.644 336.829 -373.702
777.008 -1.222.521 71.284 -2.236.251 535.775 -359.296 -622.644 336.829 -373.702

8.687.470  -7.041.411 - 5.150.516  -3.191.288 - - 6.712.367  -2.076.447

8.687.470 -7.041.411 =

5.150.516 -3.191.288 6.712.367 -2.076.447

Carteira Bancaria

O Conglomerado Morgan Stanley estabeleceu a estrdigerenciamento de risco das taxas
de juros que auxilia na garantia de que as expesidé ndo-negociacao (“Posicdo Bancaria”)
sejam apropriadamente identificadas, mensuradasiforedas e controladas em conformidade
com os limites estabelecidos pelo MRD/LRD na Estaude Limites de Risco de Mercado e

aprovados pela Diretoria do Conglomerado Morganl|&ya

Conforme Resolucdo CMN n°4.557, de 23 de feverdea2017, o Conglomerado Morgan
Stanley gerencia o risco de variagdo das taxasirds para os instrumentos classificados na
Carteira Bancaria (“IRRBB”) utilizando ambas as Adagens de Valor Econémico (“EVE”) e
de Resultado de Intermediacdo Financeira (“NIlI"yapa balan¢co consolidado, através de
choques relevantes nas curvas de juros.
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E, em atendimento ao estabelecido na Circular 3.86512 de setembro de 2007, o
Conglomerado Morgan Stanley elege o valor maxinieass resultados das métricas de EVE e
NIl como reserva de capital (“‘RBAN”").

Carteira Bancaria (RS Mil)

31-dez-18 30-set-19

27.857 10.730 45.927

*A Politica de Gerenciamento de Risco das Taxaludes na Carteira Bancéria, que estabelece as otegiabk de
mensurac¢do do IRRBB, foi aprovada em Fevereiro0d8 2

Risco de Liquidez
Definicdo de Risco de Liquidez

Risco de Liquidez é definido como o risco de qumestituicdo ndo seja capaz de honrar suas
obrigacdes financeiras em tempo hébil ou liquidarssativos a um preco justo de mercado. O
Risco de Liquidez pode surgir de diversos fatoresi@ i) inabilidade de efetuar seus
pagamentos ou resgate de depdsitos; ii) incapaeidi se financiar no mercado; iii)
desvalorizacdo dos Ativos disponiveis; e iv) naesgntar recursos suficientes para garantir
operacdes de bolsa ou derivativos de balcao.

Estrutura de Governanca

A estrutura de gerenciamento de risco de liquidemm@posta pelo Comité de Riscos Brasil e
pelo Departamento de Risco de Mercado e Liquid®RO/LRD”). O Diretor Financeiro, a
Tesouraria Corporativa e a area de Operacfes tas@@mesponsaveis por gerenciar o risco de
liquidez. Desta forma, todos sdo responsaveis pgegurar que o perfil de risco do
Conglomerado Morgan Stanley esteja compreendidéralela estrutura de limites e alertas
estabelecida e aprovada.

No Brasil, as diretrizes da Politica ALCO sado méitias pela Tesouraria Corporativa para
definir praticas com foco especifico no gerenciameo risco de liquidez para o Banco

Morgan Stanley S.A., para o Caieiras Fundo de bmesto Multimercado — Investimento no
Exterior, para o MS Derivative Products Fund e @akéorgan Stanley CTVM S.A.
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O gerenciamento de liquidez no Morgan Stanley kzexho pela Tesouraria Corporativa, com

supervisao do MRD/LRD, que utiliza projecOes dedlule caixa, teste de estresse de liquidez,
avaliacdo de concentracdo de captacdo e avaliduomades de financiamento no mercado
local. (Os relatérios ligados ao risco de liquidép apresentados no ALCO local, além disso,
séo realizadas reunides regulares com a Teso@arporativa de Nova lorque para manté-los
informados sobre o risco de liquidez e financiamert Brasil.)

As principais atribuicbes do MRD/LRD sé&o:

» [Estabelecer em conjunto com a Tesouraria CorparaiwPolitica de Supervisao de
Gerenciamento de Risco de Liquidez.

* Monitorar em conjunto com a Tesouraria Corporatigaimites de gerenciamento de
risco de liquidez do Conglomerado Morgan Stanley

Principais Procedimentos para avaliacdo do Riscoldguidez:

* Projecédo de Fluxo de Caixa: utilizado para avélituras entradas e saidas de caixa para
as empresas supracitadas e monitorar possiveiasa@sentos de caixa;

» Teste De Estresse De Liquidez: preparado periogintarpela Tesouraria Corporativa,
este teste simula desvalorizacdo de ativos, inerEmeo requerimento de garantias,
perda de captacoes de terceiros, variagdo nosspdegmercado entre outros riscos;

» Concentracdo de Captacdo: avalia o volume de Gptpgr diferentes contrapartes
obedecendo ao limite estabelecido.

Risco de Crédito
Defini¢cdo de Risco de Crédito

No Conglomerado Morgan Stanley, o risco de crédifere-se ao risco de perda decorrente
guando uma contraparte ndo cumpre suas obrigagdeséiras. O Morgan Stanley incorre em
exposicdo de risco de crédito para instituicdesnwestidores sofisticados (Institutional
Securities). No Brasil, este risco surge principgaite da atividade de celebrar contratos de
swap ou outros derivativos em que as contrapatasobrigacdes para realizar pagamentos ao
Conglomerado Morgan Stanley. Em casos excepciomaiSonglomerado Morgan Stanley
pode incorrer em exposicao de risco de créditovdeas de operagdes de crédito.

Estrutura de Governanca e de Gerenciamento de RidedCrédito

O Conglomerado Prudencial Morgan Stanley enteedels extrema relevancia assegurar o
entendimento e a confianca na qualidade do gereeai@ do Risco de Crédito através da
comunicacdo para a alta administragdo em Nova déosggua Diretoria no Brasil. Assim, o
Departamento de Gerenciamento de Risco de CrédiBrasil foi estruturado de forma que a
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alta administracdo em Nova lorque e no Brasil tentteom entendimento a cerca de suas
politicas, responsabilidades e ac¢des.

As principais responsabilidades do DepartamentoGeéeenciamento de Risco de Crédito
consistem em avaliar, classificar e definir limites contrapartes do Conglomerado, além de
monitorar e gerenciar riscos decorrentes de evesnteigosicdes de crédito derivadas de outras
operacgoes.

O Morgan Stanley possui uma Estrutura de Gerencitomde Risco de Crédito Global,
aplicavel ao Conglomerado Morgan Stanley que efletjue cada um dos seus negdcios gera
de Risco de Crédito. O Grupo Morgan Stanley utiimaa Estrutura de Limites de Crédito
como uma das principais ferramentas utilizadas paediar e gerenciar niveis de risco de
crédito em todo o Morgan Stanley, incluindo o Congtrado Morgan Stanley. A Estrutura de
Limites de Crédito no Brasil é calibrada considdma tolerancia de risco do Conglomerado
Morgan Stanley e possui limites de concentracduodi#olio por industria e por contraparte.

O Departamento de Gerenciamento de Risco de Créditesponsavel por garantir a
transparéncia dos riscos de crédito relevantesegass o cumprimento dos limites
estabelecidos, aprovar as extensfes materiaigdieace aderecar concentracdes de riscos para
a autoridade apropriada.

O Departamento de Gerenciamento de Risco de Créditalha conjuntamente com o
Departamento de Risco de Mercado, Diretoria de riéms e Unidades de Negdécio para
monitorar as exposi¢des de risco de crédito e ofispionais de crédito sdo responsaveis por
assegurar que os relatérios de exposicdo sejanupdod e atualizados de forma acurada e
tempestiva para a Diretoria e o Comité de RiscasiBr

Contratos de derivativos

No curso normal dos negocios, o Conglomerado Mo&fanley é parte de uma variedade de
contratos de derivativos relacionados a instrungenfmanceiros e commodities. O
Conglomerado Morgan Stanley utiliza estes instruoseparatrading e hedging, bem como
para o gerenciamento de ativos e passivos. Eswsunmentos geralmente representam
compromissos futuros de swap de juros, moedaspmypm@ ou venda de commodities e outros
instrumentos financeiros em termos e datas futessecificas. Muitos desses produtos
possuem vencimentos que nao ultrapassam um anoy&iod swaps e as opgdes normalmente
possuam prazos mais longos.

O Conglomerado Morgan Stanley incorre em riscorddito uma vez que atua no mercado de
balcdo de derivativos. O risco de crédito reladiimnaos instrumentos de derivativos ocorre
caso uma contraparte ndo cumpra os termos do tmn&aexposicdo de risco de crédito do

Morgan Stanley em qualquer momento € representatla \@lor justo dos contratos de

derivativos reportados como ativos, liquidos deigies de caixa recebidas como colateral. O
valor justo dos derivativos representa a quantla geal o derivativo pode ser realizado em
uma transacao entre os participantes no mercaddamgas futuras nas taxas de juros, taxas de
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cambio de moedas estrangeiras, ou os valores jdsfomstrumentos financeiros, commodities
ou indices atrelados a esses contratos podematesuitliquidacdes em dinheiro que excedam
o valor justo reconhecido nas Demonstracdes Fimasce

Adicionalmente as atividades mencionadas anterioigneha outros riscos de créditos
gerenciados pelo Departamento de Gerenciamentasde Be Crédito e pelas véarias Unidades
de Negdcios do segmento khstitutional Securities. O Conglomerado Morgan Stanley incorre
em risco de crédito através das transacdes de nsargecolateral com as camaras de
compensacdao, bolsas de valores e mercadorias, armaras contrapartes financeiras. Além
disso, um grupo de gerenciamento de colateral deattDepartamento de Opera¢cdes monitora
as posicoes de colateral em relacdo aos niveignidqa e € responsavel pela administracdo da

funcao de colateral.

O valor de nocional dos contratos com risco delitbéde contraparte estdo demonstrados

abaixo:

VALOR NOCIONAL - CONTRATOS - RISCO DE CREDITO DE CONTRAPARTE - CONGLOMERADO - RS mil

Opera¢des com Camaras de Liquidacio e Compensagio

Aplicacdes em Moedas Estrangeiras

Instrumentos Financeiros Derivativos

Operagdes de Crédito

Valores a Receber

Operacdes a Liquidar de Compra de Moeda Estrangeira - Mercado a Vista
Operagdes a Liquidar de Venda de Moeda Estrangeira - Mercado a Vista
Operacdes a Liquidar de Venda de Titulos e Valores Mobilidrios - Mercado a Vista

Margens Oferecidas em garantia

-10 -

31-dez-18 30-set-19 31-dez-19

15.961.364 24.793.668 32.235.635
T70.696 78.236 73.697
119.652.064 118.799.492 143.961.473
178.500 - -
47.785 172.602 179.924
776.888 1.532.924 182.643
105.351 1.697.477 259.777
1.543.881 776.256 1.401.298
17.327.235 10.735.942 12.043.513
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PARCELA DO RISCO DE CREDITO SEGMENTADA POR FPR - CONGLOMERADO - RS mil

Fator de Ponderaciio - 2%

Instrumentos Financeiros Derivativos (contraparte Clearing House)
Titulos e Valores Mobiliarios dados em Garantia - B3

Fundo de Investimentos da B3 - FILCB

Fator de Ponderacio - 20%
Aplicagdes em Moeda Estrangera
Instrumentos Financeiros Derivativos

Direitos por Empréstimos de Agdes

Fator de Ponderaciio - 50%
Operagdes a Liquidar de Venda de Moeda Estrangeira - Mercado a Vista
Operacdes a Liquidar de Compra de Moeda Estrangeira - Mercado a Vista

Fator de Ponderaciio - 100%

Operacdes de Crédito

Instrumentos Financeiros Derivativos

Valores a Receber

Operagdes a Liquidar de Venda de Titulos e Valores Mobilidrios - Mercado a Vista

31-dez-18 30-set-19 31-dez-19

79.832 69.281 87.303
10.661 13.559 11.758
66.952 53.093 71.730
2.219 2.629 3.815
323.842 1.009.913 473.700
14.139 15.647 14.739
17 3 -
309.686 994,263 458.961
4.411 16.151 2212
527 8.487 013
3.884 7.664 1.299
2.263.916 914.877 752.403
181.228 - -
1.942.270 695.700 488.401
47.785 172.602 179.924
02.633 46.575 84.078

Em casos excepcionais, o Conglomerado Morgan $tgmdele incorrer em exposicdo de
operacdes de crédito. Nesses casos, 0 DepartamenBerenciamento de Risco de Crédito
avalia e gerencia a exposicdo em linha com pditagalicadas pelo Grupo Morgan Stanley
também aplicaveis no Brasil e a monitora sua aalgiipuaos limites aprovados pela Diretoria
do Conglomerado Morgan Stanley.

OPERACOES COM CARACTERISTICAS DE CONCESSAO DE CREDITO - RS MIL - 12/2018

SALDO
ATUAL

TIPO CLASSIF.
CLIENTE RISCO

MODALIDADE
OPERACAO

QUANTIDADE DATA
INICIO

Pessoa Juridica AN Certificado de Crédito Bancario - CCB 1 11/04/2018 181.228 0

SALDO
ATUAL

TIPO CLASSIF.
CLIENTE RISCO

MODALIDADE
OPERACAO

QUANTIDADE DATA
INICIO

Pessoa Juridica AN Certificado de Crédito Bancario - CCB 0 11/04/2018 0 0

Operagao Liquidada
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Analise de risco de crédito

O Gerenciamento do risco de crédito realiza-se tmou na transagcdo, na contraparte e no
portfélio. A fim de proteger o Conglomerado Mordgatanley contra perdas resultantes dessas
atividades, o Departamento de Gerenciamento de RiscCrédito garante que as exposicoes
de derivativos sejam analisadas, que as avaliai®esédito das contrapartes sejam revisadas
regularmente e que as exposicdes de crédito sdjsamante monitoradas e gerenciadas. O
Departamento de Gerenciamento de Risco de Crédiibuia ratings de crédito para
contrapartes, que refletem uma avaliacdo da priddbadbe de inadimplemento de uma
contraparte. O mesmo procedimento de gerenciam@&ajgicado em eventuais operacdes de
credito.

Reducéo do risco

O Conglomerado Morgan Stanley pode decidir atenu#co de crédito de suas operacdes de
derivativos de véarias maneiras. Na transacgao,tiuigio pode decidir reduzir os riscos atraves
do gerenciamento de elementos principais de rist® ¢omo volume, prazo, restricoes
financeiras (covenants), subordinagdo e garantias.

Nos contratos de derivativos, o Conglomerado Mofgamley geralmente assina contratos com
acordos de compensacao da exposicao das operagbasies de garantia com as contrapartes.
Esses contratos proporcionam ao Conglomerado M@tgrley a capacidade de compensar 0s
direitos e obrigacbes de uma contraparte, soligéantias adicionais quando necessario ou
liquidar a garantia num evento de inadimpléncia.

O Conglomerado Prudencial Morgan Stanley adotopardéir da data-base: Janeiro/2019, a

utilizacdo da Abordagem Simples na utilizacdo a¢rimimentos mitigadores de risco de crédito
em suas operagoes.
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A seguir detalhamos os valores mitigados e sepgc&s0s instrumentos:

DETALHAMENTO MITIGADORES RISCO DE CREDITO - RS MIL - DATA-BASE: 12/2018

MODALIDADE DE TOTAL PARCELA INSTRUMENTO
OPERACIZAO EXPOSICIIAO MITIGADA MITIGADOR
Operacdes Compromissadas 8.148.763 8.148.763 [Colaterais Financeiros (Titulos do Tesouro Nacional)
Instrumentos Financetros Derivativos 1.566.975 927.304 |Acordos bilaterais de compensacéo de liquidacdo de operacées

280.247 |Colaterais Financeiros (CDB)

DETALHAMENTO MITIGADORES RISCO DE CREDITO - RS MIL - DATA-BASE: 09/2019

MODALIDADE DE TOTAL PARCELA INSTRUMENTO
OPERACAO EXPOSICAO MITIGADA MITIGADOR

Operagdes Compromissadas 10.269.994 10.269.994 |Colaterais Financeiros (Titulos do Tesouro Nacional)

Instrumentos Financeiros Derivativos 5704327 4.265.713 |Acordos bilaterais de compensacéo de liquidagdo de operagdes
795.551 |Colaterais Financeiros (CDB e Titulos do Tesouro Macional)

DETALHAMENTO MITIGADORES RISCO DE CREDITO - RS MIL - DATA-BASE:12/2019

MODALIDADE DE TOTAL PARCELA INSTRUMENTO
OPERACJLiO EKPOSIC}L@O MITIGADA MITIGADOR
Operagdes Compromissadas 7.870.337 7.870.337 |Colaterais Financeiros (Titulos do Tesouro Nacional)
Instrumentos Financeiros Derivativos 3.176.675 1.476.085 |Acordos bilaterais de compensacéo de liquidacdo de operacdes

1.144.489 |Colaterais Financeiros (COB e Titulos do Tesouro Nacional)

Risco Operacional

A Politica de Gerenciamento de Riscos Operaciomaisus procedimentos definem conceitos,
estabelecem as diretrizes, metodologias e ferramemtserem aplicadas no Conglomerado
Morgan Stanley de acordo com sua natureza, tamanbomplexidade dos seus produtos,
servigos, atividades e processos.

Definicdo de Risco Operacional
Risco Operacional é definido como risco de perdalanos reputacionais ao Grupo Morgan

Stanley, resultante de falha ou inadequacdo deepsos, pessoas e sistemas ou de eventos
externos. Essa defini¢do inclui o risco legal duéxarisco estratégico.
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Estrutura de Governanca e de Gerenciamento de Ri@peracional

A Diretoria do Conglomerado Morgan Stanley é respwrl por aprovar as politicas de
gerenciamento de risco operacional compreendeadiorcha abrangente os riscos operacionais
gue possam impactar a instituicdo. Além da Dirafoai estrutura de gerenciamento de risco
operacional local € composta por:

Comité de Riscos Brasil, responsavel por propoirat@ria as politicas relacionadas ao
risco operacional no Conglomerado Morgan Stanley

Comité de Gerenciamento de Risco Operacional Brasinposto pelas areas de
negocio e de suporte do Conglomerado Morgan Stanley

Departamento de Risco Operacional, se reportandDiaator de Riscos (CRO) do
Conglomerado Morgan Stanley, e ao Departamento ideoROperacional do Grupo
Morgan Stanley em Nova lorque e atuando como seglimith de defesa;

Unidades de Negdcio e de Suporte, como respongarigiarios pelo gerenciamento de
riscos operacionais, e

Coordenadores de Risco Operacional: definidos componto focal decada area para
reporte e atendimento das questdes relacionadssoaoperacional.

Principais Atribuicbes do Departamento de Riscor@penal so:

Supervisionar, analisar e monitorar o risco operadi no Conglomerado Morgan
Stanley;

Produzir e apresentar andlise de riscos e relatpeca informacao da alta administracao
do Conglomerado Morgan Stanley e seus Comités;

Apresentar ao Comité de Riscos Brasil, eventos a®irziidade de negocios, se
exisitirem, os resultados dos testes de contineidbel negocios, bem como a revisao
dos planos,

Validar e verificar a efetividade da estrutura deegciamento de risco operacional
estabelecida na Politica Global de Risco Operationa

Dar suporte as areas nos procedimentos de Autdak@al de Riscos e Controles, de
Captura de Incidentes de Risco Operacional, deuCapibs “Issues’e Planos de Acgao.
Monitorar e reportar sobre a qualidade, tempestdéde completa aderéncia nesses
procedimentos;

Desenvolver e manter ferramentas de suporte pgeatao de risco operacional;
Fornecer treinamentos e conscientizacao de risemonal e também sobre a politica,
Fornecer mecanismos de reporte para possibilitaboitoramento sobre as politicas e
procedimentos relacionados ao Risco Socioambiekstalar qualquer apontamento
com potencial impacto Ambiental e Social ao CordigéRisco do Brasil, assegurar a
implementacgdo da Politica de Responsabilidade apthaental.

Apresentar, através do Comité de Riscos, resultddogestes e revisdo do Plano de
Continuidade de Negdcios
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Informar ao Comité de Riscos aspectos relevangehpaverem, em relacdo a servigos
terceirizados e de tecnologia.

Procedimentos e Atividades de Gerenciamento ded@peracional

O departamento de risco operacional implementoogglimentos para identificacdo, avaliacéo,
monitoramento, controle e mitigacao de riscos apenais:

Avaliacdo de Riscos: é o processo para determimdved de risco do Conglomerado
Morgan Stanley e identificar riscos que requerefieagUma das ferramentas utilizadas
para a avaliacdo de risco é a execucdo do proackssauto-Avaliacdo de Riscos e
Controles pelas areas de negdcio e de suporte.

Incidentes de Risco Operacional: € o processo @éureae reporte dos incidentes
internos de risco operacional ocorridos ou que otgvzam as areas. O Conglomerado
Morgan Stanley mantém um repositorio dessas infodes para coleta dos dados, seja
guantitativos ou qualitativos.

Acdes Corretivas: quando um risco operacional ifieado esta acima do nivel aceito
pelo Conglomerado Morgan Stanley, as areas respeissilentificam, se aplicavel,
uma acao corretiva para reducédo do nivel de ri@c@onglomerado Morgan Stanley
possui uma ferramenta para monitoramento de pe@tisndscos operacionais e seus
planos de acéo.

Mensuracdo e Reporte de Riscos: O departamento igeo roperacional
independentemente, avalia, mede e monitora ossrigperacionais do Conglomerado
Morgan Stanley e fornecece relatérios de risco @amiretoria do Conglomerado
Morgan Stanley, Comités e Grupos de Supervisao.r€atorios podem apresentar o
perfil de risco do Conglomerado Morgan Stanley,dectes e perdas operacionais
ocorridas no periodo, pontos de atencdo significatno periodo, status de planos de
acao, situacao dos indicadores, quando aplichesicaa as questbes relevantes.

Metodologia de Mensuracao de Capital referente aé¢tda de Risco Operacional

O Conglomerado Morgan Stanley optou pela Abordaglemindicador Basico (BIA), que
corresponde ao modelo mais simplificado para out@lde alocacdo de capital referente a
parcela de risco operacional.

Programa de Teste de Estresse

O Conglomerado Morgan Stanley estabeleceu o Pr@g@enTeste de Estresse de forma a
prover uma abordadem prospectiva e flexivel paatendimento dos riscos integrados e para a
avaliacao de sua resiliéncia diante de uma sersederidades.

Seguindo as diretrizes regulatérias, o Conglomensidogan Stanley adotou a Analise de
Sensibilidade como metodologia que permite avalianpacto decorrente de variagbes em um
parametro relevante especifico no capital, emigualkez ou no valor de suas carteiras.
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Os resultados da Andlise de Sensibilidade auxileairetoria do Conglomerado Morgan
Stanley na revisédo dos niveis de apetite de rigg®ostas na Declaracédo de Apetite de Risco.

GESTAO DE CAPITAL

O processo de gestdo de capital do Morgan Staals, cprimordialmente, a Tesouraria
Corporativa que é responsavel pelo gerenciamen@agéal a longo prazo, estabelecimento de
politicas de acompanhamento e alocacdo de capital g5 areas de negocios, a estrutura de
capital, dividendos e recompra de a¢des, atuandooejunto com as areas técnicas da Matriz e
com o comité local de gestdo de ativos e passixb€Q). A area promove o uso ideal de
capital, buscando assegurar o cumprimento de negemos regulatdrios, ou internos de niveis
de capital. O grupo também é responsavel pelo gamento de capital nas entidades legais,
incluindo a estrutura de capital das subsidianiapagamento de dividendos e aumentos de
capital, bem como o desenvolvimento do Plano det&amnual do Morgan Stanley.

Este processo € responsavel por monitorar o noret¢rte de capital e efetuar o planejamento
de capital das empresas através das projecOesedeincento das areas de negdécio e seus
impactos no capital requerido.

No Brasil, a Tesouraria Corporativa se reporta aetdr Financeiro do Conglomerado Morgan

Stanley e a Tesouraria Corporativa Global nos Bstathidos da América, e € responsavel por
prover o comité do ALCO de informagBes necessa@awaacompanhamento e planejamento do
Capital das empresas locais a fim de que este pgssgurar que a instituicio mantém capital
compativel com o risco de suas atividades, reptadermpelo Patriménio de Referéncia Exigido

(PRE) conforme determinado pelo Banco Central dasiBre pelo risco das exposicbes a
eventuais posi¢es néo incluidas na carteira decreegjio.

Suficiéncia de Capital

A suficiéncia de capital do Conglomerado Prudendiaigan Stanley é demonstrada mediante
a apuracéo do indice de Basiléia que neste peftdie 22,45% e para os indices de Capital
Principal e Patriménio de Referéncia Nivel | apnése também 22,45% no periodo. Em
termos de margem, o montante atingido foi de R&2969 mil, o que demonstra uma soélida
base de capital para assegurar o desenvolvimestatidedades do Conglomerado.

O Conglomerado Prudencial Morgan Stanley ndo passuium instrumento financeiro, o qual
necessite de divulgacdo do Anexo 2 da Circular&.67
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Informacdes sobre o Patrimonio de Referéncia

Céalculo do Patrimonio de Referéncia:

DETALHAMENTO DO PATRIMONIO DE REFERENCIA - CONGLOMERADO - RS mil

31-dez-18 31-dez-19

Patriménio de Referéncia 2.947.833 3.505.957 3.282.616
Patriménio de Referéncia - Nivel I 2.947.833 3.505.957 3.282.616
Patriménio Liquido 3.145.607 3.552.978 3.475.879
Ganhos/perdas de ajustes a valor de mercado de TVM Disp. para Venda -32 162 =70
Deducées do Patriménio de Referéncia Nivel I -197.742 -47.183 -193.193
Ajustes oriundos da Resohicia 4277/13 -14.678 -47.183 -37.202
Acgdes emitidas por Instituigdes Financeiras e autorizadas a funcionar pelo BACEN. -183.064 0 -155.991

Abaixo, informacdes detalhadas sobre as parcelmsa@upde os Ativos Ponderados pelo Risco
(RWA) do Conglomerado Prudencial Morgan Stanley:

DETALHAMENTO DA PARCELA - RWAcpad - CONGLOMERADO - RS mil

31-dez 18 31-dez 19

Valor do RWA para Risce de Crédito (RWAcpad) 8.008.500 5.904.731 5.904.794
Fator de Ponderagdo - 2% 95.114 01.953 120.386
Fator de Ponderagdo - 20% 754.569 1.085.502 526.203
Fator de Ponderagio - 50% 4.436 16.152 2.247
Fator de Ponderagdo - 100% 7.070.610 4.404.326 5.202.285
Fator de Ponderagéo - 250% 83.771 306.798 53.673
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DETALHAMENTO DA PARCELA - RWAmpad - CONGLOMERADO - RS mil

Valor da RWA para Risce de Mercade (RWAmpad)

Taxa de Juros Pre Fixada em Real (RWAjurl)

Taxa de Juros de Cupom de Moeda Estrangeira (RWAjur2)

Taxa de Juros de Cupom de Indice de Pregos (RWAjur3)

Taxa de Cupom de Juros (RWAjurd)

Prego de Agdes (RWAacs)

Prego de Mercadorias (RWAcon)

Exposigio em Ouro, Moeda Estrangeira e Cambio

31-dez-18 30-set-19 31-dez-19

4.956.594 8.711.615 6.527.976
350.933 470.975 039.026
872.568 1.177.275 1.141.038

3.274.806 6.052.188 3.753.437
80.881 313.987 570.800
377.406 697.190 123.675

PARCELA - RWAopad - CONGLOMERADO - RS mil

31-dez-18

30-set-19

Valor da RWA para Risco Operacional (RWAopad)

A seguir, detalhamos a apuragao da exigibilidadpadomonio de referéncia do Conglomerado

Prudencial Morgan Stanley:

O DE EXIGIBILIDADE DO PATRIMG

2.187.942

2.187.942

O DE REFERENCIA - CONGLOMERADO - RS mil

Valor Total dos Ativos Ponderados por Risco (RWA)

Patriménio Minimo de Referéncia Exigido para 0 RWA (PRE)

Patriménio de Referéncia do Conglomerado (PR)

Valor de Margem do Patriménio de Referéncia

Capital Principal

Patriménio de Referencia Nivel I

Indice de Capital Principal

Indice de Patriménio de Referéncia Nivel I

Indice de Basiléia
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31-dez-18 31-dez-19

14.645.710 16.804.288 14.620.712
1.263.192 1.344.343 1.169.657
2.047.833 3.505.957 3.282.616
1.684.641 2.161.614 2.112.959
2.947.833 3.505.957 3.282.616
2.947.833 3.505.957 3.282.616

20,13% 20,86% 22,45%
20,13% 20,86% 22,45%
20,13% 20,86% 22,45%
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Circular 3678 - Anexo |

Composicédo do Patrimdnio de Referéncia (PR) e informagdes sobre a adequagéo do PR

Data-Base: 31/12/2019

Valor sujeito a

Niamero Capital Principal: instrumentos e reservas Valor (R$ mil) tratamento
da linha transitorio (R$ mil)
1 Instrumentos Elegiveis ao Capital Principal 1.306.607
2 Reservas de lucros 984.602
3 Qutras receitas e outras reservas -
4 Instrumentos autorizados a compor o Capital Principal antes da entrada em vigor da Resolugdo n® 4.192, de 2013 _
5 Participacdo de ndo controladores em subsididrias integrantes do conglomerado, ndo dedutivel do Capital Principal 1.184.600
[ Capital Principal antes dos ajustes prudenciais 3.475.809
N Valor sujeito a
Hmero Capital Principal: aj prud Valor (R$ mil) tratamento
da linha s )
transitorio (R$ mil)
7 Ajustes prudenciais relativas a aprecamento de instrumentos financeiros 37.202
8 Agios pagos na aquisigdo de investimentos com fundamento em expectativa de rentabilidade futura -
] Ativos intangiveis _
Créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais e de base negativa de Contribuic8o Social sobre o Lucro Liquido e os
10 originados dessa contribuicdo relativos a periodos de apuracdo encerrados até 31 de dezembro de 1998 -
Ajustes relativos ao valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos utilizados para hedge de fluxo de caixa de itens
11 protegidos gue ndo tenham seus ajustes de marcacdo a mercado registrados contabilmente. -
12 Diferenca a menor entre o valor provisionado e a perda esperada para instituicdes que usam IRB -
13 (Ganhos resultantes de operacdes de securitizacdo
Ganhos ou perdas advindos do impacto de mudancas no risco de crédito da instituicdo na avaliacdo a valor justo de itens do
14 passivo
15 Ativos atuariais relacionados a fundos de pensdo de beneficio definido _
Acties ou outros instrumentos de emiss&o prdpria autorizados a compor o Capital Principal, adquiridos diretamente, indiretamente
16 ou de forma sintética -
17 Investimentos cruzados em instrumentos elegiveis ao Capital Principal _
Valor agregado das participagdes inferiores a 10% do capital social de instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e de instituicfes financeiras no exterior ndo consolidadas, de empresas assemelhadas a instituicdes financeiras ndo
- . - e 155.991
consolidadas, de sociedades seguradoras, resseguradoras, de capitalizacdo e de entidades abertas de previdéncia complementar,
18 que exceda 10% do valor do Capital Principal, desconsiderando deducdes especificas
Participages superiores a 10% do capital social de instituiges financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e
de instituictes financeiras no exterior ndo consolidadas. de empresas assemelhadas a instituic@ies financeiras néo consolidadas,
19 de sociedades sequradoras, resseguradoras, de capitalizacdo e de entidades abertas de previdéncia complementar N
20 Direitos por servigos de hipoteca | ——
Créditos tributarios decorrentes de diferencas temporarias que dependam de geragéo de lucros ou receitas tributaveis futuras para
21 sua realizacdo, acima do limite de 10% do Capital Principal. desconsiderando deducdes especificas -
22 Valor que excede a 156% do Capital Principal -
do qual- oriundo de participacdes no capital social de instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e de
instituigdes financeiras no exterior ndo consolidadas, no capital de empresas assemelhadas a instituigdes financeiras que néo
sejam consolidadas, de sociedades seguradoras, resseguradoras, de capitalizacdo e de entidades abertas de previdéncia
23 complementar -
24 do qual: eriundo de direitos por servicos de hipoteca _
do gual: oriundo de créditos tributarios decorrentes de diferencas temporarias que dependam de geracdo de lucros ou receitas
25 tributdveis futuras para sua realizagéo -
26 Ajustes regulatdrios nacionais -
26.a Ativos permanentes diferidos -
Investimento em dependéncias. instituicdes financeiras controladas no exterior ou entidades ndo financeiras que componham o
26.b conglomerado, em relacdo ds quais o Banco Central do Brasil ndo tenha acesso a informacgées, dados e documentos -
Instrumentos de captacdo elegiveis ao Capital Principal emitidos por instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
26.c Brasil ou por instituicdes financeiras no exterior, que no componham o conglomerado -
26.d Aumento de capital social ndo autorizado _
268 Excedente ao valor ajustado de Capital Principal -
26.f Depdsito para suprir deficiéncia de capital -
26.g Montante dos ativos intangiveis constituidos antes da entrada em vigor da Resolucdo n® 4.192, de 2013 -
26.h Excesso dos recursos aplicados no Ativo Permanente -
26 Destaque do PR -
26 Qutras diferencas residuais relativas & metodologia de apuracdo do Capital Principal para fins regulatdrios - _
Ajustes regulatdrios aplicados ao Capital Principal em fungio de insuficiéncia do Capital Complementar e de Mivel | para cobrir
27 deducéies -
28 Total de dedugdes regulatorias ao Capital Principal 193.193
29 Capital Principal 3.282 616
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Numero

Capital Complementar:

Valor sujeito a

i tratamento
da linha instrumentos e s 3
transitorio (R$ mil)
30 Instrumentos elegiveis ao Capital Complementar -
Kl dos quais: classificados como capital social conforme as regras contabeis -
32 dos quais: classificados como passivo conforme as regras contabeis _
33 Instrumentos autorizados a compor o Capital Complementar antes da entrada em vigor da Resolugdo n® 4.192, de 2013 -
34 Participacdo de ndo controladores em subsidiarias integrantes do conglomerado, ndo dedutivel do Capital Complementar -
35 da gual: instrumentos emitidos por subsidiarias antes da entrada em vigor da Resolugdo n® 4.192, de 2013 _
36 Capital Compl antes das dedugd gulatorias =
Nii Valor sujeito a
Hmero Capital Compl : dedugbes regulatorias Valor (R$ mil) tratamento
da linha - o (1)
transitério (R$ mil)
Acides ou outros instrumentos de emisséo prdpria, autorizados a compor o Capital Complementar, adquiridos diretamente,
37 indiretamente ou de forma sintética -
38 Investimentos cruzados em instrumentos elegiveis ao capital complementar
Valor agregado dos investimentos inferiores a 10% do capital social de instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou de instituicdes financeiras no exterior que ndo componham o conglomerado e que exceda 10% do valor do Capital
19 Complementar
Investimentos superiores a 10% do capital social de instituices autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou de
40 instituicdes financeiras no exterior, que ndo componham o conglomerado
41 Ajustes regulatdrios nacionais _
Instrumentos de captacdo elegiveis ao Capital Complementar emitidos por instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil ou por instituigdies financeiras no exterior, que ndo componham o conglomerado, considerando o montante inferior a 10%
41.a do valor do Capital Complementar -
41b Participacdo de ndo controladores no Capital Complementar _
Me Qutras diferencas residuais relativas 8 metodologia de apuracdo do Capital Complementar para fins regulatdrios -
42 Ajustes regulatdrios aplicados ao Capital Complementar em funcdo de insuficiéncia do Nivel Il para cobrir deducdes -
43 Total de dedugbes regulatérias ao Capital Complementar -
44 Capital Complementar —
45 Nivel | 3.282.616
Nii Valor sujeito a
UMET® fivel II: instrumentos Valor (R$ mil) tratamento
da linha o _—
transitério (R$ mil)
46 Instrumentos elegiveis ao Mivel Il _
47 Instrumentos autorizados a compor o Nivel Il antes da entrada em vigor da Resolugdo n® 4.192, de 2013 -
48 Participacdo de ndo controladores em subsididrias integrantes do conglomerado, ndo dedutivel do Nivel Il -
49 dos quais: instrumentos emitidos por subsididrias antes da entrada em vigor da Resolugdo n® 4.192, de 2013 -
] Excesso de provisdes em relagdo a perda esperada no IRB _
51 Nivel Il antes das dedugées regulatorias =
Nii Valor sujeito a
UMErS 1pivel Il: dedugées regulatorias Valor (R$ mil) tratamento
da linha - o (1)
transitério (R$ mil)
Actes ou outros instrumentos de emissdo prdpria, autorizados a compor o Nivel I, adquiridos diretamente, indiretamente ou de
52 forma sintética -
53 Investimentos cruzados em instrumentos elegiveis ao Nivel Il
Valor agregado das participagdes inferiores a 10% do capital social de instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
54 Brasil ou de instituicdes financeiras no exterior, que ndo componham o conglomerado -
Investimentos superiores a 10% do capital social de instituiges autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou de
55 instituicdes financeiras no exterior, que ndo componham o conglomerado -
56 Ajustes regulatdrios nacionais -
Instrumentos de captacdo elegiveis ao Nivel Il emitidos por instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou por
56.a instituicdes financeiras no exterior, que ndo componham o conglomerado -
56.b Participacdo de ndo controladores no Nivel Il _
56.c Qutras diferencas residuais relativas 8 metodologia de apuracdo do Mivel Il para fins regulatdrios - _
a7 Total de dedugbes regulatorias ao Nivel Il =
58 Nivel Il -
59 Patriménio de Referéncia (Nivel | + Nivel ) 3.282.616
50 Total de ativos ponderados pelo risco 14 620 711
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Numero |.
il Indices de Basileia e Adicional de Capital Principal %
61 Indice de Capital Principal (ICP) 22,45
62 Indice de Mivel | (IN1) 22.45
63 Indice de Basileia (IB) 22,45
64 Valor total de Capital Principal demandado especificamente para a instituicdo (% dos RWA)
65 do gual: adicional para conservacdo de capital
66 do qual- adicional contraciclico
67 do qual: adicional para instituicdes sistemicamente importantes em nivel global (G-SIB)
(] Montante de Capital Principal alocado para suprir os valores demandados de Adicional de Capital Principal (% dos RWA) —
Nimero . S
da linha Minimos Nacionais %
69 Indice de Capital Principal (ICP), se diferente do estabelecido em Basileia lll
70 indice de Nivel | (IN1), se diferente do estabelecido em Basileia Il
71 indice de Basileia (IB), se diferente do estabelecido em Basileia lll
N Valor sujeito a
Nero Valores abaixo do limite para dedugao (nao ponderados pelo risco) Valor (R$ mil) tratamento
da linha o -
transitorio (R$ mil)
Valor agregado das participacées inferiores a 10% do capital social de empresas assemelhadas a instituicées financeiras nio 0
72 consolidadas, de sociedades seguradoras, resseguradoras. de capitalizacdo e de entidades abertas de previdéncia complementar
Participacdes superiores a 10% do capital social de empresas assemelhadas a instituigdes financeiras ndo consolidadas, de
. o . . 0
73 sociedades seguradoras. resseguradoras, de capitalizagdo e de entidades abertas de previdéncia complementar
74 Mortgage servicing rights
75 Créditos tributdrios decorrentes de diferencas tempordrias. ndo deduzidos do Capital Principal 170.681
Niamero P B T o o o c
am e Limites & incluséo de provisoes no Nivel Il Valor (R$ mil)
Provisdies genéricas elegiveis 3 inclusdo no Mivel Il relativas a exposigdes sujeitas ao calculo do requerimento de capital mediante
76 abordagem padronizada
77 Limite para a inclusdo de provisdes genéricas no Mivel Il para exposigfes sujeitas 3 abordagem padronizada
Provisdies elegiveis a inclus&o no Nivel |l relativas a exposicdes sujeitas ao calculo do requerimento de capital mediante
78 abordagem IRB (antes da aplicacéo do limite)
79 Limite para a inclusdo de provisdes no Nivel || para exposicdes sujeitas 4 abordagem IRB
_ - . o . Valor sujeito a
Niamero | Instrumentos autorizados a compor o PR antes da entrada em vigor da Resolugéao 4.192, de 2013 (aplicavel entre 1° de Valor (R$ mil) -
. O e e
da linha outubro de 2013 e 1° de janeire de 2022) transitério (R$ mil)
Limite atual para os instrumentos autorizados a compor o Capital Principal antes da entrada em vigor da Resolugdo n® 4.192, de
80 2013
51 Valor excluido do Capital Principal devido ao limite
a2 Instrumentos autorizados a compor o Capital Complementar antes da entrada em vigor da Resolucdo n® 4.192, de 2013
83 Valor excluido do Capital Complementar devido ao limite
84 Instrumentos autorizados a compor o Nivel Il antes da entrada em vigor da Resolugdo n® 4.192, de 2013
85 WValor excluido do Nivel Il devido ao limite
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Circular 3748 - Anexo ll

Composic¢do da Razédo de Alavancagem

Data-Base: 31/12/2019

Nuamero .
da linha Item Valor (R$ mil)
Itens contabilizados no Balango Patrimonial (BP)

ltens patrimoniais, exceto instrumentos financeiros derivativos, titulos e valores mobilidrios recebidos por empréstimo e revenda a 10.451.206
1 liquidar em operacies compromissadas T
2 Ajustes relativos aos elementos patrimoniais deduzidos na apuracdo do Nivel | -246.070
3 Total das exposigdes contabilizadas no BP 10.205.136

Operagbes com Instrumentos Financeiros Derivativos

4 Valor de reposigéo em operagbes com denvativos 3.649.086
5 Ganho potencial futuro decorrente de operagdes com derivativos 2.695.612
6 Ajuste relativo & garantia prestada em operacdes com derivativos _
7 Ajuste relativo 4 margem de garantia prestada -

Derivativos em nome de clientes em que ndo ha obrigatoriedade contratual de reembolso em funcéo de faléncia ou inadimplemento
8 das entidades responsaveis pelo sistema de ligquidacdo -
g Valor de referéncia ajustado em derivativos de crédito _
10 Ajuste sob o valor de referéncia ajustado em derivativos de crédito -
11 Total das exposicbes relativas a operagbes com instr tos financeiros derivativos 6.544.698|

Operacies Compromissadas e de Empréstimo de Titulos e Valores Mobiliarios (TVM)
12 Aplicagties em operaces compromissadas e de empréstimo de TVM 7.870.337
13 Ajuste relativo a recompras a liquidar e credores por empréstimo de TVM -
14 Valor relativo ao risco de crédito da contraparte _
15 Valor relativo ao risco de crédito da contraparte em operagdes de intermediacdo -
16 Total das exposicbes relativas a operagbes compromissadas e de empréstimo de titulos e valores mobiliarios 1.870.337]
17 Valor de referéncia das operagdes ndo contabilizadas no BP _
18 Ajuste relativo a aplicagdo de FCC especifico as operacdes ndo contabilizadas no BP -
19 Total das exposigbes nao contabilizadas no Balango Patrimonial -
Capital e Exposicao Total
20 Nivel | 3.282.616]
21 Exposigao Total 24.620.171
Razao de Alavancagem

22 Razao de Alavancagem de Basileia lll 13,33
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