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Relatorio dos auditor es independentes sobre as
demonstragdes financeir as consolidadas

Ao

Conselho de Administracéo e aos Acionistas do
Banco Morgan Stanley S.A.

S80 Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras consolidadas do Banco Morgan Stanley S.A.
(“Banco”) e suas controladas, que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de
dezembro de 2013 e as respectivas demonstracdes consolidadas do resultado, do resultado
abrangente, das mutactes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais préticas contébeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administracéo sobre as demonstracfes financeir as consolidadas

A Administracéo do Banco é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com as Normas I nternacionais de Relatério
Financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstracdes financeiras consolidadas livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditor es independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opini&o sobre essas demonstracdes financeiras
consolidadas com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razoavel de que as demonstragdes financeiras consolidadas estéo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos sel ecionados para obtencéo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgagtes apresentados nas demonstragdes financeiras
consolidadas. Os procedimentos sel ecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacao dos riscos de distorcéo rel evante nas demonstragdes financeiras consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliac8o de riscos, 0 auditor considera
os controles internos rel evantes para a el aboracéo e adequada apresentacéo das demonstractes
financeiras consolidadas do Banco para plangjar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas ndo parafins de expressar uma opini&o sobre a eficacia
desses controles internos do Banco. Uma auditoriainclui, também, a avaliagdo da adequacéo
das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administracdo, bem como a avaliag8o da apresentacéo das demonstractes financeiras
consolidadas tomadas em conjunto.
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efoliveira
Auditores Independentes


Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
Nnossa opini&o.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos rel evantes, a posi¢éo patrimonial e financeira consolidada
do Banco Morgan Stanley S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2013, o desempenho
consolidado de suas operacies e 0s seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo
naguela data, de acordo com as Normas I nternacionais de Relatério Financeiro (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standard Board (I1ASB).

S0 Paulo, 27 de margo de 2014

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Lucrana Libera Samia
ntadora CRC 1SP198502/0-8
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Banco Morgan Stanley SA.

Balangos patrimoniais consolidados exer cicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Ativo Nota 2013 2012
Caixa e equivalentes a caixa 12 2.891.651 1.372.599
Ativosfinanceir os mantidos para negociagéo 13 1.233.077 886.713

Intrumentos financeiros derivativos 1.125.933 737.521
Outros ativos financeiros mantidos para negociagéo 107.144 149.192
Ativosfinanceiros ao valor justo pelo resultado 13 2.677.381 1.632.299
Ativos financeir os disponivel para venda 13 973.781 308.954
Ativos financeiros disponivel paravenda 973.781 308.954
Empréstimos erecebiveis ainstitui¢des financeiras 13 1.994.490 2.672.895
Operagdes compromissadas 1.965.490 2.634.726
Aplicagdes Interfinanceiras 29.000 38.169
Empréstimos erecebiveis clientes 13 149.085 279.915
Recebiveis de clientes 9.261 3.395
Negociagdo e Intermediacdo de Valores 139.824 276.520
Ativo imobilizado 20 13.519 11.955
Ativos por impostos diferidos 16 150.865 68.693
Outros ativos 18 13.798 16.570

Total do ativo 10.097.647 7.250.593

Passivo
Passivos financeir os mantidos para negociagéo 14 3.369.375 1.532.671

Credores por empréstimos de agbes 2.006.306 838.502
Outros credores por liquidag&o pendente 63.268 59.829
Intrumentos financeiros derivativos 1.299.801 634.340
Passivos financeir os ao custo amortizado 14 5.290.331 4.496.211
Operagdes compromissadas 1.430.958 2.180.101
Depositos de institui¢des financeiras - 102.366
Depdsitos de clientes 3.856.230 2.078.586
ObrigagBes por empréstimos e repasses - 135.158
Outros Passivos financeiros 3.143 -
Passivosfiscais 17 179.864 129.501
Passivos por impostos correntes 130.216 65.296
Passivos por impostos diferidos 49.648 64.205
Outros passivos 19 131.326 60.405
Patriménio liquido 21
Capital 554.496 504.496
Reserva de capital 486 486
Reservade vaor justo 29.968 37.673
Outras reservas e resultados acumulados 541.801 489.150
Total do patriménio liquido 1.126.751 1.031.805
Total do passivo e patriménio liquido 10.097.647 7.250.593

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstragdes financeiras consolidadas



Banco Morgan Stanley SA.

Demonstragdes de resultados consolidadas
Exer cicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Receitas de juros
Despesas de juros
Resultado liquido dejuros

Receitas de servicos e comissdes
Despesas de servigos e comissdes

Resultado liquido de servigos e comissdes

Ganhol/(perda) liquido de ativos e passivos financeiros para negociacao

Ganho/(perda) liquido de outros ativos e passivos financeiros ao valor justo pelo resultado
Ganhol(perda) liquido de ativos financeiros disponivel paravenda

Ganhol(perda) liquido de variagéio cambial

Despesas administrativas

DepreciacBes e amortizagOes

Despesas de Provisdes Operacionais

Outras despesas operacionais

Outras Receitas Operacionais

Outras Receitas ndo Operacionais

Resultado antes dosimpostos

Impostos correntes
Impostos diferidos

Resultado liquido do exer cicio

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstracdes financeiras consolidadas

Nota

© o~~~
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2013

518.752
(397.625)
121.127

43.479
(1.993)

41.486

111.617
120.387
3.461
38.628
(221.406)
(3.369)
(42.758)
11.077

180.251

(144.826)
91.502

127.017

2012

365.908
(339.444)
26.464

18,537
(1.818)

16.719

16.774
178.199
9.896
7.887
(162.800)
(3.659)
(3.064)
(23.193)
147
35

63.405

(69.730)
55.444

49.119




Banco Morgan Stanley SA.
Demonstragdes de r esultados abr angentes consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Resultado liquido do exercicio

Outro resultado abrangente, liquido de impostos

Itens que podem ser reclassificados para o resultado

Ganhog/(perdas) néo realizadas sobre ativos financeiros disponiveis para venda
(Ganhos)/perdas realizadas sobre ativos financeiros disponiveis para venda

Efeito tributario

Resultado abrangente total no exercicio

As notas explicativas s80 parte integrantes das demonstrag@es financeiras consolidadas

Nota

2013 2012
127.017 49.119
(7.705) 11.563
(7.705) 11.563
(14.725) 19.271
1.884 -
5.136 (7.708)
119.312 60.682




Banco Morgan Stanley SA.

Demontr acbes das mutagbes do patriménio liquido consolidadas

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Saldos em 31 de dezembro de 2011
Aumento de capital
Ajuste ao valor de mercado de titulos disponiveis para venda
Lucro liguido do exercicio
Destinacéo dos lucros:
Reservalegal
Reserva estatutéria
Juros sobre o capital proprio
Saldos em 31 de dezembro de 2012
Saldos em 31 de dezembr o de 2012
Aumento de capital
Ajuste ao valor de mercado de titulos disponiveis para venda
Lucro liquido do exercicio
Destinag&o dos lucros:
Reservalegal
Reserva estatutéria

Juros sobre o capital préprio

Saldos em 31 de dezembro de 2013

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas.

Reserva de L ucros
Capital Reserva Reserva Reserva Outrosresultados Lucros

realizado de capital legal estatutéria abrangentes  acumulados Total
504.496 486 39.292 400.739 26.110 - 971.123
- - - - 11.563 - 11.563

- - - - - 49.119 49.119

- - 3.084 - - (3.084) -

- - - 46.035 - (46.035) -
504.496 486 42.376 446.774 37.673 - 1.031.805
504.496 486 42.376 446.774 37.673 - 1.031.805
50.000 - - (50.000) - - -

- - - - (7.705) - (7.705)

- - - - - 127.017 127.017

- - 6.351 - - (6.351) -

- - - 96.300 - (96.300) -
(24.366) (24.366)

554.496 486 48.727 493.074 29.968 - 1.126.751




Banco Morgan Stanley SA.

Demontragdes dos Fluxos de Caixa consolidados
Exercicios findos em 31 de dezembr o de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Fluxos de caixa de atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Ajustesao lucro liquido

Depreciacéo e amortizagéo

Ajuste avalor de mercado

Juros diferidos

Diminuic&o/(aumento) de ativos oper acionais
Ativos financeiros mantidos para negociacéo
Outros ativos financeiros ao valor justo pelo resultado
Empréstimos e recebiveis a institui¢cdes financeiras
Empréstimos e recebiveis clientes
Ativos financeiros disponivel pravenda
Impostos a compensar
Outros ativos

Aumento/(diminuic¢io) nos passivos oper acionais
Passivos financeiros para negociagdo
Passivos fiscais
Outros passivos
Impostos pagos

Fluxos de caixa gerados/(utilizados) em atividades oper acionais

Fluxos de caixa de atividades de investimento
Aquisicdo de ativos imobilizados

Fluxos de caixa gerados/(utilizados) em atividades de investimento

Fluxos de caixa de atividades de financiamento

Passivos financeiros ao custo amortizados

Fluxos de caixa gerados/(utilizados) em atividades de financiamento

Variacao total em caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exer cicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Variacao total em caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas s8o parte integrante das demonstracées financeiras consolidadas.

2013 2012
127.017 49.119
20.131 37.195
3.368 3.659
7.705 (11.563)
9.058 45,099
(1.243.243) 488.637
(346.364) (325.997)
(1.045.082) 1.470.106
678.405 (998.462)
130.830 (14.849)
(664.827) 371513
1.023 89
2772 (13.763)
1.825.957 (820.470)
1.836.704 (794.870)
7.568 5.684
70.921 11.620
(89.236) (42.904)
582.714 (331.833)
(4.930) (1.879)
(4.930) (1.879)
794.120 960.864
794.120 960.864
1.519.052 713.466
1.372.599 659.133
2.891.651 1.372.599
1.519.052 713.466




Banco Morgan Stanley SA.
Demonstragdes financeiras consolidadas
em 31 de dezembro de 2013

Notas explicativas as demonstracdes financeir as consolidadas
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Contexto operacional

O Banco Morgan Stanley S.A. (Banco) foi reorganizado em banco multiplo nos termos da
Assembléia Geral Extraordinariade 18 de janeiro de 2001 e tem como seu controlador direto a
empresa Morgan Stanley Latin America Incorporated e como investidora a empresa MSL
Incorporated. Iniciou suas atividades em outubro de 2001, sob a forma de sociedade por acfes,
tendo como objeto socia a prética de operacOes ativas, passivas e acessorias inerentes aos
bancos multiplos com as carteiras comercial e de investimentos e autorizagdo para operar em
cambio. Estalocalizado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, na cidade de Sao Paulo,
Brasil.

Base de preparacao

Declaragéo de confor midade

As demonstragdes financeiras consolidadas do Banco Morgan Stanley foram elaboradas em
atendimento a Resolucédo 3.786 do Conselho Monetério Nacional (CMN) que requer a
elaboracéo de demonstragtes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais
derelatério financeiro (IFRS), conforme aprovado pelo International Accounting Standard
Board (IASB) e traduzidos para a lingua portuguesa pelo IBRACON, entidade credenciada pelo
International Accounting Standards Committee Foundation (I1ASC).

As demonstracdes financeiras consolidadas para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2013 e 2012 foram aprovadas para divulgacéo pela administracdo em 27 de marco de 2014.

Bases para avaliacao
As demonstracdes financeiras consolidadas foram elaboradas de acordo com o principio do
custo histérico, com excegdo para certos instrumentos financeiros ao valor justo.

M oeda funcional e de apresentacéo

As demonstractes financeiras consolidadas estdo sendo apresentadas em Real que é a moeda
funcional do Banco Morgan Stanley e das entidades consolidadas. Exceto quando indicado, as
informagtes estdo expressas em milhares de reais (R$(000)) e arredondadas para 0 milhar mais
proximo.

Utilizacdo de estimativas e julgamentos

A elaboracao das demonstragtes financeiras consolidadas de acordo com as | FRS requer a
utilizacdo de julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao das politicas
contébeis nos val ores apresentados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os valoresreais
podem ser diferentes destes estimados.

Tais estimativas e premissas s80 revisadas periodicamente pela administracdo. As revisdes das

estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas estdo sendo revisadas,
bem como nos periodos futuros afetados, quando aplicavel.
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Banco Morgan Stanley SA.
Demonstragdes financeiras consolidadas
em 31 de dezembro de 2013

As principais incertezas e julgamentos se referem para:

Avaliacdo do valor justo de determinados instrumentos financeiros - nota 3k
Reconhecimento e avaliagdo de impostos diferidos - nota 3q

Pagamento baseado em agbes - nota 22

Politicas contabeis significativas

As politicas contabeis discriminadas abaixo foram aplicadas em todos os periodos apresentados
nas demonstragdes financeiras consolidadas e tém sido aplicadas de forma consistente pelas
empresas do Consolidado.

Base de consolidacéo

As demonstragdes contébei s consolidadas incluem as demonstracfes contabeis do Banco
Morgan Stanley, de sua agénciaem Grand Cayman e de seus fundos exclusivos Caieiras Fundo
de Investimento Multimercado “(Brasil)” e Morgan Stanley Derivatives Products Fund
“(Cayman)” dos quais o Banco detém 100% de participacéo, e sobre 0s quais 0 Banco Morgan
Stanley exerce controle, que é baseado na avaliagdo de um investidor possuir poder sobre a
investida; exposicao a, ou direitos sobre, retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento
com ainvestida; e a capacidade de usar seu poder sobre ainvestida afetando seu retorno..

As demonstragBes contdbei s consoli dadas apresentadas refletem os ativos, passivos, receitas e
despesas do Banco Morgan Stanley e das empresas controladas pelo Banco Morgan Stanley.

Saldos e transagfes entre empresas do Consolidado, incluindo quaisguer ganhos ou perdas ndo
realizadas resultantes de operagdes entre as companhias, sdo eliminados no processo de
consolidacdo. As perdas ndo readlizadas sdo eliminadas da mesma forma que os ganhos n&o
realizados, mas somente na extensdo de que ndo ha evidéncia de perda por reducéo ao valor
recuperavel.

Politicas contabeis consistentes sdo aplicadas em todo o Consolidado para fins de consolidacéo.

TransacOes em moeda estrangeira

As transagcdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cdmbio em vigor na data da
transacdo. Os ativos e 0s passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos
para Reais ataxa de cAmbio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais resultantes
dessa conversdo sao reconhecidas no resultado. A moeda funcional paratodas as entidades € o
Real.

Os ativos e 0s passivos ndo monetarios registrados ao custo historico, expressos em moeda
estrangeira, so convertidos a taxa de cambio da data da transacdo. Ativos e passivos nao
monetarios expressos em moeda estrangeira registrados pelo valor justo sdo convertidos ataxa
de cAmbio em vigor na data em que o valor justo foi determinado. As diferencas cambiais
resultantes séo reconhecidas no resultado.

Juros

Receitas e despesas de juros sdo reconhecidas na demonstracéo do resultado utilizando-se 0
método da taxa efetiva de juros. A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta exatamente 0s
pagamentos e 0s recebimentos futuros em dinheiro durante toda a vida prevista do ativo ou do
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Banco Morgan Stanley SA.
Demonstragdes financeiras consolidadas
em 31 de dezembro de 2013

passivo financeiro (ou, se apropriado, um periodo inferior) até atingir-se o valor de registro do
ativo ou do passivo financeiro. A taxa efetiva de juros € estabel ecida quando do reconhecimento
inicial do ativo ou do passivo financeiro e ndo sofre revisdes posteriores. O célculo dataxa
efetivade juros inclui todas as comissdes, 0s custos da transagdo, 0s descontos ou 0s prémios
gue sdo parte integrante da taxa efetiva de juros. Os custos da transagdo sdo custos incrementais
diretamente atribuiveis a aguisi¢cdo, emissao ou alienacdo de um ativo ou passivo financeiro.

As receitas e as despesas de juros apresentadas nas demonstragdes de resultados abrangentes
incluem:

e Juros em ativos e passivos financeiros avaliados pelo custo amortizado, com base nataxa
efetivadejuros;

e Juros em titulos de investimento disponiveis para venda, com base nos juros efetivos;

Receitas e despesas de juros em todos os ativos e passivos de negociagdo sao consideradas
incidentes as operagdes de negociacao e sao apresentadas com todas as mudancas no valor justo
de ativos e passivos de negociagdo em lucro liquido de negociagéo.

As alteractes de valor justo em outros derivativos retidos para fins de gerenciamento derisco, e
outros ativos e passivos financeiros contabilizados por seu valor justo no resultado, sdo
apresentadas no lucro liquido, em outros ativos ou passivos contabilizados a valor justo na
demonstracéo de resultados.

Ser vicos e comissoes
As receitas e as despesas de servigos e comissdes de um ativo ou um passivo financeiro sdo
incluidas na apuracdo dataxa efetiva de juros.

As demais receitas de servicos e comissdes, incluindo taxas de manutencdo de contas, taxas de
administracdo de fundos de investimentos e comissies de vendas, sdo reconhecidas a medida
gue 0s servicos rel acionados sdo prestados.

Outras despesas com taxas e comissdes referem-se basicamente a eventos que séo reconhecidos
no resultado conforme 0s servicos sdo recebidos.

Resultado de ativos e passivos financeir os par a negociacao

O resultado de ativos e passivos financeiros para negociacdo inclui os ganhos e as perdas
relacionados com 0s ativos e 0s passivos financeiros mantidos para negociacgao, e inclui todas as
ateracOes realizadas ou arealizar de valor justo, juros, dividendos e diferencas cambiais.

Resultado de outr os ativos e passivos financeir os ao valor justo pelo resultado
O resultado de ativos e passivos financeiros a valor justo pelo resultado refere-se a ativos e
passivos designados ao valor justo no resultado, contabilizados por seus valores justos no
resultado, e inclui todas as ateracfes do valor justo, juros, ganhos ou perdas realizados ou a
realizar.

Resultado de ativos financeir os disponivel para venda

O resultado de ativos financeiros disponiveis para vendainclui 0os ganhos e as perdas realizadas
relacionados com os ativos financeiros disponiveis para venda, e inclui todas as alteracfes
realizadas de valor justo, juros, dividendos e diferencas cambiais.

12



Banco Morgan Stanley SA.
Demonstragdes financeiras consolidadas
em 31 de dezembro de 2013

Dividendos

A receita de dividendos é reconhecida quando € estabelecido o direito do recebimento.
Normalmente esta € a data-limite para pagamento de dividendos paratitulos de capital. Os
dividendos sdo refletidos como um componente de resultado de ativos e passivos para
negociacado, resultado de outros ativos e passivos financeiros ao valor justo, ou outras receitas
operacionais com base na classificac8o do instrumento de capital.

Imposto derenda e contribuigao social

As despesas de imposto de renda e contribuicéo social compreendem impostos correntes e
diferidos, sendo reconhecida na demonstracdo de resultados, exceto se for referente aitens
reconhecidos diretamente no outro resultado abrangente; nesse caso, é reconhecida no outro
resultado abrangente.

Imposto de renda corrente é a expectativa de pagamento de impostos sobre o resultado
tributével para o exercicio, usando taxas promulgadas na data do balanco, e qual quer gjuste ao
imposto a pagar com rel acdo aos anos anteriores.

Os créditos tributarios sobre adi¢cdes temporarias serdo realizados quando da utilizacdo e/ou da
reversdo das respectivas provisdes sobre as quais foram constituidos. Os créditos tributarios
sobre prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social serdo realizados de acordo com a
geragdo de lucros tributéveis.

Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de sua
realizagdo, considerando os estudos técnicos e as andlises realizadas pela Administragéo.

Despesas adicionais de imposto de renda, que provem da distribui¢do de dividendos, séo
reconhecidas no momento em que as despesas de dividendos a pagar séo reconhecidas.

Caixa e equivalentes de caixa

S8o representados por disponibilidades em moeda e em operagtes compromissadas, saldos ndo
vinculados mantidos com o Banco Central e ativos financeiros de alta liquidez com vencimentos
originais que ndo chegam a trés meses, sujeitos a risco insignificante de mudancgas em seu valor
justo, e utilizados pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. As
disponibilidades so contabilizadas no balanco pelo custo amortizado. (nota 12)

Ativos e passivos financeir os

Classificacdo

De acordo com 0 1A S 39, todos os ativos e passivos financeiros, incluindo os instrumentos
financeiros derivativos devem ser reconhecidos no Balanco Patrimonial e mensurados de acordo
com a categoriano qual o instrumento foi classificado.

Os ativos e passivos financeiros podem ser classificados sob as seguintes categorias:

Ativos e passivos financeiros mantidos para negociacao;

Ativos financeiros disponiveis para venda;

Ativos e passivos financeiros ao valor justo através do resultado - designados a valor justo;
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Banco Morgan Stanley SA.
Demonstragdes financeiras consolidadas
em 31 de dezembro de 2013

Ativos financeiros mantidos até o vencimento;
Empréstimos e recebiveis;
Passivos financeiros ao custo amortizado.

A classificagdo depende da finalidade paraa qual os ativos financeiros foram adquiridos ou os
passivos financeiros foram assumidos. A Administracéo determina a classificacéo de seus
instrumentos financeiros no reconhecimento inicial.

Reconhecimento

Inicialmente, o Banco Morgan Stanley reconhece empréstimos, adiantamentos, depdsitos,
titulos emitidos e passivos subordinados na data em que séo originados. Todos os demais ativos
e passivos financeiros, incluindo ativos e passivos ao valor justo no resultado, séo inicialmente
reconhecidos na data da negociacdo na qual o Banco vem a ser parte, conforme as disposi¢coes
contratuais do instrumento.

Os instrumentos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo, acrescidos,
guando ndo classificados na categoria “avalor justo pelo resultado” e “mantidos para
negociacao”, dos custos de transacdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisi¢cdo ou
emissao.

Baixa

E realizada a baixa do ativo financeiro quando expiram os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo, ou quando se transfere os direitos de receber os fluxos de caixa contratuais sobre
o ativo financeiro em uma transagéo em que é transferida parte significativa dos riscos e dos
beneficios da propriedade do ativo financeiro. Qualquer direito ou obrigacdo de ativos
financeiros transferidos, que seja criado ou retido pelo Banco, é reconhecido como um ativo ou
um passivo em separado.

O Banco efetua a baixa de um passivo financeiro quando suas obrigacfes contratuais séo
atendidas, canceladas ou expiram.

TransacOes de transferéncia de ativos reconhecidos no balanco, em que s&o retidos os riscos e as
recompensas dos ativos transferidos, ou uma parcela destes, tais ativos ndo sdo baixados do
balanco. Astransferéncias de ativos com retencdo de todos, ou substancialmente todos, 0s riscos
e as recompensas, incluem, por exemplo, empréstimo de titulos e transagdes de recompra.

Em transacdes em que o Banco ndo retém nem transfere substancial mente todos 0s riscos e 0s
beneficios de propriedade de um ativo financeiro, é feita a baixa do respectivo ativo quando o
Banco deixa de exercer controle sobre este.

Os direitos e as obrigacOes retidos nas transagdes de transferéncia séo reconhecidos
separadamente como ativos e passivos conforme apropriado. Em transferéncias nas quais €
retido o controle sobre o ativo, 0 Banco continua a reconhecer esse ativo enquanto permanecer o
seu envolvimento, determinado pela duracéo de suas exposi¢bes as mudangas no valor do ativo
transferido.
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Compensacao de ativos e passivos financeiros

Os ativos e 0s passivos financeiros podem ser compensados e o valor liquido pode ser
apresentado no balango quando, e somente quando, o Consolidado possui legalmente o direito
de compensar os valores e liquida-los em bases liquidas, ou de realizar os ativos e acertar 0s
passivos simultaneamente.

Asreceitas e as despesas s apresentadas em bases |iquidas somente quando permitidas pelas
normas contébeis ou oriundas de um grupo de transagdes similares, tais como as da atividade de
negociacdo do Banco.

Avaliagao pelo custo amortizado

O custo amortizado de um ativo ou passivo financeiro é o valor no qual o ativo ou passivo
financeiro é avaliado quando do reconhecimento inicial, menos as amortizagdes do principal,
com a adi¢do ou dedugdo da amortizagdo acumulada utilizando-se 0 método da taxa efetiva de
juros de quaisquer diferencas entre o valor inicia reconhecido e o valor no vencimento,
deduzindo-se quaisquer reducdes por perda por reducéo ao valor recuperavel.

Avaliacgao do valor justo

Valor justo é o valor pelo qual um ativo pode ser vendido, ou um passivo liquidado, entre partes
conhecidas e interessadas, em condi¢fes competitivas e normais de mercado, na data da
avaliacao.

A determinacdo dos valores justos de ativos financeiros e passivos financeiros é baseada nos
precos de cotacfes do mercado ou cotagdes de precos de agentes de mercado para 0s
instrumentos financeiros negociados em mercados ativos. Para 0os demais instrumentos
financeiros, o valor justo € determinado utilizando-se técnicas de avaliagdo. Astécnicas de
avaliacdo incluem técnicas de valor liquido presente, método de fluxos de caixa descontados,
comparagdo com instrumentos similares para 0s quais existam pregos observaveis no mercado, e
modelos de avaliagdo. O Banco utiliza model os de avaliagdo amplamente reconhecidos para
determinar o valor justo de instrumentos financeiros, levando em consideracéo dados
observaveis no mercado.

Para instrumentos financeiros mais complexos, o Banco utiliza model os exclusivos, que

usual mente sdo desenvolvidos com base em model os de avaliagdo reconhecidos no mercado.
Alguns ou todos os dados inseridos nesses model os podem ndo ser observaveis no mercado, e
sd0 derivados de precos ou taxas de mercado ou séo estimados com base em premissas. A cada
transacdo, o instrumento financeiro € reconhecido inicialmente pelo preco datransacdo, que € 0
melhor indicador do valor justo, embora o valor obtido pelo modelo de avaliagdo possa diferir
do preco datransacdo. Essadiferencainicial, normalmente um aumento, no valor justo indicado
por técnicas de avaliacdo, € reconhecida ha demonstracdo do resultado, dependendo dos fatos e
circunstanciasindividuais de cada transacéo e nunca posteriormente a data em que os dados de
mercado tornem-se observaveis.

O valor produzido por um modelo ou por uma técnica de avaliacdo é gjustado para refletir
diversos fatores, umavez que as técnicas de avaliacdo ndo podem refletir adequadamente todos
os fatores que os participantes do mercado consideram quando realizam uma transagéo. Os
gjustes de avaliagdo sd0 registrados paralevar em conta os riscos dos model os, as diferencas
entre o prego de compra e de venda, os riscos de liquidez e crédito, bem como outros fatores. Na
opinido da Administracao, tais gjustes de avaliagdo sd0 necessarios e apropriados para a correta
demonstracéo do valor justo dos instrumentos financeiros registrados no balanco.
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| dentificacdo e avaliagdo de impairment

Em cada data de balanco, o Consolidado avalia se ha evidéncias objetivas de que os ativos
financeiros ndo contabilizados pelo valor justo no resultado apresentam impairment. Os ativos
financeiros sdo considerados deteriorados quando evidéncias objetivas demonstram gue ocorreu
uma perda ap6s o reconhecimento inicial do ativo e que a perda teve um impacto nos fluxos de
caixa futuros do ativo que podem ser estimados de modo confiavel.

As perdas por impairment de ativos contabilizados pelo custo amortizado sdo mensuradas como
sendo a diferenca entre o valor contabilizado dos ativos financeiros e o valor presente dos fluxos
de caixa estimados, descontadas as taxas de juros efetivas originais dos ativos. As perdas sdo
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo de perdas em empréstimos e
adiantamentos. Os juros do ativo com impairment continuam sendo reconhecidos enquanto
existir a perspectiva de recebimento.

Quando um evento subsequiente causa uma reducdo no volume da perda por impairment, esta é
revertida contra o resultado do periodo.

As perdas por impairment com titulos disponiveis para venda sdo reconhecidas transferindo-se a
diferenca entre o custo de aquisi¢do amortizado e o valor justo atual, do patrimdnio liquido para
o resultado do periodo. Quando um evento subsequiente reduz o valor da perda por impairment
em titulos disponiveis para venda, a perda por impairment é revertida contra o resultado do
periodo.

Quaisquer recuperactes subseqientes no valor justo de um titulo disponivel para venda com
impairment, entretanto, sdo reconhecidas diretamente no patriménio liquido. As mudangas nas
provisdes para impairment atribuiveis ao valor do tempo so refletidas como componente da
receita de juros.

Ativos e passivos financeir os mantidos par a negociacao

Os ativos e passivos para negociagdo s8o 0s ativos e passivos mantidos pelo Consolidado com o
proposito de vender ou recomprar no curto prazo, ou que mantém como parte de uma carteira
administrada para obter lucro no curto prazo ou paratomada de posicoes.

Os ativos e passivos para negociacdo sdo inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo
no balanco e, os custos de transacdo sdo registrados diretamente no resultado do periodo. Todas
as mudancas no valor justo séo reconhecidas como parte da receita liquida de negociacéo no
resultado do periodo. Os ativos e passivos mantidos para negociacao ndo sdo reclassificados
apos seu reconhecimento inicial.

I nstrumentos financeir os derivativos, incluindo contabilidade de hedge

O Banco Morgan Stanley mantém instrumentos financeiros derivativos para negociacéo e para
proteger suas exposi¢des aos riscos. Derivativos embutidos sdo separados de seus contratos
principais e registrados separadamente se certos critérios sdo atingidos. Derivativos sdo
reconhecidos inicialmente pelo valor justo; quaisquer custos de transagdo atribuiveis so
reconhecidos no resultado quando incorridos. Ap6s o reconhecimento inicial, os derivativos sdo
mensurados pelo valor justo e as variages no valor justo sdo registradas geralmente no
resultado
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Hedge de risco de mer cado - Os ativos e passivos financeiros, bem como os respectivos
instrumentos financeiros derivativos relacionados sdo contabilizados pelo valor de mercado com
0s ganhos e as perdas, realizados e nédo realizados, reconhecidos diretamente na demonstracéo
do resultado. O Banco ndo possui instrumentos financeiros derivativos designados e
qualificados para protecéo de risco de mercado.

Hedge de fluxo de caixa - A parcela efetiva de hedge dos ativos e passivos financeiros e os
respectivos instrumentos financeiros derivativos relacionados séo contabilizados pelo valor de
mercado com o0s ganhos e as perdas ndo realizados, deduzidos quando aplicavel, dos efeitos
tributérios, reconhecidos nos outros resultados abrangentes e acumulado no patriménio liquido.
A parcelando efetiva do hedge é reconhecida diretamente na demonstragéo do resultado.
Quando o instrumento de hedge vence, ou € vendido, cancelado, exercido, ou quando ndo se
enquadra nas condic¢des de hedge accounting, qualquer ganho ou perda cumulativo existente no
patrimdnio liquido permanece ali até 0 momento em que a transacao futura protegida é
reconhecida ha demonstracdo do resultado. O Banco n&o possui instrumentos financeiros
derivativos designados e qualificados para protecéo de fluxo de caixa.

Os instrumentos financeiros derivativos que ndo atendem a classificacdo de hedge, que sdo,
contudo, utilizados para protecéo contra riscos inerentes as oscilagdes de precos e taxas, ou sgja,
aexposicao global de risco, sdo registrados contabilmente pelo valor de mercado, com 0s
ganhos e as perdas realizados e ndo realizados, reconhecidos diretamente na demonstracéo de
resultados do Banco Morgan Stanley.

Ativos e passivos financeir os designados a valor justo no resultado

S30 0s ativos e passivos designados a valor justo através do resultado no reconhecimento inicial
(opcéo de valor justo). Esta designacdo ndo pode ser alterada subseqientemente. De acordo com
0 |AS 39, aopcéo de valor justo somente pode ser aplicada quando sua aplicacdo reduz ou
eliminainconsisténcias contabeis no resultado ou quando os ativos financeiros fazem parte de
uma carteira cujo risco € administrado e reportado a Administracdo com base no seu valor justo.

Os ativos e passivos financeiros incluidos nesta categoria sdo reconhecidos inicialmente e
subsequentemente pelo seu valor justo. Os custos de transagdo sdo registrados diretamente na
Demonstracéo consolidada do resultado. Os ganhos e perdas oriundas de alteractes no valor
justo séo incluidos diretamente na Demonstracéo consolidada do resultado na rubrica Ganho
(Perda) liquido com ativos e passivos financeiros - Ativos e passivos financeiros designados a
valor justo através do resultado.

Ativos financeiros ao valor justo pelo resultado estéo representados por titulos publicos
adquiridos com aintencdo de garantir operactes de empreéstimos de aces em bolsa. Este grupo
de ativo faz parte da estratégia interna de gestdo de investimentos mantidas pela administracéo e
0 seu desempenho esta avaliado em base de valor justo pelo resultado.

Os ativos financeiros acima descritos estdo contabilizados no fundo exclusivo Caieiras Fundo de
Investimento Multimercado, no qual os ativos liquidos desta entidade sdo administrados com
base no valor justo e o desempenho desses ativos sdo monitorados pela administracéo
ativamente.
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Ativos financeir os disponivel paravenda

De acordo com o |AS 39, os ativos financeiros sao classificados como disponiveis para venda
guando, no julgamento da Administracdo, eles podem ser vendidos em resposta ou em
antecipacdo a alteracoes nas condi¢des de mercado e que ndo foram classificados como ativos
financeiros ao valor justo através do resultado, empréstimos e recebiveis ou mantidos até o
vencimento.

Os ativos financeiros disponiveis para venda so inicialmente e subsequentemente
contabilizados no Balanco patrimonial consolidado pelo seu valor justo, que consiste
inicialmente no montante pago incluindo quaisquer custos de transacdo. Os ganhos e perdas ndo
realizados (exceto perdas por reducdo ao valor recuperavel, diferencas cambiais, dividendos e
receita de juros) sdo reconhecidos, liquidos dos impostos aplicaveis, no outro resultado
abrangente.

Passivos financeir os ao custo amortizado

Os passivos financeiros que ndo sdo classificados como ao valor justo através do resultado estdo
classificados nesta categoria e inicialmente, sdo reconhecidos pelo valor justo e,
subseguentemente, mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de taxa efetiva de
juros. A despesa de juros é apresentada na Demonstracao consolidada do resultado em despesas
ereceitas dejuros.

Os seguintes passivos financeiros apresentados no Balanco Patrimonial consolidado séo
reconhecidos a custo amortizado:

Operacbes compromissadas;

Depositos,

Obrigagdes por empréstimos e repasses, e

Ouitros passivos financeiros.

Ativo imobilizado

Reconhecimento e avaliagdo

Ositens do imobilizado sdo avaliados pelo custo menos a depreciacdo acumulada, que é

calculada pelo método linear com a utilizagdo de taxas baseadas na vida Util estimada desses
ativos e perdas ao valor recuperavel.

O custo inclui as despesas diretamente atribuiveis a aquisi¢éo do ativo. O custo de ativos
construidos pela prépria empresainclui o custo de materiais e mao-de-obra direta, quai squer
outros custos diretamente atribuiveis necessarios a operacionalidade para a utilizagdo prevista, e
0s custos de remocao dos itens e recuperacdo do local em que se encontram estabel ecidos.
Software adquirido que seja necessério a funcionalidade do equipamento relacionado €
registrado como parte do equipamento.

Quando os principais componentes de um item do imobilizado possuem diferentes vidas Utels,
sdo contabilizados como itens separados do imobilizado.
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Depreciacao

A depreciacdo é reconhecida no resultado pelo método linear considerando a vida Util estimada
de cada parte de um bem do imobilizado.

O método de depreciagdo, avida Util e os valores residuais dos bens do imobilizado sdo
reavaliados a cada data de balanco.

MOveis, instalacBes e equipamentos 7 - 10 anos
Sistemas de comunicagao 5-9anos
Processamento de dados 3-5anos
Outras imobilizacdes 5 anos
Benfeitorias 10 anos

Ativostributarios diferidos

Ativos tributérios diferidos sdo reconhecidos sobre perdas tributarias na medida em que é
provével que o lucro tributdvel esteja disponivel no periodo em que as perdas poderdo ser
utilizadas. Um julgamento € requerido para determinar o montante de ativo futuro tributério
diferido que deve ser reconhecido, com base no fluxo provével de lucro tributavel futuro, e em
conjunto com estratégias de plangjamento tributario, se houver.

Provisdes

Uma provisdo é reconhecida se, como resultado de um evento passado, o Banco tem uma
obrigacao legal presente que pode ser estimada de modo confiavel, com provavel saidade
beneficios econdmicos para sua quitacéo. As provisdes sdo determinadas descontando-se os
fluxos de caixa futuros estimados a uma taxa, antes dos impostos, que reflita a atual avaliagcéo
do mercado do valor do dinheiro no tempo, e, se apropriado, os riscos especificos do passivo.

Politica de remuneracao variavel

Pagamentos baseado em acles

O Banco participa dos planos globais de agbes do Morgan Stanley, os quais prevéem o
pagamento pelo Banco ao Morgan Stanley (NY) em consideracéo atransferéncia das suas acdes
aos funcionarios do Banco. O custo das a¢des é mensurado pelo valor justo na data da
concessdo (“grant date”), atualizado conforme valor de mercado das a¢cBes do Morgan Stanley
(NY) eregistrado como despesa de remuneracdo durante o periodo de aquisicdo (“vesting
period”), gjustado por condicBes de cancelamento dos planos, se existente.

Outros planos de compensacéo diferida

O Banco concede planos de compensacdo diferida para certos funcionarios, os quais prevéem o
diferimento de parte da remuneracéo discricionaria acrescido da performance de certos
investimentos referendados. O valor justo da compensacdo diferida é reconhecido como
despesa de remuneracéo, gjustado por condicdes de cancelamento dos planos, se existente.

Eventos subsequentes
N&o houve nenhum evento subsequente que refletisse algum gjuste contébil.
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Novos pronunciamentos e inter pr etaces ainda ndo adotados

Os novos pronunciamentos, aditivos a pronunciamentos e i nterpretacdes abaixo ainda ndo séo
efetivos para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e ndo foram aplicados na preparacdo
destas demonstragdes financeiras consolidadas:

IFRS9: Instrumentos financeiros (substituicdo dalAS 39)

IFRS 9 mantém mas simplifica 0 modelo de mensuragdo mista e estabel ece duas categorias de
mensuracdo para ativos financeiros. custo amortizado e valor justo. A base da classificagéo
depende do modelo de negdcio da entidade e das caracteristicas de fluxo de caixa contratual do
ativo financeiro. A orientacdo incluidano |AS 39 sobre impairment dos ativos financeiros e
contabilizac&o de hedge continua a ser aplicada.

O IASB decidiu postergar adata de vigénciadalFRS 9, ainda n&o definida, tendo em vista que
afase de defini¢do da metodologia de redugdo ao valor recuperavel aindando foi concluida
Todavia, sua adogdo anteci pada continua permitida.

O Banco avaliard os impactos da adoc¢éo desta norma quando todas as alteragdes estiverem
finalizadas.

EmendasnalAS 32 elFRS 7 (2011)

Asalteragbesdo IAS 32 tem o objetivo de esclarecer osrequerimentos de compensacdo
de instrumentos financeiros.

Estas alteracOes enderecam as inconsisténcias encontradas na pratica quando aplicados os
critérios de compensacdo no I1AS 32 Instrumentos Financeiros: A presentacao.

As alteracdes esclarecem:

O significado de “ dispde de um direito legalmente executavel para liquidar pelo montante
liquido” (currently has a legally enforceable right of set of); e

Que alguns sistemas de liquidacao pelo valor bruto podem ser considerados equivalentes ao de
liquidacéo pelo valor liquido.

As alteragdes estdo em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2014 e
s80 aplicacdo retrospectiva € requerida. O Banco esta avaliando os impactos destas alteracoes.

IFRIC 21 - Impostos

A Interpretacdo |FRIC 21 trata da contabilizac&o de impostos requeridos por governos, que ndo
0s impostos sobre os lucros. A interpretacdo clarifica que o fato gerador da obrigacdo que da
origem aum passivo para pagar um imposto € a atividade descrita na legislagdo pertinente que
determina o pagamento do imposto.

Estainterpretacdo a|AS 37 é efetiva para periodos anuais iniciados em ou apés 1 de Janeiro de
2014. O Banco esta avaliando os impactos destas alteracdes.
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Reconciliacao das diferencasentre BRGaap e |lFRS

As politicas contdbeis descritas na Nota Explicativa n® 3 foram utilizadas na preparacéo destas
demonstragdes financeiras consolidadas rel ativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2013, na preparacdo da informacéo financeira comparativa para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012.

Apresentamos abaixo os efeitos entre as praticas contabeis adotadas no Brasil (BRGaap) e as
Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS) na posi¢éo financeira do Consolidado:

31 dedezembrode 31 dedezembrode

Conciliagdo do Patriménio Liquido 2013 2012
Patriménio liquido BRGaap 1.096.804 993.105
Ajuste avalor de mercado acles (@) 49.913 64.500
Efeito fiscal marcagdo a mercado (b) (19.966) (25.800)
Patriménio liquido IFRS 1.126.751 1.031.805

Reconhecimento e mensur acdo de investimentos
Dentro do escopo do 1A S 39 certos investimentos sdo caracterizados como instrumentos
financeiros. Dessa forma devem ser avaliados e reconhecidos pelo valor justo.

Assim para o IFRS o Banco reclassificou seus investimentos, no “BRGAAP” avaliados a0
custo, para disponivel paravenda, onde foi efetuado calculo do valor justo. A diferenca entre o
BR GAAP e o IFRS impactou no aumento do ativo e conseqiientemente do patrimonio do
Consolidado.

Imposto derenda e contribuicdo social sobre os gjustes |FRS

O IAS 12 requer a contabilizacéo de imposto de renda e contribuicéo socia diferidos paratodas
as diferencas temporarias tributéveis ou dedutiveis, exceto paraimpostos diferidos originados de
reconhecimento inicial de um passivo ou ativo em uma transacdo que ndo se qualifica como
uma combinacdo de negdécios e que ha data da transacao, ndo afeta o lucro contébil e nem o
lucro (ou perda) fiscal parafinsfiscais.

Os gjustes de imposto de renda e contribui¢do social diferidos foram cal culados sobre os gjustes
de IFRS.

N&o houve impactos no resultado entre BRGaap e IFRS sendo que o lucro liquido apurado nos

exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 foram de R$127.017 e 49.119,
respectivamente.
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Resultado liquido dejuros

Receitasdejuros

Caixa e equivalentes a caixa

Operacbes compromissadas

Ativos financeiros disponiveis para venda
Dividendos

Rendas de Certificado de Crédito Bancario
Rendas de Operacdes de Cambio Financeiro
Rendas de Operacéo de Crédito

Total

Despesas de juros

Depdsitos de institui¢bes financeiras

Depésitos de clientes

Operagbes Compromissadas

Despesas de Empréstimo de Titulos e Vaores Mobiliarios
Despesa de Operacéo de Cambio

Outros

Total

Resultado liquido de juros

Resultado liquido de servicos e comissdes

Receitas de servigos e comissoes
Comissdes

Colocagdo de Titulos em Oferta Publica
Total

Despesas de servigos e comissoes
Servicgos do sistemafinanceiro

Total

Resultado liquido de servicos e comissoes
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em 31 de dezembro de 2013
2013 2012
278.651 134.170
190.924 194.457
42.847 29.700
862 2.544
244 3.846
3.074 -
2.150 1.191
518.752 365.908
5516 4.762
142.115 122.657
198.253 196.923
49.086 8.850
- 6.000
2.655 252
397.625 339.444
121.127 26.464
2013 2012
100 2.893
43.379 15.644
43.479 18.537
1.993 1.818
1.993 1.818
41.486 16.719
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Resultado de ativos e passivos financeir os
2013 2012
Resultado de ativos e passivos financeiros para negociacéo
Ganhos - Swap (989) (56.336)
Ganhos (Perdas) - Futuros (28.498) (68.852)
Ganhos (Perdas) - Termo (37.165) (104.165)
Ganhos - Opc¢oes 34.385 788.994
Ganhos (Perdas) - Agdes 143.884 (542.867)
Total 111.617 16.774
Resultado de outros ativos e passivos financeiros ao valor justo pelo
resultado
Ganhos - Titulos Publicos 120.387 178.199
Resultado de ativos financeiros disponivel paravenda
Ganhos (Perdas) - Titulos Publicos 3.461 9.896

Resultado de variacao cambial

O resultado de variaggo cambia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi de

R$38.628 (R$ 7.887 em 31 de dezembro de 2012).

Despesas administrativas

2013

Despesa de Pessoal 140.189
Plano de incentivos em Ac¢bes 30.640
Servicos prestados - Morgan Stanley do Brasil Participagdes e Servicos Ltda. -
Despesas de prestacdo de servicos de terceiros 4.849
Despesas de prestacdo de servicos técnicos especializados 2.713
Despesas de servicos do sistema financeiro 10.216
Despesas de aluguéis 3.835
Despesas de viagens 4.031
Despesas de manutencdo e conservagéo de bens 1.116
Despesa de corretagem 17.647
Despesa de taxa de administracéo de fundo 1.254
Outras 4.916
Total 221.406

23

2012

117.361
8.987
1.461
3.621
2.562
5.342
2.779
4.432

545
10.828
1.282
3.600

162.800
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Outras despesas operacionais

Despesade ISS

Contribuicéo ao COFINS
Contribuicdo ao PIS
Despesa de instalagdes
Outras despesas operacionais

Total

Despesas deimposto derenda

em 31 de dezembro de 2013
2013 2012
2.176 940
24.556 13.878
3.990 2.255
- 2.535
12.036 3.585

N
N
\‘
a1
0o
N
w
=Y
<o}
i«

2013 2012
IR CSs IR CS
Resultado antes dos impostos 180.251 180.251 63.405 63.405
Juros sobre o capital préprio (24.366) (24.366) - -

Resultado antes do Imposto e apdsjuros sobre capital  155.885
Adic0es (exclusbes) per manentes

Dividendos -
Despesas indedutiveis 1
Resultados com Investimentos no exterior 37.018
Despesa de g uste em investimento no exterior (40.819)
Lucros e dividendos de investimentos avaliados pelo

custo de aquisicdo (33.599)
Adicdes (exclusdes) tempor érias

Vaorizagao (desvalorizacéo) a preco de mercado 216.890
Remuneragdo variavel 26.953
Provisdes indedutiveis (338)
Base decalculo 361.991
IR/ CSsobreoresultado corrente do exercicio 90.495

155.885 63.405 63.405

(4.240)  (4.240)
1 1 1
37018 11744 11744
(40.819) (17.574) (17.574)
(33.599) - -
216.800 89.313 89.313
26953 20748 29.748
(338) 1988 1988
361.991 174.385 174.385

54.331 43572 26.158

Contribuic&o social e Imposto de renda diferido sobre
g uste a mercado de instrumentos financeiros derivativos,
bem como sobre as diferencas temporarias geradas em

(49.044) (96.989) (58.193)

14.697 62.375 37.363

funcdo pelo art. 32 daLei n° 11.051/04 (81.740)
Passivo fiscal diferido sobre MTM - instrumentos

financeiros para negociacéo 24.496
IR/ CSsobreoresultado diferido do exercicio 57.244
Total 33.249

(34.347) (34.614) (20.830)

19.985 8.958  5.328
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Célculo efetivo das aliquotas de imposto

2013 2012
Lucro antes da tributacdo 180.251 63.405
Imposto de renda 53.234 14.286
Aliquota efetiva do imposto derenda 29,53% 22,53%
Caixa e equivalentes a caixa

2013 2012

Valor Contabil Valor Contabil

Disponibilidade em moeda 2.885.650 931.491
Disponibilidades em operagtes compromissadas 6.001 441.108
Total 2.891.651 1.372.599

Ativosfinanceir os
Os Ativos Financeiros contabilizados pel o seu valor justo sdo apresentados na tabela a seguir:

2013 2012
Valor Valor de Valor de
Contabil Mercado  Valor Contabil Mercado
Ativos financeir os mantidos par a negociagéo
Instrumentos financeiros derivativos
Swap 904.915 904.915 547.301 547.301
42.032 42.032 50.394
NDF 50.394
Futuros 3.773 3.773 5.333 5.333
175.213 175.213 131.138
Opcoes 131.138
Outros - - 3.355 3.355
Outros ativos financeiros mantidos para
negociacéo
Ac0es de Companhias Abertas 107.144 107.144 149.192 149.192
Total 1.233.077 1.233.077 886.713 886.713
Outros ativos financeiros ao valor justo pelo
resultado
Titulos Publicos
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 2.677.381 2.677.381 1.632.299 1.632.299
Total 2.677.381 2.677.381 1.632.299 1.632.299

Ativos financeir os disponivel para venda
Titulos Privados
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2013 2012
Valor Valor de Valor de
Contébil Mercado Valor Contébil M ercado
Nota Promissaria 98.504 98.504
Titulos Publicos
918.906 918.906
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 140.987 140.987
Notas do Tesouro Nacional (NTN-F) ) ) ) )
Renda Variavel
54.875 54.875
Acdes de Companhias Abertas 69.463 69.463
Total 973.781 973.781 308.954 308.954
Ativos financeir os ao custo amortizado
Empréstimos e recebiveis ainstituicdes
financeiras
OperacBes compromissadas 1.965.490 1.965.490 2.634.726 2.634.726
Depositos I nterfinanceiros 29.000 29.000 38.169 38.169
Total 1.994.490 1.994.490 2.672.895 2.672.895
Empr éstimos e recebiveis clientes
Recebiveis
9.261 9.261
Clientes 3.395 3.395
NegociagZo e Intermediacio de Valores 139.824 139.824 276.520 276.520
Total 149.085 149.085 279.915 279.915

Os ativos financeiros ao custo amortizado referem se a operagdes de curto prazo cujo valor
contdbil representa substancialmente o valor justo.

No ano de 2013 em seu curso dos negdcios, 0 Banco efetuou transacdes que resultaram na
transferéncia de ativos financeiros representados por titulo e valores mobiliarios de emissao
publica

Venda com compromisso de recompra

V enda com compromisso de recompra sao transacfes nas quais o Banco vende um titulo, em
sua maioria de emissdo publica, e simultaneamente se compromete a comprar esse mesmo titulo
com preco fixo, em data futura. O Banco continua reconhecendo o titulo em sua totalidade no
balanco patrimonia porque os riscos e beneficios dos titulos foram substancial mente retidos,
isto €, qualquer mudanca de seu valor e os rendimentos que o titulo oferece sdo de inteira
responsabilidade do Banco. Abaixo, demonstramos nas rubricas os saldos que contemplam as
operacOes:
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2013 2012
Venda com compromisso de recompra
Ativo
Ativo Financeiro ao valor justo no resultado 386.271 -
Letras do Tesouro Nacional 386.271 -
Passivo
Passivos financeiros ao custo amortizado 385.012 -
Letras do Tesouro Naciona 385.012 -

Acdes dadas como empr éstimo

O auguel de agdes é uma operacdo em que o doador (dono das agdes a serem alugadas)
empresta suas agOes a outro investidor (tomador), cobrando uma taxa por isso, por prazos
variados. O tomador passa, assim, a poder negociar as agdes. Até o fim do periodo de aluguel, o
tomador deve devolvé-las ao doador.

O risco da operacdo reside na ponta tomadora, por uma eventual inadimplénciafinanceira
(remuneragdo ao doador dos ativos e taxa de liquidacdo) ou pela ndo devolucéo dos ativos.

Contudo, existem normas e controles que permitem uma administragdo segura do negécio, a
comecar pelas garantias que séo exigidas pela BM& FBovespa. A partir da liquidacéo do
empréstimo, as garantias depositadas sdo liberadas e ficam novamente a disposi¢ao do tomador.

Damesmaforma, aliquidacdo das operagdes de empréstimo representa a devol ucdo, ao doador,
dos ativos de mesmo tipo, classe e espécie que foram emprestados

Em 31 de dezembro de 2013 o Fundo Caieiras possuia direitos por empréstimos de acdes
conforme abaixo

2013 2012
Empréstimo e recebiveis clientes
Ac0es dadas por empréstimo 83.157 197.815

Outros passivos financeir os
Passivo financeiro associado - -
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Os passivos financeiros contabilizados pelo seu valor justo sdo apresentados na tabela a seguir:

2013 2012
Valor de Valor Valor de
Valor Contabil Mercado Contabil Mercado
Passivos financeir os mantidos par a negociagéo
Instrumentos financeiros derivativos
Swap 1.099.216 1.099.216 509.767 509.767
NDF 68.230 68.230 39.754 39.754
Opcoes 131.631 131.631 81.382 81.382
Futuros 724 724 81 81
QOutros - - 3.356 3.356
Negociacdo e Intermediacdo de Valores
Credores por empréstimos de agdes 2.006.306 2.006.306 838.502 838.502
Outras 63.268 63.268 59.829 59.829
Total 3.369.375 3.369.375 1.532.671 1.532.671
Passivos financeir os ao custo amortizado
Operactes Compromissadas 1.430.958 1.430.958 2.180.101 2.180.101
Total 1.430.958 1.430.958 2.180.101 2.180.101
Titulos Emitidos
Depositos de I nstituigdes financeiras - - 102.366 102.366
Depdsitos de Clientes 3.856.230 3.856.230 2.078.586 2.078.586
Total 3.856.230 3.856.230 2.180.952 2.180.952
Obrigagdes Por Empréstimo e Repasse
Empréstimo em Moeda Estrangeira - - 135158 135.158
Outros passivos 3.143 3.143 - -
OperacOes de cAmbio 3.143 3.143 - -
Total 5.290.331 5.290.331 4.496.211 4.496.211

Os passivos financeiros ao custo amortizado referem se a operactes de curto prazo cujo valor

contébil representa substancialmente o valor justo.
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Valor justo dosinstrumentos financeir os
Os métodos e premissas utilizados para a estimativa do valor justo estdo definidos abaixo:

Para os Ativos e Passivos financeiros ao custo amortizado, representados substancia mente por
operacdes compromissadas (de um dia de liquidacdo), depdsitos interfinanceiros e depdsitos a
prazo atrelados a taxa de mercado pés-fixada“ CDI” , os va ores contébeis foram considerados
aproximadamente equivalentes ao valor justo.

Os Ativos Financeiros Mantidos para Negociacdo, inclusive Derivativos (Ativos e Passivos),
Ativos Financeiros designados ao Valor Justo através do Resultado, Ativos Financeiros
Disponiveis para Venda - Sob condi¢Bes normais, os precos cotados de mercado sdo 0s

mel hores indicadores dos valores justos dos instrumentos financeiros.

Os valores justos dos titul os publicos sao apurados com base nas taxas de juros fornecidas por
terceiros no mercado e validados comparando-se com as informagoes fornecidas pela ANBIMA.

Os valores justos dos instrumentos derivativos foram apurados conforme segue:

A precificacdo de operacdes envolvendo agdes e contratos futuros detidos pelo Banco € apurada
com base em precos divulgados pela BM & FBovespa.

A precificac8o das operagdes de swap, termos de moeda e opgdes é obtida por meio da geracéo
das curvas de juros e das taxas de conversdo fundamentadas na combinacéo de precos
(cotacBes) dos produtos disponiveis dos principais fornecedores do mercado, como

BM& FBovespa, Reuters e Bloomberg.

Por meio de model os matemaéticos internos de interpolacdo, sao calculadas as diversas curvas
nas datas necessérias para a apuracao dos fatores de desconto dos fluxos de caixa.

Os gjustes diarios das operagdes realizadas no mercado futuro e os resultados dos contratos de
swap, termo de moeda e opgdes sdo registrados como receita ou despesa ef etiva quando
auferidos e representam seu valor levando em conta os riscos dos model os, as diferencas entre o
preco de compra e de venda, os riscos de liquidez e crédito, bem como outros fatores que afetam
seu valor justo.

Os instrumentos financeiros que sdo mensurados pelo valor justo apds o reconhecimento inicial
devem ser agrupados nos niveis 1 a 3 com base no grau observével do valor justo.

Nivel 1 - sdo obtidas de pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos. Um mercado ativo é aquele no qual as transagdes para 0 ativo ou passivo gue
esta sendo mensurado geralmente ocorre com a frequéncia e volume suficiente para fornecer
informagBes de precificacdo continuamente.

Nivel 2 - sdo obtidas por meio de outras variaveis além dos pregos cotados incluidos no Nivel 1,
gue sdo observaveis para o ativo ou passivo diretamente (ou sgja, como pregos) ou
indiretamente. O Nivel 2 inclui geralmente: (i) pregos cotados para ativos ou passivos

semel hantes em mercados ativos; (ii) precos cotados para ativos ou passivos idénticos ou

semel hantes em mercados que ndo sdo ativos, isto € mercados nos quais ha poucas transacdes
para o ativo ou passivo, 0S precos Ndo sdo correntes, ou as cotagoes de preco variam
substancialmente ao longo do tempo ou entre os especialistas no mercado de balcdo (market
makers), ou nos quais poucas informagdes sdo divulgadas publicamente; (iii) as informagdes
gue ndo 0s pregos cotados que sdo observaveis para o ativo ou passivo (por exemplo, taxas de
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juros e curvas de rentabilidade observaveis em interval os cotados regularmente, volatilidades,
etc.); (iv) asinformacdes que sdo derivadas principal mente de ou corroboradas por dados do
mercado observaveis através de correlacdo ou por outros meios.

Nivel 3 - sdo as obtidas por meio de técnicas de avaliacdo que incluem variaveis para o ativo ou
passivo, mas que ndo tém como base os dados observaveis de mercado (dados ndo observaveis).
O Consolidado ndo apresentava em 31 de dezembro de 2012 instrumentos financeiros
mensurados com base em modelos internos que ndo utilizem substancialmente dados de
mercado observaveis (Nivel 3).

Astabelas a seguir mostram um resumo dos val ores justos dos ativos e passivos financeiros
mensurados a valor justo agregados entre os niveis 1, 2 e 3 nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2013 e de 2012, classificados com base nos diversos métodos de mensuracéo
adotados pelo Consolidado para apurar seu valor justo:

2013 2012
Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total
Ativosfinanceir os mantidos para negociacdo
Instrumentos financeiros derivativos
Swap - 904.915 904.915 - 547.301 547.301
NDF - 41.862 41.862 - 50.394 50.394
Futuros 3.773 - 3.773 5.333 - 5.333
Opcoes 175.213 - 175.213 131.138 - 131.138
Outros 170 - 170 3.355 - 3.355
Outros ativos financeiros mantidos para negociacéo
Acdes de Companhias Abertas 107.144 - 107.144 149.192 - 149.192
Total 286.300 946.777  1.233.077 289.018 597.695 886.713
Outros ativos financeiros ao valor justo pelo resultado
Titulos Publicos
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 2.677.381 - 2677.381 1.632.299 - 1.632.299
Total 2.677.381 - 2.677.381 1.632.299 - 1.632.299
Ativosfinanceir os disponivel para venda
Titulos Privados
Nota Promissaria - - - - 98.504 98.504
Titulos Pablicos
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 918.906 - 918.906 140.987 - 140.987
Renda Variavel
Ac0des de Companhias Abertas 54.875 - 54.875 69.463 - 69.463
Total 973.781 - 973.781 210.450 98.504 308.954
Ativos financeir os ao custo amortizado
Empréstimos e recebiveis ainstitui¢des financeiras
Recebiveis
Operagdes compromissadas - 1965490 1.965.490 - 2634726 2.634.726
Depositos financeiros - 29.000 29.000 - 38.169 38.169
Total - 1994490 1.994.490 - 2672895 2.672.895
Empréstimos e recebiveis clientes
Recebiveis
Clientes - 9.261 9.261 - 3.395 3.395
Negociagéo e Intermediacdo de Valores - 139.824 139.824 - 276.520 276.520
Total - 149.085 149.085 - 279.915 279.915
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Passivos financeir os mantidos par a negociagéo
Instrumentos financeiros derivativos
Swap
NDF
Opcoes
Futuros
Outros
Negociagéo e Intermediacdo de Valores
Credores por empréstimos de agdes
Outras
Total

Passivos financeir os ao custo amortizado
Operagdes Compromissadas

Total

Titulos Emitidos
Depdsitos de I nstituicdes financeiras
Depositos de Clientes

Total

Obrigacoes Por Empréstimo e Repasse
Empréstimo em Moeda Estrangeira

Outros passivos

Operacoes de cambio

Total

Ativos por impostos diferidos

Crédito tributéario
Total

Créditostributarios

Banco Morgan Stanley SA.
Demonstragdes financeiras consolidadas

em 31 de dezembro de 2013
2013 2012

Nivel 1 Nivel2 Total Nivel 1 Nivel2 Total
- 1.099.216 1.099.216 - 509.767 509.767
- 67.699 67.699 - 39.754 39.754
131.631 - 131631 81.382 - 81.382
724 - 724 81 - 81
531 - 531 3.356 - 3.356
2.006.306 - 2.006.306 838.503 - 838.503
63.268 - 63.268 59.829 - 59.829
2202460 1.166.915 3.369.375 983.151  549.521 1.532.672
1.430.958 - 1.430.958 2.180.101 - 2.180.101
1.430.958 - 1.430.958 2.180.101 - 2.180.101
- 102.366 - 102.366
3.856.230 - 3.856.230 2.078.586 - 2.078.586
3.856.230 - 3.856.230 2.180.952 - 2.180.952
- - - 135.158 - 135.158
3.143 - 3.143 - - -
3.143 - 3.143 - - -
5.290.331 - 5.290.331 4.496.211 - 4.496.211

2013 2012

150.865 68.693

150.865 68.693

Natureza e origem - Os créditos tributéarios do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social, no
montante de R$ 150.865 (2012 - R$ 68.693), foram constituidos sobre diferenca entre valor
contdbil e base fiscal de operacbes de instrumentos financeiros e sobre as diferencas temporarias

das provisies indedutiveis.

Critérios de constituico - Os créditos tributérios foram registrados contabilmente de acordo
com o0s critérios estabel ecidos na Resolugdo do Conselho Monetério Nacional
n° 3.059, de 20 de dezembro de 2002, constituidos a aliquota de 25% para | mposto de Renda,
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no montante de R$ 94.291 (2012 - R$ 42.933), e 15% para Contribui¢do Social, no montante de

R$ 56.574 (2012 - R$ 25.760).

Valores constituidos e baixados no periodo - A movimentac&o dos créditos tributarios ativos
nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 pode ser demonstrada como segue:

Saldo Inicial em 31/12/2012
Constituicao no exercicio

Saldo Final em 31/12/2013

Saldo Inicial em 31/12/2011
Constitui¢do no exercicio

Saldo Final em 31/12/2012

Passivos por impostos correntes e diferidos

Passivos por impostos cor rentes:
Imposto de renda a pagar
Contribui¢do social a pagar
Outros impostos e contribui¢des a recolher
Passivos por impostos diferidos:
Imposto de renda diferido

Contribuicdo social diferida

Total

Outros ativos

2013
Adicdes
Temporérias Total
68.693 68.693
82.172 82.172
150.865 150.865
2012
Adicdes
Temporérias Total
34.889 34.889
33.804 33.804
68.693 68.693
2013 2012
66.949 31.885
43.479 20.864
19.788 12.547
130.216 65.296
31.030 24.077
18.618 40.128
49.648 64.205
179.864 129.501

A rubrica de outros ativos esta representada substanci almente por val ores a receber de clientes -
que em 31 de dezembro de 2013 era representada pelo montante de R$ 11.727.
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Outros passivos

Pessodl

Plano de incentivos em Acdes (1)
Juros sobre capital préprio a pagar
Outros

Total

em 31 de dezembro de 2013
2013 2012
57.763 40.952
35.489 9.056
20.711 5.881
17.363 4.516
131.326 60.405

(1) N&o existem valores disponiveis (“vested”) no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013

e 31 de dezembro de 2012.

Ativo imobilizado

Moveis.

instalagbese  Sistemas de Processamento Outras
Custo de aquisi¢éo Benfeitorias equipamentos comunicagéo de dados imobilizacBes
Saldo em 1° dejaneiro de
2012 11.653 5.418 6.889 6.069 236
AquisicOes - 3 246 1.630 -
Transferéncia (627) (23)
Baixa (176)
Saldo em 31 de
dezembro de 2012 11.653 5.421 7.135 7.072 37
Saldo em 1° dejaneiro de
2013 11.653 5.421 7.135 7.072 37
Aquisicdes - 2.049 1.623 1.259 -
Transferéncias - - (393) (160) -
Saldo em 31 de
dezembro de 2013 11.653 7.470 8.365 8.171 37
Depr eciacdo
Saldo em 1° dejaneiro de
2012 (4.881) (2.272) (4.600) (4.018) (201)
Depreciagdo do exercicio (1.161) (648) (715) (1.134) -
Transferéncia - - - 67 25
Baixa - - - - 176
Saldo em 31 de
dezembro de 2012 (6.042) (2.920) (5.315) (5.085) -
Depreciacéo
Saldo em 1° dejaneiro de
2013 (6.042) (2.920) (5.315) (5.085) -
Depreciagdo do exercicio (1.162) (648) (526) (1.032) -
Transferéncia - - 394 159 -
Saldoem 31 de
dezembro de 2013 (7.204) (3.568) (5.447) (5.958) -
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30.265
1.879

(650)
(176)

31.318

31.318
4931
(553)

35.696

(15.972)
(3.659)
92

176

(19.362)

(19.362)
(3.368)

553

(22.177)
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Capital ereservas
Capital social

O capital social esta representado por 404.496.204 (2012 - 404.496.204) acdes ordindrias
nominativas, sem vaor nominal.

A Assembléia Geral Ordinéria e Extraordinaria, realizada em 30 de abril de 2013, aprovou o
aumento de capital proposto pela administracéo no montante de R$ 50.000 (cinguienta milhdes
de reais) em razdo da destinacdo do excedente da Reserva Estatutaria de L ucros, sem a emissao
de novas agdes. Esse aumento foi homologado pelo Banco Central do Brasil em 08 de maio de
2013.

Dividendos

O estatuto social prevé adistribui¢do de um dividendo minimo anual de 25% do lucro liquido,
gjustado na forma da legislacdo pertinente, ao qual podera ser imputado o valor dos juras pagos
ou creditados pelo Banco Morgan Stanley, atitulo de remuneracdo do capital préprio.

Juros sobre capital proprio

Durante o exercicio, 0 Banco efetuou a remuneracdo do capital proprio aos acionistas, calculada
sobre as contas do patrimdnio liquido, com base na variacdo da Taxa de Juros de Longo Prazo
(TILP), nostermos daLe n° 9.249, de 26 de dezembro de 1995, no montante de R$ 24.366 e
constam como destinacdo do resultado, diretamente na demonstracdo das mutagdes do
patriménio liquido, naformada Circular n® 2.739, de 19 de fevereiro de 1997, do Banco Central
do Brasil e reduziram a despesa com imposto de renda e contribui¢do social do exercicio
aproximadamente em R$ 9.746.

Em 2012 o Banco néo efetuou a remuneracdo do capital proprio aos acionistas.

Reserva de capital

N&o houve constituicéo de reservas de capital nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013
e 31 de dezembro de 2012.

Reserva legal

O Banco constituiu atitulo de Reserva Legal, com base no lucro liquido do exercicio, o
montante de R$ 6.351 (2012 - R$ 3.084).

Reserva estatutaria

Conforme previsto no Estatuto Social, por proposta da Administracdo, foi constituida Reserva
Estatutéria, com base no lucro liquido do exercicio, ndo distribuido apos todas as destinacdes.
Composicdo do Patriménio liquido

A composi¢do do patriménio liquido em 31 de dezembro de 2013 e 2012 era a seguinte:
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em 31 de dezembro de 2013
2013 2012
Capita 554.496 504.496
Reserva de capital 486 486
Reservade valor justo 29.968 37.673
Outras reservas e resultados acumulados 541.801 489.150
Total do patriménio liquido 1.126.751 1.031.805

Transagdes com partesrelacionadas
As transagOes com partes rel acionadas se referem exclusivamente a outras partes relacionadas.

Tipode

relacionamento 2013 2012
Ativo
Caixa e equivalentes a caixa

Outras partes
Morgan Stanley Co. relacionadas 2.858.699 922.487
Instrumentos financeir os derivativos

Oultras partes
Kona Fundo de Investimento Financeiro relacionadas 501.744 337.446
i Outras partes
Asia Fundo de Investimento Financeiro relacionadas - 301

Recebiveisde clientes

Morgan Stanley Corretorade Titulose VaoresMobilidrios ~ Outras partes

SA. relacionadas 5.710 4.639

Morgan Stanley Prest. Servigos Comércio e Commodities Ouitras partes

Ltda relacionadas 2.938 2.539
Oultras partes

Morgan Stanley Adm. de Carteiras SA. relacionadas 248 204

Passivo

Depdsitosdeclientes

Oultras partes

Kona Fundo de Investimento Financeiro relacionadas (780.286) (722.076)
Oultras partes

Formula XVI Fundo de Investimento Financeiro relacionadas (636.661) (425.182)
Oultras partes

Morgan Stanley Administradorade Carteiras SA. relacionadas (11.922) (9.144)

Oper agdes compr omissadas

Morgan Stanley Corretorade Titulose VaoresMobilidrios ~ Outras partes

SA. relacionadas (700.254) (629.439)
Oultras partes

Kona Fundo de Investimento Financeiro relacionadas (617.141) (926.718)
Oultras partes

Formula XVI Fundo de Investimento Financeiro relacionadas (16.424) (244.061)
Oultras partes

Kalaoa Fundo de Investimento Financeiro relacionadas (96.854) (379.857)
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Instrumentos financeiros derivativos

Kona Fundo de Investimento Financeiro

AsiaFundo de Investimento Financeiro

Resultado

Resultado com instrumentos financeir os derivativos
Kona Fundo de Investimento Financeiro

AsiaFundo de Investimento Financeiro

Despesas de depositos a prazo

Kona Fundo de Investimento Financeiro

FormulaXVI Fundo de Investimento Financeiro

Morgan Stanley Administradora de Carteiras SA.
Despesas de oper agbes compr omissadas

Morgan Stanley Corretorade Titulos e Vaores Mobiliarios
SA.

FormulaXV| Fundo de Investimento Financeiro

Kona Fundo de Investimento Financeiro

Kaaoa Fundo de Investimento Financeiro
Outrasreceitas operacionais

Morgan Stanley Corretorade Titulos e Vaores Mobili&rios
agr.gen Stanley Prest. Servigos Comércio e Commodities
Ltda

Morgan Stanley Adm. de Carteiras SA.

Banco Morgan Stanley SA.
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em 31 de dezembro de 2013
Tipode

relacionamento 2013 2012
Oultras partes

relacionadas (422.114) (175.385)
Oultras partes

relacionadas - (10.449)
Oultras partes

relacionadas 817.521 38.099
Oultras partes

relacionadas - 23.458
Oultras partes

relacionadas (47.230) (106.349)
Oultras partes

relacionadas (41.479) (4.098)
Oultras partes

relacionadas (792) (3.080)
Oultras partes

relacionadas (51.640) (48.014)
Oultras partes

relacionadas (11.688) (10.627)
Oultras partes

relacionadas (59.620) (116.265)
Oultras partes

relacionadas (9.457) (5.165)
Oultras partes

relacionadas 15.515 10.090
Oultras partes

relacionadas 1.112 3.472
Oultras partes

relacionadas 1.194 1.061

Remuneracgéo do pessoal-chave da Administracéo
A remuneragéo dos administradores considera os val ores provisionados e pagos aos membros
do Comité Executivo do Conglomerado Morgan Stanley €/ou os diretores estatutarios, conforme

descrito abaixo:;

Beneficios de curto prazo a administradores
Proventos
Encargos sociais

Beneficio de longo prazo a administradores
Plano de remuneracdo com base em agdes (1)
Plano de compensacdo diferida

Encargos sociais sobre beneficios longo prazo

2013

7.711
2.797

2013
9.788

7.715
6.228

Refere-se a remunerag@o com pagamento baseado em actes da Matriz, sediada no exterior.
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5.935
2.099

2012
1551

4.133
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Conforme legislagdo em vigor, as institui¢des financeiras ndo podem conceder empréstimos
para os membros da Administracdo e seus respectivos familiares, bem como as pessoas fisicas e
juridicas aélas ligadas.

Obrigacdes com beneficios de aposentadoria

O Banco participa de plano de beneficio de aposentadoria suplementar de contribuicdo definida.
A despesa no resultado representa as contribui¢cbes pagas em relacao ao servico prestado pelos
funcionérios durante o ano.

Planos de incentivo em acoes

O Banco participa de planos globais de incentivos com base em acbes do Morgan Stanley, os
quais atribuem promessas de pagamentos futuros baseados em agdes aos seus funcionérios e
administradores, desde que cumpridas determinadas condicfes, tais como sua permanéncia nas
empresas, geralmente dois atrés anos a partir da data da concesséo. Parte da recompensa pode
ser cancelada se o trabalho for rescindido antes do final do periodo de aquisicéo e suatotalidade
pode ser cancelada em algumas situagtes limitadas, incluindo a rescisdo por justa causa durante
0 periodo de restricdo (“vesting period”).

No decorrer do ano de 2013, Morgan Stanley outorgou 489.599 unidades de acfes para 0s
funcionarios elegiveis do Conglomerado Morgan Stanley no Brasil aum valor médio de US$
22,5372, considerando o valor de mercado das agdes do Morgan Stanley nas respectivas datas
de outorga.

Outros planos de compensacéo diferida

O Banco concede planos de compensacdo diferida para certos funcionarios, os quais prevéem o
diferimento de parte da remuneracao discricionaria acrescido da performance de certos
investimentos referendados. A aquisicao destas recompensas esta sujeita ao cumprimento de
determinadas condi¢es, tais como a permanéncia na empresa por periodo que pode variar de 6
meses a 3 anos da data da concesso. A totalidade ou uma parte da recompensa pode ser
cancelada se o trabalho for rescindido antes do final do periodo de aquisicéo (“vesting period”).
Os planos séo liquidados em dinheiro no ao final do periodo de aquisicéo.

Contingéncias

A administrac8o ndo tem conhecimento de nenhuma contingéncia com perda provavel ou
possivel de forma gque ndo ha provisdo constituida para contingéncias nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2013 e 2012.

Gerenciamento deriscos

Introducéo e visao geral

A Administracdo acredita que a gestdo efetiva de riscos é vital para o sucesso do Banco e
consequientemente mantém um ambiente de gerenciamento de riscos que visa abranger as
diversas atividades dos departamentos em uma estrutura gerencial integrada facilitando a
incorporacdo da avaliacdo de risco no processo decisorio através das diversas partes do
Consolidado
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O Morgan Stanley possui politicas globais da controladora e politicas locais para identificar,
monitorar e gerenciar os riscos significativos nas suas atividades, bem como em suas fungdes de
suporte ap negdcio. Os principais riscos nos negécios da companhiaincluem riscos de mercado,
crédito, liquidez e operacional.

O fundamento da filosofia de gerenciamento de risco do Morgan Stanley é a execugdo da sua
atividade em busca de retornos adegquados através de uma prudente utilizacdo dos riscos que
proteja o capital eimagem da companhia. Para garantir a eficacia do gerenciamento de riscos,
componente essencial da reputacdo da Instituicdo, a Administracdo requer a comunicagio
fregliente e abrangente das informages rel acionadas a gestdo de risco bem como a sua devida
divulgacéo.

Gerenciamento derisco
A ingtituicdo estd exposta a diversos tipos de risco decorrentes de fatores internos e externos em
funcao das caracteristicas dos mercados em que atua.

Os Departamentos de Risco Operacional, Risco de Mercado e Risco de Crédito reportam-se a
seus respectivos departamentos em Nova lorque e a Diretoria de Risco no Brasil. O Risco de
Liquidez, por suavez, é responsabilidade da Tesouraria Corporativa que responde técnica e
administrativamente para a Tesouraria Corporativa Global e paraa Diretoria FinanceiralLocal.

A estrutura especifica de gerenciamento dos principais riscos a que a instituicéo esta sujeita
Mercado, Crédito, Operacional e Liquidez sdo destacados a seguir:

Risco de crédito

Risco de crédito

O Banco Morgan Stanley S.A. entende ser de extrema relevancia assegurar o entendimento e a
confianga na qualidade do gerenciamento do Risco de Crédito do Banco através da
comunicacao para a alta administracéo em Nova lorque, no Brasil e partes interessadas
(incluindo acionistas, agéncias de classificacao de risco de crédito, contrapartes e 6rgdos
reguladores globalmente). Assim, o Departamento de Gestéo de Risco de Crédito no Brasil foi
estruturado de forma que a alta administracdo em Nova lorque e no Brasil tenham bom
entendimento a cerca das politicas, responsabilidades e agdes do Departamento no Brasil.

As principais responsabilidades do Departamento de Gestdo de Risco de Crédito consistem de
avaliar, classificar e definir limites as contrapartes do Banco, além de monitorar e gerenciar
riscos decorrentes das exposi ¢ies existentes que estdo relacionadas a operacdes de empréstimos
e financiamento, bem como aos demai's instrumentos financeiros.

Risco de Crédito refere-se ao risco de perda decorrente quando uma contraparte ndo cumpre
suas obrigacdes financeiras. O Morgan Stanley incorre em exposi¢ao de risco de crédito para
instituicbes e investidores sofisticados. No Brasil, este risco pode surgir de uma variedade de
atividades, incluindo, mas ndo limitado a, celebrar contratos de swap ou outros derivativos em
gue as contrapartes tém obrigacdes para realizar pagamentos ao Morgan Stanley; e depositando
margem e/ou colateral para cBmaras de compensacéo, bolsas de valores e de mercadoria e
futuros, bancos, corretoras e outras contrapartes financeiras.
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A Estrutura de Gerenciamento de Risco de Crédito do Morgan Stanley visarefletir o que cada
um dos seus negocios gera de Riscos de Crédito, e o Departamento de Gestdo de Risco de
Crédito estabel ece as préticas globais para avaliar, monitorar e controlar a exposic¢ao de crédito
dentro e entre segmentos de negdcios. O Morgan Stanley estabel ece limites de crédito como
uma das principais ferramentas utilizadas para avaliar e gerenciar niveis de risco de crédito em
todo 0 Morgan Stanley. O quadro de limites de crédito é calibrado considerando atoleranciade
risco do Morgan Stanley e possui limites globais de concentracdo de portfdlio por pais,
indUstria, tipo de produto e contraparte. O Departamento de Gestdo de Risco de Crédito é
responsavel por garantir a transparéncia dos riscos de crédito relevante, assegurar o
cumprimento dos limites estabel ecidos, aprovar as extensdes materiais de crédito e aderecar
concentragdes de riscos para a autoridade sénior apropriada. A exposi¢ao de risco de crédito é
gerenciada por profissionais de crédito e por comités do Departamento de Gestdo de Risco de
Crédito e através de varios comités de risco, 0s quais incluem membros do Departamento de
Gestdo de Risco de Crédito. O Departamento de Gestdo de Risco de Crédito também trabalha
conjuntamente com o Departamento de Risco de Mercado e unidades de negdcio para monitorar
as exposic¢oes de risco.

Os valores contébeis dos ativos financeiros que representam a exposi¢ao maximado crédito
estdo divulgados na nota explicativa 13.

Contratos de derivativos

No curso normal dos negocios, 0 Morgan Stanley é parte de uma variedade de contratos de
derivativos relacionados a instrumentos financeiros e commadities. O Morgan Stanley utiliza
estes instrumentos para trading e hedging, bem como para o gerenciamento de ativos e passivos.
Estes instrumentos geral mente representam compromissos futuros de swap de juros, moedas, ou
compraou venda de commodities e outros instrumentos financeiros em termos e datas futuras
especificas. Muitos desses produtos possuem vencimentos que ndo ultrapassam um ano, embora
0S swaps e as opgoes normal mente possuam prazos mais longos.

O Morgan Stanley incorre em risco de crédito umavez que atua no mercado de balcéo de
derivativos. O risco de crédito relacionado aos instrumentos de derivativos ocorre caso uma
contraparte ndo cumpra os termos do contrato. A exposic¢ao de risco de crédito do Morgan
Stanley em qualquer momento é representada pelo valor justo dos contratos de derivativos
reportados como ativos liquidos de posi¢des de caixa recebidas em garantia. O valor justo dos
derivativos representa a quantia pelo qual o derivativo pode ser realizado em uma transagéo
entre os participantes no mercado.

Além do controle e do gerenciamento de riscos de crédito referenciados ao valor justo atual do
instrumento de derivativos, 0 Morgan Stanley controla e gerencia exposi¢des de crédito
relacionadas a exposi¢cdo potencial. Exposicao potencial é uma estimativa da exposi¢do, dentro
de um nivel de confianca especificado, que pode se tornar exposi¢ao real ao longo do tempo
com base em movimentos de mercado.

Anédlise de risco de crédito

O Gerenciamento do risco de crédito realiza-se com foco na transacéo, na contraparte e no
portfdlio. A fim de proteger o Morgan Stanley contra perdas resultantes dessas atividades, o
Departamento de Gestdo de Risco de Crédito analisa os riscos das operactes de derivativos,
reavalia a solidez das contrapartes regularmente de acordo com a politica estabelecida e
monitora ativamente a exposi¢do de crédito da contraparte. O Departamento de Gestdo de Risco
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de Crédito atribui ratings de crédito para contrapartes, que refletem uma avaliacéo da
probabilidade de uma contraparte ndo honrar com 0s compromissos assumidos nas operacoes de

derivativos.

Qualidade de crédito dos ativos financeiros
Abaixo apresentamos a segregacao das operactes de derivativos, por rating de crédito,
considerando o valor contébil da exposicdo méxima de risco de crédito em 31 de dezembro de

2013:

Classificagdo interna

BBB BB B CCC Total
Ativos financeiros mantidos para
negociacao
Instrumentos financeiros derivativos 815.166 167.703 135.664 7.400 1.125.933
Outros ativos para hegociagdo 107.144 107.144
Outros ativos financeiros ao valor justo
pelo resultado
Titulos Pablicos 2.677.378 2.677.378
Ativos financeir os disponivel para
venda
Titulos Publicos 918.906 918.906
OperagBes compromissadas 1.965.490 1.965.490
Deposito Interfinanceiro 29.000 29.000
Empréstimos e recebiveis clientes
Recebiveis de clientes 625 2.058 6.578 9.261
Negociacdo e Intermediacdo de Valores 139.824 139.824
Nivel de
Classificacéo Risco Descricdo
AAA
AA Risco Operagdes com clientes considerados com boa qualidade de crédito, bons fatores
A Baixo qualitativos e quantitativos
BBB
Risco OperagBes com clientes considerados com média qualidade de credito, incluindo
BB Médio certos fatores qualitativos e quantitativos desfavoraveis
B . - . . ) . - L
Risco OperagBes com clientes considerados com baixa qualidade de crédito, com véarios
cce ato fatores qualitativos e quantitativos desfavoraveis
D
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Garantias
Em 31 de dezembro de 2013 o0 Banco possuia garantias de clientes para operaces de
derivativos no montante de R$37.882.

Reducéo do risco

O Morgan Stanley pode decidir atenuar o risco de crédito de suas operacoes de derivativos de
vérias maneiras. Natransacdo, o Morgan Stanley pode decidir reduzir os riscos através do
gerenciamento de elementos principais de risco tais como volume, prazo, restri¢cdes financeiras
(covenants), subordinacdo e garantias.

O Morgan Stanley protege a sua exposicao a derivativos através de varios instrumentos
financeiros que podem incluir uma contraparte individual, um portfélio ou derivativos de
crédito estruturados.

Atualmente, 0 Banco Morgan Stanley ndo atua em atividades de empréstimos corporativos no
Brasil. Entretanto, 0 Morgan Stanley possui Politicas e Procedimentos de Crédito Globais
estruturados para avaliagdo de devedores e determinacdo de limites de risco de crédito. No caso
do Morgan Stanley decidir atuar em operacdes de empréstimos no futuro, as Politicas e os
Procedimentos Globais seriam aplicados no Brasil.

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de perda com relacdo a diminuicdo no valor de um instrumento
financeiro ou de uma carteira devido a alteracBes no nivel de preco de varidveis de mercado
como taxas de juros, taxas de cambio e precos de acfes e commodities.

Gerenciamento de riscos de mercado

O gerenciamento de risco de mercado é parte integral da culturado Grupo Morgan Stanley, que
€ responsavel por garantir que suas exposicoes a fatores de risco de mercado sdo gerenciadas
efetivamente, assegurar a aderéncia a limites, e manter 0s escal8es mais altos a par dos riscos
materiais e maiores concentragoes.

O Comité de Risco do Grupo delegou ao Departamento de Risco de Mercado (“MRD”) a
responsabilidade de administrar os niveis de risco de mercado com relacéo ao apetite ao risco
estabel ecido pela empresa. O comité também atribuiu responsabilidade ao MRD por: identificar,
medir, monitorar e reportar, diariamente, a exposi¢ao agregada a fatores de risco de mercado do
Grupo, assegurar a aderéncia a limites de risco pré-estabel ecidos e garantir aincorporacdo de
todos os riscos materiais nos relatérios de risco.

O risco de mercado é monitorado de mais de umaforma: através do célculo de sensibilidade a
fatores de risco, através de testes de estresse e andlise de cendrios, e estati sticamente, usando
medidas como VaR (“Vaue at Risk”).

Principais riscos

Como resultado de suas atividades de formac&o de mercado e trading, o Grupo Morgan Stanley
esta exposto, principalmente, ariscos de perdas decorrentes da variacdo das taxas de juros, taxas
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de cAmbio e precos de agbes. Outros fatores de risco aos quais 0 Grupo esta exposto incluem
volatilidade e spreads de juros e taxa de cambio.

As atividades das quais estas exposi¢des emergem e 0s mercados nos quais o Grupo é
participante ativo incluem: titulos publicos, derivativos de juros, derivativos de cambio e
derivativos de acoes.

Tais riscos séo gerenciados com as ferramentas previamente mencionadas, incluindo calculo de
sensibilidade afatores de risco, VaR e estabel ecimento de limites. A tabela abaixo mostraa
sensibilidade a variacdo de 1 ponto base (1 basis point) na estrutura atermo de taxa de juros.

Até3 De3a6 Deb6bmeses Dela5 Acimadeb

Data meses meses alano anos anos Total
Dezembro 2013 (22.199) (16.469) (8.167) 42.630 13.973 9.768
Dezembro 2012 395 5.981 (117) 4,345 (2.125) 8.479
Value at Risk (VaR)

O VaR é um método estatistico padrdo do setor para calculo da perda maxima de uma carteira
que é possivel prever no decorrer de determinado intervalo de tempo e com um nivel especifico
de probabilidade. Ao contrério de muitas outras mensuragdes de risco de carteira, o0 VaR agrega
0s riscos associados a carteiras com varios ativos e moedas em um unico valor de risco.

O calculo do VaR é baseado em um modelo de simulagao histérica dos principais fatores de
risco de mercado. Simulagéo historica envolve a construcéo de uma distribuigdo de mudancas
hipotéticas diérias no valor de carteiras de investimentos, baseada em duas variaveis:

observacdo histdrica de variacfes diérias nos principais fatores de risco ou indices; e informacéo
sobre a sensibilidade da carteira a mudangas nestes fatores ou indices.

Os modelos de VaR do Grupo evoluem em resposta a mudangas na composi¢do das carteiras de
investimento e em resposta a mel horias nas técnicas de model agem e na capacidade de
processamento. O Grupo continuamente revisa e aperfeicoa a metodologia do calculo do VaR,
assim como as premissas nas quais os model os sdo baseados, no sentido de capturar a natureza
dindmica do mercado. Como parte deste processo, hovos fatores de risco sistémico e especifico
podem passar a ser considerados no célculo do VaR, melhorando a capacidade do Grupo de
estimar riscos de setores ou ativos especificos.

Dentre outros beneficios, VaR nos permite agregar o risco de mercado de uma carteira parauma
grande variedade de fatores de risco de mercado, levando em considerac&o a reducéo de risco

obtida através da diversificacdo ou hedging da carteira de investimentos.

As limitag6es dos modelos de célculo do VaR também devem ser entendidas. As principais
limitacdes sdo:
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Futuras mudancas nos principais fatores de risco ndo seréo necessariamente compativeis com os
4 anos de observagdes historicas utilizadas no cdlculo do VaR.

Mudangas reais no valor da carteira podem ser diferentes daquel as cal culadas nos model os de
VaR, principa mente quando da existéncia de carteiras com derivativos complexos.

Os periodos de 01 ou 10 dias tipicamente utilizados no célculo do VaR n&o capturam,
necessariamente, o risco de posi¢des que ndo podem ser liquidadas ou hedged em téo curto

espaco de tempo.

VaR parte do principio que a carteira manter-se-a constante, deixando de capturar mudancas no
perfil de investimento que possam vir a ocorrer no futuro.

VaR ndo diz nada a respeito das perdas com probabilidade menor do que o grau de confianca
utilizado no calculo.

O Grupo esta ciente destas e outras limitagdes e, destaforma, utiliza o VaR apenas como um
dos componentes do processo de gerenciamento de risco. Conforme previamente mencionado,
este processo também incorpora testes de estresse e andlise de cenérios, além do monitoramento
e controle dos riscos em varios niveis. mesas de negociacao, divisdes, entidades legais e global.
A tabela abaixo mostra o VaR (95%, 1 dia) das carteiras de negociacéo e banking para as
principais exposi¢cdes do Grupo em Dezembro de 2013 e Dezembro de 2012.

Categoria 2013 2012
Exposicio VaR Exposicdo VaR

Taxade Juros 747,961 1.241  (198.344) 501
Acbes 14,862 1520  (182.956) 883
Taxade Cambio (617,732) 2.266 458 1.821
Outros - 438 - 161
Subtotal 145.091 5.465 (380.842) 3.366
(-) Beneficio de Diversificacéo (a) 2.317 1.248
Total VaR Negociado 3.148 2118
Total VaR Nao Negociado 1.047 3.148
VaR Total 3.800 4.244

Banco Morgan Stanley Group Vaue at Risk

Eliminac&o do efeito de riscos semelhantes.

Stress VaR

Além do VaR, o Grupo Morgan Stanley também utilizaS-VaR (“Stress VaR”), que é uma
metodol ogia proprietéria que busca medir os risco de mercado e crédito, levando em
consideracdo diferentes caracteristicas de liquidez dos riscos (em contraste ao VaR tradicional,
que é tipicamente calculado com 0 mesmo horizonte para todos os tipos de risco).
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S-VaR simula cenérios de estresse baseados em mais de 25 anos de dados histéricos e tenta
capturar as diferencas em liquidez dos vérios tipos de riscos. Além disso, S-VaR captura
eventos relevantes para carteiras de crédito, como defaults e ouros eventos de crédito.

Também é responsabilidade do MRD a manutengdo dos sistemas que calculam VaR e S-VaR.
A seguir demonstramos valor presente dos fluxos de caixa comprados e vendidos das operacdes

de derivativos e ndo derivativos do Consolidado Morgan Stanley, segregado por fator de risco e
mercado (taxa de juros, taxa de cambio, preco de acbes e commodities):

Valores presentes dos fluxos de caixa comprados dos derivativos

Fator derisco Mercado 31-dez-13 31-dez-12
Comprado Vendido Comprado Vendido
Bolsa 4.164.815 3.346.546 963.654 (1.168.298)
Balcdo 10.315.397 9.912.017 4.255.238 (4.453.422)
Taxadejuros Total 14.480.212 13.258.563 5.218.892 (5.621.720)
Bolsa 426.151 122.844 449.140 (257.515)
Balcdo 19.623.109 20.544.148 9.990.782 (10.404.993)
Taxa de Cambio Total 20.049.260 20.666.992 10.439.922  (10.662.508)
Bolsa 2.130.142 337.091 887.574 (545.639)
Balcdo - - - -
Preco de AcBes Total 2.130.142 337.091 887.574 (545.639)
Bolsa - - - -
Balcdo 17.918 17.908 37.839 (47.846)

Preco de Mercadorias
(Commodities) Total 17.918 17.908 37.839  (47.846)

Valores presentes dos fluxos de caixa comprados dos ndo derivativos

31-dez-13 31-dez-12
Fator derisco Mercado Comprado Vendido Comprado Vendido
Bolsa 58.474 1.793.044 137.401 (366.291)
Balcéo 3.633.422 - 1.322.265 -
Titulos Total 3.691.896 1.793.044 1.459.666 (366.291)

Risco deliquidez

Definicao derisco de liquidez

Risco de liquidez se refere aimpossibilidade de financiamento das operacfes em funcdo da
perda de acesso a recursos e aps mercados de capitais ou a dificuldade de liquidac&o de ativos.
O Risco de Liquidez também engloba aimpossibilidade de liquidac&o de obrigactes

potencia mente causando problemas na continuidade de negécio ou danos reputacionais que
venham a comprometer a viabilidade da companhia.
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A politicade liquidez é definida em linha com as paliticas globais determinadas pela matriz.

Na matriz, a Diretoria delegou responsabilidades ao Comité de Risco (FRC), que € composto
por Gerentes Seniores da empresa, para definirem as politicas de liquidez e as informarem para
0 Comité de Ativos e Passivos - ALCO e todas as Tesourarias Corporativas da empresa. O
ALCO deverever e aprovar o0 plano anualmente, assim como a Diretoria da empresa.

No Brasil, as diretrizes da Politica ALCO sdo utilizadas pela Tesouraria Corporativa para definir
préticas com foco especifico no gerenciamento do risco de liquidez para o Consolidado Morgan
Stanley S.A., levando em conta a Resolucdo 2804 do Conselho Monetério Naciona (“CMN”),

de 21 de dezembro de 2000.

Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, os passivos financeiros apresentavam os seguintes

prazos de vencimento:

Instrumentos financeiros mantidos para
negociacao
Credores por empréstimos de agdes
Ouitros credores por liquidagdo pendente
Contratos de swaps

Diferencial areceber

Diferencial apagar
Contratosde NDF
Diferencia areceber
Diferencia apagar
Opcoes
Futuros

Passivos financeir os ao custo amortizado
Operacdes compromissadas
Depdsitos de clientes
Depositos

Instrumentos financeiros mantidos para
negociagao
Credores por empréstimos de agdes
Quitros credores por liquidagdo pendente
Contratos de swaps

Diferencial areceber

Diferencia a pagar
Contratos de NDF

Diferencial areceber

Diferencial a pagar
Opcodes
Futuros

2013

até 12 Dela De3a De5a
meses 3anos 5anos 15 anos Total
2.006.306 - - - 2.006.306
63.268 - - - 63.268
29.618 172.685 382.896 319.716 904.915
(1.099.216
(47.400) (218.084) (292.012) (541.720) )
40.517 1515 - - 42.032
(58.177) (10.053) - - 68.230
3.773 - - - 3.773
175.213 - - - 175.213
1.430.958 - - - 1.430.958
2.386.557 583 286.935 1.182.155  3.856.230

2012

até 12 Dela De3a De5a
meses 3 anos 5anos 15 anos Total
838.503 - - - 838.503
59.282 - - - 59.828
18.340 102.036 194.359 232.566 547.301
(23.798) (137.313) (177.661)  (170.995) (509.767)
33.396 16.998 - - 50.3%4
(22.849) (16.905) - - (39.754)
270.960 - - - 270.960
125.015 - - - 125.015
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2013
até 12 Dela De3a De5a
meses 3anos 5anos 15 anos Total
Passivos financeir os ao custo amortizado
Operactes Compromissadas 2.180.101 - - - 2.180.101
Depdsitos de clientes
CDB 887.404  1.183.195 - 7.987 2.078.586
CDI 5.597 96.769 - - 102.366

Risco operacional

Definic&o de risco operacional

Risco Operaciona refere-se ao risco de perda ou potencial prejuizo a reputacdo da empresa,
resultante de processos internos, pessoas ou sistemas falhos ou inadequados, ou de eventos
externos. O Morgan Stanley pode incorrer em Risco Operacional em todo 0 escopo de suas
atividades, incluindo tanto aquelas que geram receita, quanto as dos Grupos de Supervisio.

Governanca e defini¢éo de padroes

O Departamento de Risco Operacional estabel ece padrdes gerais de mensuragéo,
monitoramento e gest&o do risco operacional, incluindo as politicas de risco, a nomenclatura
padrdo para coleta de dados e processos para supervisao e reporte de problemas, paratoda o
Banco.

Coleta de dados

A coleta de dados engloba aidentificacdo e coleta de incidentes de risco operacional internos,
dados sobre eventos externos e indicadores monitorados pel as Divisdes e pelos Grupos de
Supervisdo. Informagdes também sdo coletadas das Divisdes e Grupos de Supervisdo naforma
de questdes pendentes, itens de foco gerencial e relatérios (Auditoria Interna, Compliance,
SOX, AvaliagOes Integradas, etc.). Politicas descrevendo os padrdes para coleta de dados séo
incluidas quando necessario, como anexos deste documento.

Avaliacao, analise e calculo do capital requerido.

Os dados coletados na Empresa séo utilizados de forma agregada, para analise nos Programas
de indicadores, Métricas e Incidentes de Risco Operacional e como informagdes, tanto para as
Auto-avaliagdes de Risco e Controle, quanto paraa Andlise de Cenarios, do Programa Integrado
de Avaliacéo.

Divulgacéo de informagoes

O Departamento de Risco Operacional fornece, periodicamente, para as vérias &reas
interessadas (Diretoria, Grupos de Supervisao e Divisdes), relatérios gerenciais independentes,
com o perfil derisco operacional do Morgan Stanley, que inclui Itens de Foco Gerencia (MFI),
tendéncias, situacao dos indicadores, os incidentes operacionais e capital requerido, e escala
guestdes relevantes.

Gestéo do capital

O processo de gestéo de capital do Morgan Stanley cabe, primordia mente, ao grupo chamado
de "Capital Planning Group", parte da Tesouraria Corporativa Global, responsavel pelo
gerenciamento de Capital ao longo prazo, estabel ecimento de politicas de acompanhamento e
alocacdo de capital para as areas de negécios, a estrutura de capital, dividendos e recompra de

46



Banco Morgan Stanley SA.
Demonstragdes financeiras consolidadas
em 31 de dezembro de 2013

acles. A &rea promove 0 uso ideal de capital, buscando assegurar o cumprimento de
requerimentos regulatérios, de agéncias de "rating" ou internos de niveis de capital. O grupo
também é responsavel pelo gerenciamento de capital nas entidades legais, incluindo a estrutura
de capital das subsidiarias, o pagamento de dividendos e aumentos de capital, bem como o
desenvolvimento do Plano de Capital Anual do Morgan Stanley.

A formalizag¢do do planejamento de capital se d& através de um processo chamado "Internal
Capital Adequacy Assessment Process" apresentado ao "Board of Directors' do Morgan Stanley
nos Estados Unidos. Este processo € responsavel por monitorar o nivel corrente de capital e
efetuar o plangjamento de capital das empresas atraves das projegdes de crescimento das areas
de negdcio e seus impactos no capital requerido. A politica"Internal Capital Adequacy
Assesment Process" determina que o grupo monitore o capital tanto da matriz como de suas
subsidiarias.

No Brasil, a Tesouraria Corporativalocal que se reportaa Tesouraria Corporativa Global, é
responsavel por prover o comité do ALCO (Asset and Liability Committe) de informacdes
necessarias ao acompanhamento e plangjamento do Capital das empresas locais afim de que
este possa assegurar que ainstituicdo mantém capital compativel com o risco de suas atividades,
representado pelo Patrimoénio de Referéncia Exigido (PRE) conforme determinado pelo Banco
Central do Brasil e pelo risco das exposi¢cdes a eventuai s posi¢des ndo incluidas na carteira de
negoci agéo.

Patrimoénio liquido exigido (Acordo da Basiléia)

A partir da data-base de margo de 2003, o Banco Morgan Stanley passou a adotar a apuracdo de
forma consolidada dos limites operacionais previstos no artigo 1° da Resolugéo 2.283, de 5 de
junho de 1996, tomando-se como base os dados financeiros consolidados dos integrantes do
Conglomerado Morgan Stanley, formado pelaMorgan Stanley C.T.V.M. S.A. (daqual ndo faz
parte do consolidado IFRS) e pelo Banco Morgan Stanley e por este liderado, mantendo
patrimdnio liquido compativel com o grau de risco da estrutura de seus ativos, nos termos da
Resolucéo BACEN n° 2.099/94 e das alteracdes introduzidas pelas resolugdes 4.192/13 e
4.193/13.

A partir de 31 de outubro de 2013 entraram em vigor as novas regras de mensuragéo do capital
regulamentar pelo Método Padronizado de Basiléialll.

O indice da Basiléiaem 31 de dezembro de 2013 € de 18,32%, conforme composi¢éo refletida
no quadro abaixo.

Limite Operacional - Acordo da Basiléa lll

Fator de ponderacéo derisco 2013
RWA - Risco de Crédito - Abordagem Padronizada - RWAcpad 4.567.286
RWA - Risco de Mercado - RWAmpad 4.398.027
RWA - Risco Operacional - Abordagem Padronizada - RWAopad 648.963
Ativos Ponderados por Risco (RWA) 9.614.276
Patriménio de Refer éncia Minimo Requerido para o RWA 1.057.570
Patriménio de Refer éncia para compar acdo com 0 RWA 1.761.372
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Fator de ponderacéo derisco 2013
Margem sobre o Patriménio de Refer éncia Requerido 703.802
indice da Basiléa = PR*11%/(Patrimdnio de Referéncia M inimo Requerido - 18,32%
RWA)
Composicado do Patriménio de Referéncia Requerido- Basiléia |||
Patriménio de Referéncia Nivel | para comparagdo com RWA 1.761.372
Margem sobre o Patriménio de Referéncia Nivel | requerido 1.232.587
Patriménio de Referéncia Nivel | 1.761.372
Patrimdnio de Referéncia Nivel | Minimo requerido parao RWA 528.785
Margem sobre o Capital Principal Requerido 1.328.729
Capital Principal para comparacdo com RWA 1.761.372
Capita Principa - CP 1.761.372
Capital Principal Minimo requerido parao RWA 432.642
Margem sobre o PR considerando a RBAN 703.801
Patrimdnio de Referéncia Minimo requerido parao RWA e para RBAN 1.057.570

Valor correspondente ao RBAN -

Capital Principal Minimo requerido para manutencdo de instrumentos elegiveis ao Capital 492,732
Complementar

Capital Principal Minimo reguerido para manutencdo de instrumentos elegiveis ao Nivel |1 432.642
Patrimdnio de Referéncia para Limite de Imobilizaco 1.761.372
Limite para Imobilizacéo 880.686
Valor dasituacdo para o Limite de Imobilizacéo 19.833
Valor daMargem 860.853





