AVISO AO MERCADO

<~ Cruzeiro do Sul B3 LISTING
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CRUZEIRO DO SUL EDUCACIONAL S.A.
CNPJ/ME n° 62.984.091/0001-02
NIRE: 35.3.0041800-0
Rua Cesario Galeno, n° 432 a 448 — Tatuapé
CEP 03071-000, Sao Paulo, SP

Codigo ISIN: “BRCSEDACNORY”
Codigo de negociagao das Agdes na B3: “CSED3”

Nos termos do disposto no artigo 53 da Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), a Cruzeiro do Sul Educacional S.A.
(“Companhia”), o Fundo de Investimento em Participagées Alfa 7 Multiestratégia (“‘FIP_Alfa 7”) e o D2HFP
Fundo de Investimento em Participagdes (‘FIP_D-HFP” e, em conjunto com o FIP Alfa 7, “Acionistas
Vendedores”), em conjunto com o Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual’ ou “Coordenador Lider”), o Banco
Bradesco BBl S.A. (“Bradesco BBI’), o Bank of America Merrill Lynch Banco Muiltiplo S.A. (“Bank of
America” ou “Agente Estabilizador”), o Banco Morgan Stanley S.A. (“Morgan Stanley”) e o Banco Santander
(Brasil) S.A. (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider, com o Bradesco BBI, com o Bank of
America e com o Morgan Stanley, “Coordenadores da Oferta”), vém a publico, por meio deste aviso ao mercado
(“Aviso ao Mercado”), comunicar que, em 7 de outubro de 2020, foi protocolado perante a CVM o pedido de
registro da oferta publica de distribuicdo primaria e secundaria de a¢des ordinarias, nominativas, escriturais, sem
valor nominal, todas livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames, de emissdo da Companhia
(“Acdes”), compreendendo: (i) a distribuicdo primaria de 76.500.000 novas Acgodes (“Oferta Primaria”); e (ii) a
distribuicdo secundaria de até 26.775.000 A¢des de emissdo da Companhia e de titularidade dos Acionistas
Vendedores, em caso de colocagéo das Ag¢bes Adicionais e/ou das Agdes Suplementares, conforme definido
abaixo (“Oferta Secundaria” e, em conjunto com a Oferta Primaria, “Oferta”).

1. A OFERTA

A Oferta sera realizada na Republica Federativa do Brasil (“Brasil’), em mercado de balcdo ndo
organizado, em conformidade com a Instrucdo CVM 400, com o Cddigo ANBIMA de Regulagédo e
Melhores Praticas para Estruturagdo, Coordenagao e Distribuicido de Ofertas Publicas de Valores
Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios, expedido pela Associagédo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) e atualmente em vigor (“Cédigo
ANBIMA”), com o Regulamento do Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”, “Novo
Mercado” e “Regulamento do Novo Mercado”, respectivamente) e demais normativos aplicaveis, sob a
coordenagdo dos Coordenadores da Oferta, com a participagdo de determinadas instituicdes
consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 e
convidadas a participar da Oferta por meio da adesdo a carta convite a ser disponibilizada pelo
Coordenador Lider para efetuar, exclusivamente, esforgos de colocagcao das Agdes junto a Investidores
N&o Institucionais (conforme definido no item 5 abaixo) (“Instituicées Consorciadas” e, em conjunto com
os Coordenadores da Oferta, “Instituicdes Participantes da Oferta”).
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Simultaneamente, no ambito da Oferta, serdo também realizados esforcos de colocagcdo das Agdes no
exterior pelo BTG Pactual US Capital LLC, pelo Bradesco Securities, Inc., pelo BofA Securities, Inc.,
pelo Morgan Stanley & Co. LLC e pelo Santander Investment Securities Inc. (em conjunto, “Agentes
de Colocacado Internacional”), em conformidade com o “Placement Facilitation Agreement”, a ser
celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Agentes de Colocagdo Internacional
(“Contrato _de Colocacéo Internacional”) (i) nos Estados Unidos da América (“Estados Unidos”),
exclusivamente para investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers), residentes e
domiciliados nos Estados Unidos, conforme definidos na Rule 144A, editada pela U.S. Securities and
Exchange Commission dos Estados Unidos (“SEC”), em operagdes isentas de registro nos Estados
Unidos, previstas no U.S. Securities Act de 1933, conforme alterado (“Securities Act’) e nos regulamentos
editados ao amparo do Securities Act, bem como nos termos de quaisquer outras regras federais e
estaduais dos Estados Unidos sobre titulos e valores mobiliarios; e (ii) nos demais paises, que nao os
Estados Unidos e o Brasil, para investidores que sejam considerados ndo residentes ou domiciliados nos
Estados Unidos ou n&o constituidos de acordo com as leis deste pais (non-U.S. persons), nos termos do
Regulation S, no &mbito do Securities Act, e observada a legislagdo aplicavel no pais de domicilio de
cada investidor (investidores descritos nas alineas (i) e (ii) acima, em conjunto, “Investidores
Estrangeiros”) e, em ambos os casos, desde que invistam no Brasil em conformidade com os
mecanismos de investimento da Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada (“Lei 4.131"),
ou da Resolugédo do Conselho Monetario Nacional n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Resolucéo
CMN 4.373”) e da Instrugdo da CVM n° 560, de 27 de margo de 2015, conforme alterada (“Instrucdo CVM
560”), sem a necessidade, para tanto, da solicitagdo e obtengéo de registro de distribuicao e colocagéo
das Ag¢des em agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC.

Exceto pelos registros a serem concedidos pela CVM para a realizagdo da Oferta no Brasil em
conformidade com os procedimentos previstos na Instrugdo CVM 400, a Companhia, os Acionistas
Vendedores, os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocagéo Internacional ndo realizardo
nenhum registro da Oferta ou das Ag¢bes nos Estados Unidos, nem em qualquer agéncia ou 6rgao
regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 400, até a data da divulgagao do “Andncio de
Inicio da Oferta Publica de Distribuicao Primaria e Secundaria de Ac¢des Ordinarias de Emissao da
Cruzeiro do Sul Educacional S.A.” (“Anuncio de Inicio”), a quantidade de Agbes inicialmente ofertada
podera, a critério dos Acionistas Vendedores, conforme o caso, em comum acordo com o0s
Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 20% (vinte por cento) do total de Agdes inicialmente
ofertado (sem considerar as Ac¢des Suplementares, conforme definido abaixo), ou seja, em até
15.300.000 Agdes de emissdo da Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores, na proporgéo
indicada no Prospecto Preliminar, nas mesmas condi¢cdes e pelo mesmo Prego por Agao inicialmente
ofertado (“Acbes Adicionais”).

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Agdes inicialmente ofertada (sem
considerar as Ac¢des Adicionais) podera ser acrescida de um lote suplementar em percentual equivalente
a até 15% (quinze por cento) do total de Agdes inicialmente ofertado (sem considerar as Agdes
Adicionais), ou seja, em até 11.475.000 Agbes de emissao da Companhia e de titularidade dos Acionistas
Vendedores, na proporgéo indicada no Prospecto Preliminar, nas mesmas condicbes e pelo mesmo
Preco por Acao inicialmente ofertado (“Ac¢des Suplementares”), conforme opgdo a ser outorgada pelos
Acionistas Vendedores ao Agente Estabilizador, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenacéo, Colocacdo e Garantia Firme de Liquidacdo de Oferta Publica de Distribuicdo de Acgbes
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Ordinarias da Cruzeiro do Sul Educacional S.A.”, a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas
Vendedores, os Coordenadores da Oferta e a B3, na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de
Colocacédo”), as quais serdo destinadas, exclusivamente, para prestacdo de servigos de estabilizagcado do
preco das Agbes (“Opcdo de Acdes Suplementares”). Conforme disposto no Contrato de Colocagéo, as
Acdes Suplementares ndo serao objeto de garantia firme de liquidagédo por parte dos Coordenadores da
Oferta. O Agente Estabilizador tera o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de
Colocagao, inclusive, e por um periodo de até 30 (trinta) dias contados da data de inicio da negociagao
das acgdes ordinarias de emissdo da Companhia na B3, inclusive, de exercer a Opgédo de Acdes
Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apods notificagcdo, por escrito, aos demais
Coordenadores da Oferta, desde que a decisdo de sobrealocacdo das agbes ordinarias de emissao da
Companhia seja tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os demais Coordenadores da
Oferta quando da fixagao do Preco por Ac¢ao (conforme definido no item 9 abaixo).

2, APROVAGOES SOCIETARIAS

A realizacdo da Oferta Primaria, mediante aumento do capital social da Companhia, dentro do limite de
capital autorizado previsto em seu estatuto social, com a exclusado do direito de preferéncia dos atuais
acionistas da Companhia, nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), bem como seus termos e condi¢des, foram
aprovados em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 5 de outubro de 2020, cuja
ata foi registrada perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) em 16 de novembro de
2020 sob o n° 486.637/20-7 e foi publicada no Diario Oficial do Estado de S&ao Paulo (“DOESP”) e no
jornal “O Estado de Sao Paulo” em 27 de novembro de 2020.

O Preco por Agao e o efetivo aumento de capital da Companhia, dentro do limite do capital autorizado em
seu estatuto social, serdo aprovados em Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia a ser
realizada entre a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 9 abaixo) e a
concessao dos registros da Oferta pela CVM, cuja ata sera devidamente registrada na JUCESP e
publicada no jornal “O Estado de Sdo Paulo” na data de disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, € no
DOESP no dia util seguinte a data de disponibilizagdo do Anuncio de Inicio.

N&o sera necessaria qualquer aprovagao societaria em relagdo aos Acionistas Vendedores para a
participacdo na Oferta Secundaria e a fixacdo do Prego por Acao.
3. INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA

As Instituicbes Consorciadas serdo convidadas pelos Coordenadores da Oferta, em nome da Companhia
e dos Acionistas Vendedores, para participar da colocagdo das Agdes (considerando as Agdes
Adicionais) exclusivamente junto a Investidores Nao Institucionais.
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4, REGIME DE DISTRIBUICAO

A Oferta sera realizada em conformidade com o Contrato de Colocagéo. As Ag¢des (considerando as
Acdes Adicionais, mas sem considerar as A¢des Suplementares) serdo colocadas pelas Instituicbes
Participantes da Oferta, em regime de garantia firme de liquidagao, de forma individual e nao solidaria, a
ser prestada pelos Coordenadores da Oferta, de acordo com os limites individuais e demais disposi¢des
previstas no Contrato de Colocagao e observadas as disposigdes do item 7 deste Aviso ao Mercado.

Os esforcos de colocagéo das Agdes junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior, seréo
realizados nos termos do Contrato de Colocagao Internacional, a ser celebrado entre a Companhia, os
Acionistas Vendedores e os Agentes de Colocagao Internacional.

Apobs a concessao do registro da Companhia como emissora de valores mobiliarios sob a categoria “A”, a
divulgagéo deste Aviso ao Mercado, bem como sua nova divulgagdo com os logotipos das Instituicées
Consorciadas, a disponibilizagdo do “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuigdo Primaria e
Secundaria de A¢des Ordinarias de Emissao da Cruzeiro do Sul Educacional S.A.”, incluindo o Formulario
de Referéncia elaborado pela Companhia, nos termos da Instrugao da CVM n° 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada, a ele anexo (“Formulario de Referéncia®) bem como de seus outros anexos e
eventuais aditamentos e/ou suplementos (“Prospecto Preliminar”), o encerramento do Periodo de
Reserva e do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas (conforme definidos no item 5.1 abaixo), a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, a celebragdo do Contrato de Colocagédo e do Contrato de
Colocagéo Internacional e o cumprimento das condi¢gdes suspensivas neles previstas e que possam ser
cumpridas antes do inicio da distribuicdo, a concessao dos registros da Oferta pela CVM, a celebragao e
entrega, aos Coordenadores da Oferta, dos acordos de restricdo a venda de agbes (lock-up), a
divulgagdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo do “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de
Distribuicdo Primaria e Secundaria de Acbes Ordinarias de Emissdo da Cruzeiro do Sul Educacional
S.A.”, incluindo o Formulario de Referéncia e demais documentos a ele anexos (“Prospecto Definitivo” e,
em conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”), as Instituicbes Participantes da Oferta realizardo
a colocagdo das Acdes, em mercado de balcdo ndo organizado, em regime de garantia firme de
liquidacdo (considerando as Ac¢des Adicionais, mas sem considerar as A¢des Suplementares), a ser
prestada exclusivamente pelos Coordenadores da Oferta, de forma individual e nado solidaria, na
propor¢do e até os limites individuais previstos no Contrato de Colocagdo, em conformidade com o
disposto na Instrugdo CVM 400 e observadas as disposi¢des do item 5 abaixo.

O Contrato de Colocagao estara disponivel para consulta e obtengéo de cépias junto aos Coordenadores da
Oferta e a CVM, nos enderecos indicados no item 19 abaixo, a partir da divulga¢do do Anuncio de Inicio.

Nao sera admitida distribuicio parcial no ambito da Oferta, conforme faculdade prevista nos
artigos 30 e 31 da Instru¢cao CVM 400. Assim, caso nao haja demanda para a subscrigao/aquisi¢ao
da totalidade das A¢des inicialmente ofertadas (sem considerar as Agdes Adicionais e as A¢oes
Suplementares) por parte dos Investidores Nao Institucionais e dos Investidores Institucionais
(conforme definidos no item 5 abaixo) até a data da conclusdao do Procedimento de Bookbuilding,
nos termos do Contrato de Colocacao, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de
Reserva e intengdes de investimento automaticamente cancelados. Neste caso, os valores
eventualmente depositados pelos Investidores Nao Institucionais serdao devolvidos sem qualquer
remuneragao, juros ou correcio monetaria, sem reembolso de custos e com dedugao, caso
incidentes, de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis sobre os valores pagos, inclusive, em
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funcao do Imposto sobre Operagcdes Financeiras de Cambio (“IOF/Cambio”) e quaisquer outros
tributos que venham a ser criados, incluindo aqueles com aliquota atual equivalente a zero que
tenham sua aliquota majorada, no prazo maximo de trés dias uteis contados da data de
disponibilizagao de comunicado neste sentido.

Para mais informacgées, veja a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as A¢bes — Na
medida que ndo sera admitida distribuicdo parcial no 4mbito da Oferta, é possivel que a Oferta
venha a ser cancelada caso nao haja investidores suficientes interessados em adquirir a
totalidade das Acoées inicialmente ofertadas (sem considerar as A¢ées Adicionais e as Ac¢cles
Suplementares) até a conclusao do Procedimento de Bookbuilding”, do Prospecto Preliminar.

5. PROCEDIMENTO DA OFERTA

As Instituicdes Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo das Ag¢des por meio de duas ofertas
distintas, quais sejam, (i) uma oferta destinada a Investidores N&o Institucionais (“Oferta de Varejo”); e (ii)
uma oferta destinada a Investidores Institucionais (“Oferta Institucional”), conforme descritas adiante,
observado o disposto na Instrugdo CVM 400 e o esforgo de disperséo acionaria previsto no Regulamento
do Novo Mercado.

O publico alvo da Oferta consiste em:

(a) investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimentos registrados na B3, nos termos da
regulamentac&o em vigor, em qualquer caso, residentes e domiciliados ou com sede no Brasil, que
realizarem Pedido de Reserva (conforme definido no item 5.1 abaixo) durante o Periodo de
Reserva (conforme definido no item 5.1 abaixo) ou o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas
(conforme definido no item 5.1 abaixo), conforme o caso, observados, para esses investidores, em
qualquer hipdtese, o valor minimo de pedido de investimento de R$ 3.000,00 (trés mil reais) e o
valor maximo de pedido de investimento de R$ 1.000.000,00, (um milhdo de reais), nos termos da
Instrucdo CVM 539 (“Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva”’ e “Investidores N&o
Institucionais”, respectivamente); e

(b) investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na B3, nos termos da
regulamentagdo em vigor, em qualquer caso, que ndo sejam considerados Investidores Nao
Institucionais, cujas intengdes especificas ou globais de investimento excedam R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais), além de fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizagao, investidores qualificados e profissionais nos termos
da regulamentacédo da CVM, em todos os casos, residentes e domiciliados ou com sede no Brasil
(inexistindo para estes valores minimo ou maximo de investimento), nos termos da Instrugdo CVM
539, em todos os casos, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem como os Investidores
Estrangeiros (“Investidores Institucionais”).
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Os Coordenadores da Oferta, com a anuéncia da Companhia e dos Acionistas Vendedores, elaborarao
plano de distribuicdo das Ac¢des, nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400 e do
Regulamento do Novo Mercado, no que diz respeito ao esfor¢o de dispersao acionaria, o qual levara em
conta a criagdo de uma base acionaria diversificada de acionistas e as relagbes da Companhia, dos
Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta com clientes, e outras consideragdes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores da Oferta, da Companhia e dos Acionistas Vendedores, que
em hipdtese alguma poderdo ser consideradas na alocacdo dos Investidores N&o Institucionais,
observado que os Coordenadores da Oferta assegurardo (i) a adequagao do investimento ao perfil de
risco de seus clientes, em conformidade com a Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 539”); (ii) o tratamento justo e equitativo a todos os investidores, em
conformidade com o artigo 21 da Instrugdo CVM 400; e (iii) o recebimento prévio, pelas Instituicdes
Participantes da Oferta, dos exemplares dos Prospectos para leitura obrigatéria, de modo que suas
eventuais duvidas possam ser esclarecidas junto aos Coordenadores da Oferta (“Plano de Distribuicdo”).

Para os fins da presente Oferta, e nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI,
da Instrugdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada, serao consideradas pessoas
vinculadas a Oferta os investidores que sejam: (i) controladores e/ou administradores da Companhia e/ou
dos Acionistas Vendedores e/ou outras pessoas vinculadas a emisséo e distribuicao das A¢des, bem como
seus cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
controladores e/ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta e/ou dos Agentes de Colocagao
Internacional; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta e/ou
dos Agentes de Colocagéo Internacional diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes
autdbnomos que prestem servigos as Instituicdes Participantes da Oferta e/ou dos Agentes de Colocagéo
Internacional desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as
Instituicdes Participantes da Oferta e/ou dos Agentes de Colocagao Internacional, contrato de prestagao de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional atinentes a
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicbes Participantes da Oferta ou por
pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (vii) cOnjuges ou companheiros,
ascendentes, filhos menores e colaterais até o 2° grau das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v) acima;
e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados (“Pessoas Vinculadas”).

As Pessoas Vinculadas as Instituicbes Participantes da Oferta e/ou a quaisquer dos Agentes de
Colocacédo Internacional, poderdao realizar seus respectivos Pedidos de Reserva ou ordens de
investimento, conforme o caso, somente por meio da entidade a que estiverem vinculadas.

A vedagédo de colocacdo disposta no artigo 55 da Instrugdo CVM 400 ndo se aplica as instituigdes
financeiras contratadas como formador de mercado, conforme previsto no paragrafo unico do artigo 55.
Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrucdo CVM 400 para
protecdo (hedge) em operagdes com derivativos contratadas com terceiros, tendo agdes ordinarias de
emissdo da Companhia como referéncia (incluindo operagbes de fotal return swap) sdo permitidas na
forma do artigo 48 da Instrugdo CVM 400 e ndo serdo considerados investimentos realizados por
Pessoas Vinculadas no ambito da Oferta para os fins do artigo 55 da Instrugao CVM 400, desde que: (i)
tais terceiros nao sejam Pessoas Vinculadas e (ii) se enquadrem dentre as outras excegdes previstas no
artigo 48, inciso Il, da Instrucdo CVM 400. Para mais informagdes, veja a se¢ao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Agbes — A eventual contratagcdo e realizagao de operagcées de hedge
podem influenciar a demanda e o preco das Ag¢ées”, do Prospecto Preliminar.
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Podera ser aceita a participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding mediante a coleta de ordens de investimento, até o limite maximo de 20%
(vinte por cento) das Agdes inicialmente ofertadas (sem considerar as Agdes Adicionais e as Ag¢des
Suplementares). Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um tergo) das A¢des inicialmente ofertadas (sem considerar as A¢des Adicionais
e as Agbes Suplementares), nao sera permitida a colocagéo, pelos Coordenadores da Oferta, de Agdes
junto a Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as ordens de investimento
realizadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas.

5.1. Oferta de Varejo

A Oferta de Varejo sera realizada exclusivamente junto a Investidores Nao Institucionais que realizarem
solicitagdo de reserva antecipada mediante o preenchimento de formulario especifico destinado a
subscricao/aquisicdo de Agbes, em carater irrevogavel e irretratavel, no ambito da Oferta de Varejo (“Pedido
de Reserva”) junto a uma Unica Instituicdo Consorciada, durante o periodo compreendido entre 26 de janeiro
de 2021, inclusive, e 08 de fevereiro de 2021, inclusive (“Periodo de Reserva”), ou, no caso de Investidores
Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, durante o periodo compreendido entre 26 de janeiro de
2021, inclusive, e 29 de janeiro de 2021, inclusive, data esta que antecedera em pelo menos 7 (sete) dias Uteis
a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”), observados
os Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva, nas condi¢gdes descritas abaixo.

Nos termos da Deliberagao da CVM n° 860, de 22 de julho de 2020 (“Deliberacdo CVM 860”), com respaldo
no paragrafo 2° do artigo 85 da Lei das Sociedades por Agbes, no caso de a reserva antecipada efetuada
pelo referido Investidor Nao Institucional vir a ser efetivamente alocada no contexto da Oferta, o Pedido de
Reserva preenchido por referido Investidor Nao Institucional passara a ser o documento de aceitagéo de
que trata a Deliberagdo CVM 860 por meio do qual referido Investidor Nao Institucional aceitou participar da
Oferta e subscrever/adquirir e integralizar/liquidar as A¢des que vierem a ser a ele alocadas, sendo,
portanto, dispensada a apresentagao de boletim de subscricdo e de contrato de compra e venda.

Os Investidores N&o Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas poderéao realizar Pedido de
Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, sendo que aqueles Investidores Nao
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas e que nao realizarem seus Pedidos de Reserva
durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas terdo seus Pedidos de Reserva cancelados em
caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) a quantidade de A¢des inicialmente ofertadas (sem
considerar as A¢des Adicionais e as A¢des Suplementares), nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400.
Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas que realizarem seus Pedidos
de Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas nao terdo seus Pedidos de Reserva
cancelados mesmo no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) das Agdes inicialmente
ofertadas (sem considerar as A¢des Adicionais e as A¢des Suplementares).

No contexto da Oferta de Varejo e considerando o esforgo minimo de dispersédo acionaria previsto no
artigo 12 do Regulamento do Novo Mercado, caso haja demanda, o montante de, no minimo, 10% (dez
por cento) da totalidade das A¢des (considerando as A¢des Adicionais e as A¢gdes Suplementares), e, a
critério dos Coordenadores da Oferta, de, no maximo, 20% (vinte por cento) da totalidade das A¢des
(considerando as Ac¢des Adicionais e as Acgbes Suplementares) sera destinado, prioritariamente, a
colocacéo publica junto a Investidores N&o Institucionais que tenham realizado Pedido de Reserva.
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Na eventualidade da totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o Institucionais ser superior
a quantidade de A¢des destinadas a Oferta de Varejo, havera rateio, conforme disposto no item (h) abaixo.

Os Pedidos de Reserva poderéo ser efetuados por Investidores N&o Institucionais de maneira irrevogavel
e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (b), (c), (), 7 e 11 abaixo e na seg¢ao “Informagbes sobre a
Oferta — Suspenséo, Modificacdo, Revogacdo ou Cancelamento da Oferta” do Prospecto Preliminar,
observadas as condi¢bes do Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes condigdes:

(@) os Investidores Nao Institucionais interessados em participar da Oferta de Varejo deverao realizar
reservas de Acgdes junto a uma unica Instituicdo Consorciada, mediante o preenchimento do
Pedido de Reserva, nos termos da Deliberagdo CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005, conforme
alterada (“Deliberacdo CVM 476”), durante o Periodo de Reserva ou o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, conforme o caso, observados, em qualquer hipétese, os Valores Minimo e
Maximo do Pedido de Reserva;

(b) o Investidor Nao Institucional que seja Pessoa Vinculada devera indicar, obrigatoriamente,
no respectivo Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de, ndo o
fazendo, ter seu Pedido de Reserva cancelado pela respectiva Instituicao Consorciada. Caso
seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Agdes inicialmente
ofertada (sem considerar as Ag¢bes Adicionais e as Ag¢des Suplementares), ndo sera permitida a
colocagéo, pelas Instituicbes Consorciadas, de Agdes junto a Investidores N&o Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo realizados por
Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados, com
excecgao daqueles realizados durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas;

(c) cada Investidor Nao Institucional podera estipular, no respectivo Pedido de Reserva, como
condicao de eficacia de seu Pedido de Reserva, um prego maximo por Agdo, conforme previsto no
paragrafo 3° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400, sem necessidade de posterior confirmagao. Caso
o Investidor Nao Institucional estipule um prego maximo por Acéo no Pedido de Reserva abaixo do
Preco por Agdo, seu Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado pela respectiva
Instituicdo Consorciada;

(d) apdés a concessao dos registros da Oferta pela CVM, a quantidade de Agbes a ser
subscrita/adquirida e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais,
resultante do Preco por Agao multiplicado pela quantidade de Agbes subscritas/adquiridas pelos
Investidores N&ao Institucionais, serdo informados a cada Investidor N&o Institucional, pela
Instituicdo Consorciada que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, até as 12:00 horas
do dia util imediatamente posterior a data de disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, por meio de
mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia,
por telefone ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva,
ressalvada a possibilidade de rateio prevista na alinea (h) abaixo;

(e) cada Investidor Nao Institucional devera efetuar o pagamento a vista do valor indicado na alinea (d)
acima, junto a Instituicdo Consorciada com que tenha realizado o respectivo Pedido de Reserva,
em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, até as 10:30 horas da Data
de Liquidacao (conforme definido no item 6 abaixo). Ndo havendo pagamento pontual, a Instituicao
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Consorciada junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado ira garantir a liquidagéo por
parte do Investidor N&o Institucional e cancelara automaticamente tal Pedido de Reserva;

() até as 16:00 horas da Data de Liquidagéo, a B3, em nome de cada Instituigdo Consorciada junto a
qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara, de acordo com o Contrato de
Colocagéao, desde que efetuado o pagamento previsto no item (e) acima, a cada Investidor Nao
Institucional, o numero de Ag¢des correspondente a relagao entre o valor do investimento pretendido
constante do Pedido de Reserva e o Prego por Acgao, ressalvada a possibilidade de desisténcia
prevista no item 7 abaixo, as possibilidades de cancelamento previstas nos itens (b), (c) e (e) acima
e 11 abaixo e a possibilidade de rateio prevista no item (h) abaixo. Caso tal relagdo resulte em
fragcao de Agao, o valor do investimento nao considerara a referida fragao;

(g) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais seja igual
ou inferior a quantidade de Agdes destinadas a Oferta de Varejo, ndo havera rateio, sendo todos os
Investidores N&o Institucionais integralmente atendidos em todas as suas reservas e eventuais
sobras no lote ofertado aos Investidores N&o Institucionais destinadas a Investidores Institucionais,
nos termos descritos no item 5.2 abaixo, e

(h) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o Institucionais seja
superior a quantidade de Ac¢bes destinadas a Oferta de Varejo, sera realizado rateio das Ag¢des da
seguinte forma: (i) a divisdo igualitaria e sucessiva das Acgbes destinadas a Investidores Nao
Institucionais entre todos os Investidores N&o Institucionais que tiverem apresentado Pedido de
Reserva, observando-se o valor individual de cada Pedido de Reserva e a quantidade total das
Acoes destinadas a Oferta de Varejo, desconsiderando-se as fragbes de Agdes até o limite de
R$3.000,00 (trés mil reais) por Investidor Nao Institucional, e (ii) uma vez atendido o critério de
rateio descrito no subitem (i) acima, sera efetuado o rateio proporcional das A¢des destinadas a
Investidores N&o Institucionais remanescentes entre todos os Investidores Nao Institucionais,
observando-se o valor individual de cada Pedido de Reserva e desconsiderando-se as fragbes de
Acdes. Opcionalmente, a critério dos Coordenadores da Oferta, a quan