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Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial do Banco Morgan
Stanley S.A. ("Banco”), que compreendem o balango patrimonial consolidado em 30 de junho de 2021 e
as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais praticas contébeis. Essas demonstragdes financeiras consolidadas de
proposito especial foram elaboradas de acordo com os procedimentos estabelecidos pela Resolugdo n°
4.280, de 31 de dezembro de 2013, do Conselho Monetario Nacional (CMN) e regulamentacdes
complementares do Banco Central do Brasil (BACEN), conforme descrito na nota explicativa 2.

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira consolidada do Conglomerado Prudencial do Banco Morgan Stanley S.A. em 30 de junho de
2021, o desempenho consolidado de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa consolidados
para o semestre findo nessa data, de acordo com as disposicdes para elaboracdo de demonstragdes
financeiras do Conglomerado Prudencial previstas na Resolugao n° 4.280, do CMN, e regulamentacdes
complementares do BACEN, para elaboracdo dessas demonstragdes financeiras consolidadas de
propésito especial, conforme descrito na nota explicativa n° 2 as referidas demonstra¢des financeiras
consolidadas.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras € internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
"Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas do
Conglomerado Prudencial”. Somos independentes em relagdo ao Banco e entidades que fazem parte do
Conglomerado Prudencial, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
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Enfase - Base de elaboragdo das demonstragdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial

Chamamos a atencdo para a nota explicativa n° 2 que divulgam que as demonstragdes financeiras
consolidadas do Conglomerado Prudencial foram elaboradas pela administracdo do Banco Morgan Stanley
S.A. para cumprir os requisitos da Resolucdo n°® 4.280/13, do CMN, e regulamentacbes complementares
do BACEN. Consequentemente, o nosso relatério sobre essas demonstragoes financeiras consolidadas
do Conglomerado Prudencial foi elaborado, exclusivamente, para cumprimento desses requisitos
especificos e, dessa forma, pode ndo ser adequado para outros fins. Nossa opinido nao estd modificada
com relagao a esse assunto.

Qutros assuntos

O Banco Morgan Stanley S.A. elaborou um conjunto completo de demonstragdes financeiras individuais
para o semestre findo em 30 de junho de 2021, de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, sobre o qual emitimos relatério de auditoria
sem modificagdes, em 30 de agosto de 2021.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragoes financeiras consolidadas do

Conglomerado Prudencial

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
consolidadas do Conglomerado Prudencial de acordo com a Resolucéo 4.280/13, do CMN, e
regulamentacdes complementares do BACEN, cujos principais critérios e praticas contdbeis estao
descritas na nota explicativa n° 3, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial, a
administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de o Banco e entidades que fazem parte do
Conglomerado Prudencial continuarem operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial, a ndo ser que a administragao
pretenda liquidar o Banco e entidades que fazem parte do Conglomerado Prudencial ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca do Banco e entidades que fazem parte do Conglomerado Prudencial
sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracdo das demonstracoes
financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas do

Conglomerado Prudencial

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras consolidadas do
Conglomerado Prudencial, preparadas pela administracdo de acordo com os requisitos da Resolucéo
4.280/13, do CMN, e regulamentacdes complementares do BACEN, tomadas em conjunto, estéo livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que
a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorgcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial.



Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
levando em consideracdo a NBC TA 800 (Condicdes Especiais - Auditoria de Demonstragdes Financeiras
de acordo com Estruturas Conceituais de Contabilidade para Propdsitos Especiais), exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras
consolidadas do Conglomerado Prudencial, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
deteccao de distorcédo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacoes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos do Banco e entidades que fazem parte do
Conglomerado Prudencial.

- Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracéo.

- Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracédo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao
a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relagédo a capacidade de
continuidade operacional do Banco e demais entidades que fazem parte do Conglomerado Prudencial.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras consolidadas do
Conglomerado Prudencial ou incluir modificagcdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem
inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data
de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes futuras podem levar o Banco e demais entidades
que fazem parte do Conglomerado Prudencial a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras
consolidadas do Conglomerado Prudencial, inclusive as divulgacdes e se as demonstracoes
financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial representam as correspondentes transacoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacédo adequada.

- Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracoes
financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial. Somos responséveis pela direcdo, supervisao
e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 02 de setembro de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Contador CRC 1SP252418/0-3



Banco Morgan Stanley S.A. (Conglomerado Prudencial)

Balancos patrimoniais consolidados em 30 de junho de 2021 e em 31 de dezembro de 2020

(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 06.2021 12.2020
Disponibilidade 4 8.698 8.268
Instrumentos financeiros 17.735.032 20.579.816
Operagdes compromissadas 6 6.769.152 4.150.240
Depositos interfinanceiros 7 43.749 197.166
Aplicagdes em moeda estrangeira 2.091 2.152
Titulos e valores mobiliarios 8 4.286.078 9.360.255
Direitos por empréstimos de agdes 10 758.833 816.694
Instrumentos financeiros derivativos 9 5.875.129 6.053.309
Outros ativos 8.850.386 3.248.144
Relagdes interfinanceiras 8 -
Carteira de cambio 11 5.339.246 833.714
Rendas a receber 13.a 54.625 51.894
Negociagdo e Intermediagdo de Valores 15 2.597.927 2.067.841
Diversos 13.b 858.580 294.695
Provisdes para perdas esperadas associadas ao risco de crédito 12 (59.304) (60.008)
Créditos tributarios 14 229.022 224.288
Investimentos 37 37
Imobilizado de uso 54.750 24.254
Imobilizagdes de uso 105.269 70.879
Depreciagdes e amortizagdes (50.519) (46.625)
Ativos intangiveis 35 53
Ativos intangiveis 266 266
Depreciagdes e amortizagdes (231) (213)
Total do ativo 26.818.657 24.024.852

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas.

Passivo
Depésitos e demais instrumentos financeiros passivos

Operagdes compromissadas
Empréstimos no exterior

Depositos interfinanceiros

Depositos a prazo

Certificados de operagdes estruturadas
Instrumentos financeiros derivativos

Outros passivos

Carteira de cambio

Sociais e Estatutarias

Fiscais e previdenciarias

Negociagdo e Intermediag¢do de Valores
Diversos

Provisdes

Outras
Contingéncias

Obrigacdes fiscais diferidas

Patriménio liquido

Capital:

De domiciliados no exterior
Reserva de lucros

Ajuste de avalia¢do patrimonial

Patriménio liquido atribuivel aos controladores

Participacdo de ndo controladores

Total do passivo e do patriménio liquido

Nota

19
21
17
18
20

22a
15

23

25a
25.¢c-d

06.2021 12.2020
11.729.406 15.082.171
419.063 741.395
276.934 1.349.214
- 1.050
976.971 1.958.962
3.800.256 4.345.557
6.256.183 6.685.993
10.257.406 4.379.411
5.338.487 833.856
- 118.534
146.338 269.447
4.768.211 3.157.562
4370 12
516.562 553.875
453.625 511.273
62.937 42.602
84.824 85.735
4.230.458 3.923.660
1.498.194 1.419.306
1.293.706 1.168.578
-508 25
2.791.392 2.587.909
1.439.066 1.335.751
26.818.657 24.024.852




Banco Morgan Stanley S.A. (Conglomerado Prudencial)

Demonstracoes de resultados consolidados
Semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020

(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por ag¢do - R$)

Receitas da intermediagdo financeira

Rendas de operagdes de crédito

Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios
Resultado com instrumentos financeiros derivativos
Resultado de operagdes de cambio

Despesas da intermediacao financeira
Operagoes de captacdo no mercado

Resultado com instrumentos financeiros derivativos
Resultado de operagdes de cambio

Despesas de empréstimo no exterior
Reversodes/provisoes para perdas esperadas associadas ao risco de crédito
Resultado bruto da intermediac¢ao financeira
QOutras receitas (despesas) operacionais
Receitas de prestacdo de servigos

Despesas de pessoal

Despesas de honorarios

Outras despesas administrativas

Despesas tributarias

Reversao de provisdes operacionais

Despesas de provisdes passivas

Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Resultado operacional

Resultado antes da tributacio sobre o lucro
Imposto de renda e contribuigao social
Provisdo para imposto de renda

Provisdo para contribuigdo social

Ativo fiscal diferido

Lucro liquido do semestre

Lucro liquido do semestre atribuido aos controladores

Lucro liquido do semestre atribuido aos nio controladores

Quantidade de acdes (em milhares)

Lucro liquido por acio - RS

Nota

27.d
27.¢c
27.¢c
27b
27.a

27.f
27.e

24

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras consolidadas.

Semestres
2021 2020
779.119 1.032.017
5.198 6.555
492.925 1.013.751
280.996 -

- 11.711
(234.700) (450.021)
(155.621) (220.019)

- (149.403)

(9.969) -
(69.814) (22.706)
704 (57.893)
544.418 581.996
(236.559) (76.513)
423.990 296.075
(344.254) (202.573)
(60.798) (33.579)
(159.634) (163.985)
(55.902) (56.788)
644 3.699
(20.334) -
25.176 131.250
(45.446) (50.612)
307.859 505.483
307.859 505.483
(119.183) (215.170)
(72.897) (123.971)
(51.555) (86.856)
5.269 (4.343)
188.676 290.313
125.128 206.993
63.548 83.318
1.545.445 1.426.911
0,12 0,20




Banco Morgan Stanley S.A. (Conglomerado Prudencial)

Demonstragdes das mutagdes do patrimoénio liquido consolidado

Semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Ajuste ao valor de mercado de TVM

Aumento de capital - Assembléia Geral Ordinaria e
Extraordinaria de 02/06/2020

Lucro liquido do semestre

Proposta de destinag@o dos lucros:

Reserva legal
Reserva estatutaria

Saldos em 30 de junho de 2020
Saldos em 31 de dezembro de 2020

Aumento de capital - Assembléia Geral Ordinaria e
Extraordinaria de 30/04/2021

Ajuste ao valor de mercado de TVM
Lucro liquido do semestre

Proposta de destinag¢@o dos lucros:

Reserva legal
Reserva estatutaria

Saldos em 30 de junho de 2021

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas.

Atribuivel aos acionistas controladores

25.a

25.¢c
25.d

Reserva de Lucros Ajuste de
Capital Aumento Reserva Reserva avaliagio Lucros Participacio de Total do Patriménio
realizado de Capital Legal Estatutaria patrimonial acumulados Total nio controladores Liquido
1.306.607 - 117.858 866.727 17 - 2.291.209 1.184.600 3.475.809
- - - - 900 - 900 37 937
- 112.699 - - - - 112.699 58.743 171.442

- - - - - 206.993 206.993 83.318 290.311

- - 10.349 - - (10.349) - - -

- - - 196.644 - (196.644) - - -
1.306.607 112.699 128.207 1.063.371 917 - 2.611.801 1.326.698 3.938.499
1.419.306 - 131.698 1.036.880 25 - 2.587.909 1.335.751 3.923.660

78.888 - - - - - 78.888 39.646 118.534

- - - - (533) - (533) 121 (412)

- - - - - 125.128 125.128 63.548 188.676

- - 6.256 - - (6.256) - - -

- - - 118.872 - (118.872) - - -
1.498.194 - 137.954 1.155.752 (508) - 2.791.392 1.439.066 4.230.458




Banco Morgan Stanley S.A. (Conglomerado Prudencial)

Demonstra¢des dos Fluxos de Caixa Consolidados- Método Indireto

Semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020

(Em milhares de Reais)

FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido do semestre
Ajustes ao Lucro Liquido :
Depreciagdes e amortizagdes
Ajuste ao Valor de Mercado de T.V.M. e Instrumentos Financeiros Derivativos (Ativos/ Passivos)
Variagdo cambial de provisdes
Provisdes passivas
Provisdes operacionais
Provisdes com remuneragdo variavel
Imposto de renda e contribuigdo diferidos (crédito tributario)
Imposto de renda e contribuigéo social

Diminui¢do/(aumento) de ativos operacionais
Redugdo/(aumento) de aplicagdes interfinanceiras de liquidez
(Aumento) de titulos e valores mobiliarios
Redugdo de direitos por empréstimos de agdes
Redugdo/(aumento) de instrumentos financeiros derivativos ativos
Redugdo/(aumento) de depositos interfinanceiros
(Aumento)/redugdo de outros ativos

Aumento/(diminuiciio) nos passivos operacionais
(Redugdo)/aumento de certificados de operagdes estruturadas
(Redugdo)/aumento de instrumentos financeiros derivativos passivos
Aumento/(redugio) de outros passivos
(Redugdo)/aumento de depositos
(Redugdo)/aumento de operagdes compromissadas
Pagamento de imposto de renda e contribuigdo social no semestre
Fluxos de caixa utilizados em atividades operacionais

Fluxos de caixa utilizados nas atividades de investimentos
Aquisi¢ao de imobilizado de uso

Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento

Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento
Empréstimos no exterior

Caixa proveniente das atividades de financiamento

Variac¢do total em caixa e equivalentes de caixa no final do semestre
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre

Efeitos das mudangas das taxas de cdmbio em caixa

Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre

Variacio total em caixa e equivalentes de caixa no final do semestre

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas.

Semestres

2021 2020
188.676 290.313
314.408 418.170
3912 2.712
(654) 937
8.313 44.688

20.334 -
(1.347) 57.893
187.396 101.113
(5.269) 4.343
101.723 206.484
(1.697.277) (484.710)
5.074.177 1.095.400
57.861 (659.020)
178.180 (3.962.035)

153.417 -
(5.623.979) 132.810
(545.301) 395.052
(429.810) 4.119.020
5.821.032 (1.173.456)
(983.041) 1.298.161
(322.332) (2.169.831)
(160.827) (132.684)
1.522.100 (1.541.293)
(30.484) (2.899)
(30.484) (2.899)
(1.072.280) 283.407
(1.072.280) 283.407
922.420 (552.302)
1.965.017 3.002.831
(416) 353
2.887.021 2.450.882
922.420 (552.302)




Banco Morgan Stanley S.A.
Demonstragoes financeiras consolidadas em
30 de junho de 2021

Notas explicativas as demonstracoes financeiras -
Consolidadas

(Em milhares de Reais)

Operacoes

O Conglomerado Prudencial Morgan Stanley S.A. (“Conglomerado”), é composto pelo Banco
Morgan Stanley S.A. (“Banco” lider do Conglomerado), pela Morgan Stanley Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Corretora”), pelo Caieiras Fundo de Investimento
Multimercado, do qual o Banco Morgan Stanley ¢ cotista exclusivo e pelo Morgan Stanley
Derivative Products Fund, do qual o Caieiras Fundo de Investimento Multimercado ¢ cotista
exclusivo. O Banco foi reorganizado em banco multiplo e a Corretora foi constituida, em 18 de
janeiro de 2001 e ambos tem como seus controladores as empresas MSL Incorporated ¢ Morgan
Stanley Latin America Incorporated. O Banco iniciou suas atividades sob a forma de sociedade
por acdes, tendo como objeto social a pratica de operagdes ativas, passivas e acessorias inerentes
aos bancos multiplos com as carteiras comercial e de investimentos e autorizagdo para operar em
cambio. A Corretora tem como objeto social a pratica de operagdes ativas, passivas e acessorias
inerentes as corretoras de titulos e valores mobilidrios, incluindo a gestdo e administragao de
carteiras de valores mobilidrios e fundos de investimentos.

Apresentacio das demonstracoes financeiras - consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial foram elaboradas de
acordo com os procedimentos especificos estabelecidos pela Resolugdo n°® 4.280/13, do Conselho
Monetario Nacional (CMN) e regulamenta¢des complementares do Banco Central do Brasil
(Bacen).

A Administracdo usa de julgamento na determinagdo e registro de estimativas contabeis, quando
aplicavel. Os ativos e passivos sujeitos a essas estimativas e premissas referem-se, basicamente,
ao imposto diferido, a provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito, a provisao
para passivos contingentes ¢ mensuracdo do valor justo dos instrumentos financeiros. A
liquidag@o das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos
estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Administragdo
revisa as estimativas e premissas semestralmente.

Mudancas na apresentacio das demonstracdes financeiras

A partir de janeiro de 2020, as alteragcdes advindas da Resolugdo CMN n° 4.720/2019 ¢ BCB n° 2
a partir de 01 de janeiro de 2021 foram incluidas nas Demonstracdes Financeiras do
Conglomerado Prudencial Morgan Stanley S.A. (“Conglomerado™). O objetivo principal dessas
normas ¢ trazer similaridade com as diretrizes de apresentacdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as normas internacionais de contabilidade, International Financial Reporting
Standards (IFRS). Desta forma, o Conglomerado realizou mudangas na apresentacdo das
Demonstragoes Financeiras de 31 de dezembro de 2020 atendendo aos requerimentos da
respectiva circular, onde destacamos que as principais alteragdes implementadas foram: as contas
do Balango Patrimonial estdo apresentadas por ordem de liquidez e exigibilidade (conforme BCB
n° 2 a partir de 01 de janeiro de 2021, por entender que essa forma de apresentacdo proporcionara
informagdo mais relevante e confiavel para o usuario); os saldos do Balango Patrimonial do
periodo estdo apresentados comparativamente com do final do exercicio social imediatamente
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Banco Morgan Stanley S.A.
Demonstragoes financeiras consolidadas em
30 de junho de 2021

anterior e as demais demonstragdes estdo comparadas com os mesmos periodos do exercicio
social anterior para as quais foram apresentadas; a Demonstracdo do Resultado Abrangente nao
estd sendo apresentada em virtude de o Conglomerado Prudencial ser um consolidado para fins
especificos.

Descricao das principais praticas contabeis

Base de consolidacao

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem, as demonstra¢des financeiras do Banco
Morgan Stanley S.A. (“Banco”), de sua agéncia em Grand Cayman, de seus fundos exclusivos
Caieiras Fundo de Investimento Multimercado “(Brasil)” e Morgan Stanley Derivatives Products
Fund “(Cayman)” dos quais o Banco detém 100% de participacdo e sobre os quais o Banco
Morgan Stanley exerce controle, e da Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A (“Corretora”), em virtude de haver controle operacional efetivo, caracterizado pela
administragdo e pela atuagcdo no mercado sob a mesma marca, conforme disposto nas regras de
consolidagdo do Conglomerado Prudencial, estabelecidas pelo Banco Central do Brasil (Bacen)
pela Resolugdo 4280.

Saldos e transagdes entre empresas do Conglomerado Prudencial, incluindo quaisquer ganhos ou
perdas ndo realizadas resultantes de operagdes entre as companhias, sdo eliminados no processo
de consolidagdo. As perdas ndo realizadas sdo eliminadas da mesma forma que os ganhos néo
realizados, mas somente na extensdo de que ndo ha evidéncia de perda por reducdo ao valor
recuperavel.

Politicas contabeis consistentes sdo aplicadas em todo o Conglomerado Prudencial para fins de
consolidacao.

A seguir demonstramos a composic¢do do patrimoénio liquido e do lucro liquido do semestre findo
em 30 de junho de 2021 do Banco Morgan Stanley, da Morgan Stanley Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios, bem como do Conglomerado Prudencial.

Banco Morgan  Morgan Stanley  Conglomerado

Stanley S.A. CTVM S.A. Prudencial
Capital Social 1.498.194 806.397 2.304.591
Reserva Legal 137.954 65.111 203.065
Reserva Estatutaria 1.155.752 567.582 1.723.334
Ajuste de avaliagdo patrimonial (508) (24) (532)
Patrimédnio liquido 2.791.392 1.439.066 4.230.458
Lucro liquido do semestre 125.128 63.548 188.676

Apuracio do resultado
As receitas e despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia.

Saldos de operacdes em moeda estrangeira

Os saldos em moeda estrangeira foram convertidos para real com base nas taxas de cambio
vigentes na data do encerramento do semestre.
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Instrumentos financeiros

Operacdes Compromissadas, Depdsitos, Certificado de operacdes estruturadas,
Empréstimos no exterior e Demais Operacdes Ativas e Passivas

As operagdes com rendas e encargos prefixados sdo contabilizadas pelo valor presente. As
operacdes com rendas e encargos pos-fixados ou flutuantes sdo contabilizadas pelo valor do
principal atualizado. As operagdes contratadas com clausula de reajuste cambial sdo
contabilizadas pelo valor correspondente em moeda nacional. As operagdes de certificado de
operacdes estruturadas estdo contabilizadas pelo valor de mercado. As operagdes passivas de
emissdo propria sdo apresentadas liquidas dos custos de transagdo incorridos, quando relevantes,
calculadas pro rata die.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados, conforme Circular n°® 3.068, de 8 de novembro
de 2001 e regulamentagdo complementar, no momento da aquisi¢do, de acordo com as seguintes
categorias:

Titulos para negociacao - Titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propoésito de serem
negociados, ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do semestre.

Titulos disponiveis para venda - Titulos e valores mobiliarios que ndo se enquadrem como para
negociagdo nem como mantidos até o vencimento, ajustados pelo valor de mercado em
contrapartida a conta destacada do patrimonio liquido, devidamente reduzidos dos
correspondentes efeitos tributarios, quando aplicaveis.

Titulos mantidos até o vencimento - Titulos e valores mobiliarios, exceto agdes ndo resgataveis,
para os quais haja inten¢do ou obrigatoriedade e capacidade financeira da instituicdo para sua
manutengdo em carteira até o vencimento, avaliados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos
rendimentos em contrapartida ao resultado do semestre.

Instrumentos financeiros derivativos

Conforme Circular n° 3.082, de 30 de janeiro de 2002, do Banco Central do Brasil, os
instrumentos financeiros derivativos sdo classificados, na data de sua aquisi¢do, de acordo com a
intencdo da instituicdo em utiliza-los como instrumento de protecao (hedge) ou ndo, seguindo as
classificagdes como hedge de acordo com sua natureza:

Hedge de risco de mercado - Os ativos ¢ passivos financeiros, bem como os respectivos
instrumentos financeiros derivativos relacionados sdo contabilizados pelo valor de mercado com
os ganhos e as perdas, realizados e ndo realizados, reconhecidos diretamente na demonstracao do
resultado.

Hedge de fluxo de caixa - A parcela efetiva de hedge dos ativos e passivos financeiros e os
respectivos instrumentos financeiros derivativos relacionados sdo contabilizados pelo valor de
mercado com os ganhos ¢ as perdas, realizados e ndo realizados, deduzidos quando aplicavel, dos
efeitos tributarios, reconhecidos em conta especifica de reserva no patrimoénio liquido. A parcela
ndo efetiva do hedge € reconhecida diretamente na demonstracao do resultado.

Os instrumentos financeiros derivativos que ndo atendem a classificacdo de hedge, conforme

parametros estabelecidos na Circular n°® 3.082/02 do Banco Central do Brasil, que sdo, contudo,
utilizados para protecdo contra riscos inerentes as oscilacdes de precos e taxas, ou seja, a
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exposicao global de risco, sdo registrados contabilmente pelo valor de mercado, com os ganhos e
as perdas realizados e ndo realizados, reconhecidos diretamente na demonstragao de resultados
do Conglomerado.

O Conglomerado ndo possui operagdes que se enquadrem como hedge.

Valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios, instrumentos financeiros
derivativos e demais direitos e obrigacoes

O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios, instrumentos financeiros derivativos e
demais direitos e obrigacdes, quando aplicavel, é calculado com base em precos de mercado,
modelo de avaliagdo de pregos, ou ainda com base no prego determinado para outros instrumentos
financeiros com caracteristicas semelhantes. Existem técnicas especificas de avaliagdo do valor
de mercado de instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos e para os
quais os precos e pardmetros de mercado ndo estio disponiveis. Tal apuragdo incorpora premissas
sob julgamento da Administracdo, a qual leva em consideragdo a avaliagdo das informagdes e
circunstancias de mercado. Assim, quando da liquidacdo financeira destas operacdes, os
resultados poderdo ser diferentes das estimativas. Os ajustes diarios das operagdes realizadas no
mercado futuro s3o registrados como receita ou despesa quando auferidas ou incorridas. Os
prémios pagos ou recebidos na realizacdo de operagdes no mercado de opgdes, outros ativos
financeiros e mercadorias sao registrados nas respectivas contas patrimoniais pelos valores pagos
ou recebidos, ajustados a precos de mercado em contrapartida do resultado.

Negociacao e intermediacio de valores (saldos ativos e passivos)
Referem-se a negociagdo de valores mobiliarios proprios e por conta de clientes que sdo
registradas pelos seus valores de liquidagao.

Acoes
As agdes sdo registradas pelo valor efetivamente pago e ajustados, diariamente, pelo valor de
mercado com base na ultima cotagdo diaria de fechamento, negociados na B3 S.A.

Cotas de fundos

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo valor de aquisigdo ¢
atualizados, diariamente, pelos respectivos valores das cotas, divulgados pelos respectivos
administradores.

Empréstimos de titulos e valores mobilidrios

As operagdes com empréstimos de titulos e valores mobiliarios sdo atualizados com base nas
cotacdes de fechamento, acrescidos da remunerag@o e/ou encargos contratados, apropriados pelo
prazo da operagao.

Operacoes de crédito

Sao registradas considerando os rendimentos auferidos, reconhecidos em base pro rata dia com
base na variagdo do indexador e na taxa de juros pactuadas. As receitas e encargos de qualquer
natureza relativos a operacdes de crédito que apresentem atraso igual ou superior a sessenta dias
sdo registrados em conta de rendas a apropriar, sendo reconhecidos em resultado quando de seu
efetivo recebimento.

15



Banco Morgan Stanley S.A.
Demonstragoes financeiras consolidadas em
30 de junho de 2021

Provisdes para perdas esperadas associadas ao risco de crédito

Fundamentada na analise das operagdes em aberto, efetuada pela Administracdo para concluir
quanto ao valor adequado para absorver provaveis perdas na sua realiza¢ao levando em conta a
conjuntura econdmica e os riscos especificos e globais da carteira, bem como o disposto na
Resolucdo CMN n° 2682.

Obrigacgdes por empréstimos de acdes
As obrigagdes por empréstimos de agdes sdo registradas em conta especifica pelo valor de
mercado com base na tltima cotagdo diaria de fechamento, negociados nas Bolsas de valores.

Investimentos
Os valores registrados na rubrica de investimentos devem ser avaliados aos seus valores de
recuperacao.

Imobilizado de uso e intangivel

Demonstrado ao custo de aquisicdo, menos a depreciagdo acumulada. A depreciacdo do
imobilizado € calculada e registrada com base no método linear, considerando taxas que
contemplam a vida 1til-econdmica do bem, sendo: maquinas, equipamentos, moveis e
utensilios - 10%, equipamentos de processamento de dados e sistemas de transporte - 20%.
Ativos intangiveis correspondem aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens
incorpodreos destinados a manutengdo da entidade ou exercidos com essa finalidade.

Os custos dos ativos intangiveis sdo amortizados durante sua vida util estimada,
considerando os beneficios econdmicos futuros esperados.

Reducio do valor recuperavel de ativos nio financeiros (impairment)

De acordo com o disposto na Resolugdo n° 3.566 de 29 de maio de 2008 do Banco Central do
Brasil e no CPC n° 1 do Comité de Pronunciamentos Contabeis, o Banco realiza testes de reducéo
ao valor recuperavel, anualmente, de seu ativo permanente, ndo tendo apurado desvalorizagio
superior ao montante depreciado/amortizado.

Provisao para impostos

A provisdo para imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida
do adicional de 10% sobre o lucro real anual excedente a R$ 240. Somente para o Banco, a partir
de margo de 2020, a provisdo para contribui¢do social sobre o lucro liquido foi constituida a
aliquota de 20% sobre o lucro ajustado, para os meses de janeiro e fevereiro de 2020, a CSLL
foi constituida a aliquota de 15%, conforme Instru¢do Normativa 1.942.

Para a Corretora, a provisao para Imposto de Renda foi constituida a aliquota de 15% do lucro
tributavel, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real anual excedente a R$ 240 mil. A
provisdo para Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido foi constituida a aliquota de 15% sobre
o lucro ajustado pelos itens definidos em legislagdo especifica.

A provisdo para PIS e COFINS foi constituida a aliquota de 0,65% e 4%, respectivamente sobre
as receitas brutas considerando as exclusdes e dedugdes na legislagdo vigente. A provisdo de ISS
foi constituida a aliquota de 5% sobre o total de receitas de prestagdo de servicos.

de servigos.

A Lein®14.183 de 14 de julho de 2021 alterou a Lei n® 7.689 de 15/12/1988 e a Lei Complementar
n® 105 de 10/01/2001 em seu artigo 1° inciso I majorando a aliquota da contribuigdo social sobre
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o lucro liquido de 20% para 25% para os Bancos e de 15% para 20% para as demais instituicdes
financeiras para o periodo de 1° de julho a 31 de dezembro de 2021 retornando a 20% e 15%,
respectivamente, a partir de 1° de janeiro de 2022. A majoragao vai afetar a Contribuigdo Social
corrente no periodo de 1° de julho a 31 de dezembro de 2021.

Para o Banco, em 2021, os ativos fiscais diferidos foram constituidos de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional N° 4.842/2020, a aliquota de 25%
para Imposto de Renda e 20% para Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido. No caso da
Corretora, a aliquota de 25% para Imposto de Renda e 15% para Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido. Os ativos fiscais diferidos que serdo realizados no segundo semestre de 2021
tiveram um aumento de 5% da Contribui¢do Social sobre Lucro Liquido devido a Lei n°
14.183/2021.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa compreende numerario em espécie e depdsitos bancarios disponiveis.

Equivalentes de caixa sdo aplica¢des financeiras de curto prazo, de alta liquidez, que sdo
prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um insignificante
risco de mudanga de valor.

Provisdo para passivos contingentes e obrigacdes legais

Para a mensuragdo e divulgag¢do de provisdes, contingéncias ativas e passivas, adotam-se as
diretrizes da Resolucdo n° 3.823, de 16 de dezembro de 2009, emitida pelo Banco Central do
Brasil.

Ativos contingentes - ndo sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras, exceto quando da
existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo, sobre as quais ndo cabem
mais recursos.

Provisdo para passivos contingentes - sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando,
baseado na opinido de assessores juridicos e da administracdo, for considerado provavel o risco
de perda de uma acdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a
liquidacdo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores
juridicos sdo divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota
ndo requerem provisao e divulgacao.

Obrigagoes legais - fiscais e previdenciarias decorrem de processos judiciais relacionados a
obrigacdes tributarias, cujo objeto de contestagdo ¢ sua legalidade ou constitucionalidade, que
independente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tem os seus montantes
reconhecidos integralmente nas demonstragdes financeiras consolidadas.

Politica de remuneracio variavel

Pagamentos baseado em agoes

O Banco ¢ a Corretora participam dos planos globais de a¢des do Morgan Stanley, os quais
prevéem o pagamento pelo Banco ao Morgan Stanley (NY) em consideragao a transferéncia das
suas acdes aos funcionarios do Banco e da Corretora. O custo das agdes € mensurado pelo valor
justo na data da concessao (“‘grant date”), atualizado conforme valor de mercado das acdes do
Morgan Stanley (NY) e registrado como despesa de remuneragdo durante o periodo de aquisi¢@o
(“vesting period”), ajustado por condi¢des de cancelamento dos planos, se existente.
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Outros planos de compensacdo diferida

O Banco e a Corretora concedem planos de compensagdo diferida para determinados
funcionarios, os quais prevéem o diferimento de parte da remuneragao discricionaria acrescido da
performance de investimentos referendados. O valor justo da compensacdo diferida € reconhecido
como despesa de remuneracao, ajustado por condi¢des de cancelamento dos planos, se existente.

Resultado recorrente/niao recorrente

As politicas internas do Conglomerado consideram como recorrentes € ndo recorrentes os
resultados oriundos e/ou ndo, das operagdes realizadas de acordo com o objeto social da
Instituigdo previsto em seu Estatuto Social, ou seja, “a pratica de operagdes ativas, passivas e
acessorias e servigos autorizados aos bancos multiplos com carteiras comercial, de investimento,
de crédito, financiamento e investimento € de arrendamento mercantil, inclusive cambio, € o
exercicio de administracdo da carteira de valores mobiliarios, bem como participar de outras
sociedades, de acordo com as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis a sua espécie de
entidade”. Além disto, a Administragdo do Conglomerado considera como ndo recorrentes os
resultados sem previsibilidade de ocorréncia nos 3 anos seguintes. Observado esse regramento,
salienta-se que o lucro liquido do Conglomerado no 1°. semestre de 2021, no montante de R$
188.676 mil, foi obtido exclusivamente com base em resultados recorrentes.

Disponibilidade

06.2021 12.2020
Saldo em reservas bancarias 378 5.885
Saldo em depositos bancarios 2.872 2211
Saldo em moeda estrangeira 5.448 172
Total 8.698 8.268

Caixa e equivalentes de caixa
O caixa e equivalentes de caixa estdo compostos da seguinte forma:

06.2021 12.2020

Disponibilidades 8.698 8.268
Aplicagdes em moeda estrangeira 2.091 2.152
Aplicagdes em operagdes compromissadas - posigdo bancada(*) 2.876.232 1.954.597
2.887.021 1.965.017

Total

(*) operagoes lastreadas em titulos publicos federais, com vencimento no 1° dia til subsequente ao
exercicio.
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O saldo da conta “Operagdes Compromissadas”, com vencimento em até 3 meses, é

representado da seguinte forma:

Aplicagdes em operagdes compromissadas - posi¢ao bancada
Aplicagdes em operagdes Compromissadas — posi¢do financiada
Aplicagdes em operagdes Compromissadas — posi¢éo vendida

Total

Depositos interfinanceiros

06.2021 12.2020
2.876.232 1.954.597
3.892.920 2.176.354

- 19.289
6.769.152 4.150.240

O saldo da conta “Depositos Interfinanceiros” com vencimento em 4 anos estd
representado da seguinte forma:
06.2021 12.2020
Depésitos interfinanceiros 43.749 197.166
Total 43.749 197.166
Titulos e valores mobiliarios
Classificacdo e composicao da carteira
A carteira de titulos e valores mobiliarios estd composta conforme a seguir:
06.2021 12.2020
Valor Valor de Valor Valor de
pela curva mercado pela curva mercado
Livres
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 223.215 223.623 337.073 337.079
Letras do Tesouro Nacional (NTN-F) 14.790 14.834 7.551 7.627
Agdes de companhias abertas 853.127 853.127 5.975.845 5.975.845
Vinculadas a prestacdo de garantias
Acdes de companhias abertas 566.871 566.871 874.370 874.370
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 1.970.134 1.969.632 1.283.792 1.283.754
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 622.613 622.571 846.835 846.593
Total 4.286.170 4.286.078 9.360.453 9.360.255
Os titulos e valores mobiliarios apresentam os seguintes prazos de vencimento:
06.2021
Sem Até De3a Dela De3a DeSa Total do valor
vencimento 3 meses 12 meses 3 anos 5 anos 15 anos de mercado
Carteira propria titulos ptblicos - 133.507 130 89.985 3.649 11.186 238.457
Vinculada a prestacdo de garantias 566.871 618.696 1.611.034 243.747 118.726 - 3.159.074
Agdes de companhias abertas 853.127 - - - - - 853.127
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Aplicagdes em cotas FILCB (B3) 35.420 - - - - - 35.420
Total 1.455.418 752.203 1.611.164 333.732 122.375 11.186 4.286.078
12.2020

Sem Até De3a Dela De3a De5a Total do valor

vencimento 3 meses 12 meses 3 anos 5 anos 15 anos de mercado

Carteira propria titulos ptblicos - - 334.880 2.199 7.428 199 344.706
Vinculada a prestagdo de garantias 874.370 127.337 1.795.588 207.422 - - 3.004.717
Acdes de companhias abertas 5.975.845 - - - - - 5.975.845
Aplicagdes em cotas FILCB (B3) 34.987 - - - - - 34.987
Total 6.885.202 127.337 2.130.468 209.621 7.428 199 9.360.255

A carteira propria de titulos e valores mobiliarios registrada na posicao patrimonial do Fundo
Caieiras (titulos publicos e privados) esta classificada na categoria de “Titulos para negociagdo”,
cujos ajustes a valor de mercado sdo reconhecidos diretamente no resultado do Conglomerado.

As posigdes da carteira propria de titulos e valores mobiliarios (titulos publicos e privados) que
compde a posi¢ao patrimonial do Banco e da Corretora estdo classificadas na categoria de "Titulos
disponiveis para venda", cujos ajustes a valor de mercado liquidos dos efeitos tributarios, nao
realizados no montante de (R$ 120) (12.2020 — negativo em R$ 120) foram reconhecidos
contabilmente em conta especial do patriménio liquido.

Para a apuracdo do valor de mercado foram utilizadas cota¢des obtidas com provedores de
informag¢des de mercado como ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais e pela B3 S.A.

O Conglomerado tem como pratica a verificagdo e acompanhamento desses pregos de mercado,
diariamente, a fim de assegurar a consisténcia e acuracidade da precificacao de suas operagdes.

Os titulos e valores mobiliarios que estdo classificados na categoria de “Titulos disponiveis para
venda” apresentam os seguintes valores de ganhos (perdas) nao realizados em 30 de junho de

2021:

30/06/2021

Vencimento Quantidade Valor pela  Valor de Ganhos (Perdas)

curva/custo mercado nio-realizados

Livres

LTN 01/07/2021 2.529 2.529 2.529 -
LTN 01/01/2022 134 130 130 -
NTN-B 15/08/2028 368 1.520 1.506 (14)
NTN-F 01/01/2025 3.307 3.635 3.649 14
NTN-F 01/01/2027 4.000 4.424 4.434 10
NTN-F 01/01/2029 4.717 5.211 5.245 34
Total de titulos livres 15.055 17.449 17.493 44
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Vinculadas a prestacio de garantias
LFT 01/09/2021 56.792 618.718 618.696 (22)
LFT 01/09/2022 356 3.895 3.874 (21)
LTN 01/10/2021 890.905 880.039 879.967 (72)
LTN 01/04/2022 145.000 139.072 138.433 (639)
LTN 01/10/2022 10.000 9.189 9.183 6)
LTN 01/01/2023 250.000 225.265 224.962 (303)
LTN 01/01/2024 6.931 5.709 5.728 19
Total de titulos vinculados a prestagdo de 1.359.984 1.881.887  1.880.843 (1.044)
garantias
Total 1.375.039 1.899.336  1.898.336 (1.000)
31/12/2020
Vencimento Quantidade Valor pela  Valor de Ganhos (perdas)
curva/custo  mercado nio-realizados
Livres
LTN 1/4/2021 316.599 315.027 315.021 (6)
LTN 1/7/2021 19.068 18.863 18.869 6
LTN 1/1/2022 2.261 2.192 2.198 6
NTN 1/1/2025 6.163 7.355 7.428 73
NTN 1/1/2029 159 196 199 3
Total de titulos livres 344.250 343.633 343.715 82
Vinculadas a prestacio de garantias
LTN 1/4/2021 1.249.517 1.243.315 1.243.290 (25)
LTN 1/7/2021 8.900 8.804 8.807 3
LTN 1/4/2022 33.000 31.673 31.658 (15)
LFT 1/3/2021 11.836 127.452 127.337 (115)
LFT 1/9/2021 47.522 511.127 511.017 (110)
LFT 1/9/2021 3.020 32.482 32475 7
LFT 1/3/2022 16.000 171.922 171.941 19
LFT 1/9/2022 356 3.853 3.823 (30)
Total de titulos vinculados a prestacio de garantias 1.725.795 2.130.628 2.130.348 (280)
Total 2.070.045 2.474.261 2.474.063 (198)

Os titulos publicos encontram-se custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia -
Selic, as agdes na B3 e as cotas de fundos de investimentos no proprio administrador.
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Resultado com titulos e valores mobiliarios

O resultado com titulos e valores mobiliarios apurado pelo Conglomerado Morgan Stanley foi
de R$ 492.925 (06.2020 — R$ 1.013.751).

Instrumentos financeiros derivativos

O Conglomerado Morgan Stanley participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros
derivativos que se destinam a atender suas necessidades e de seus clientes, com o objetivo de
reduzir a exposicao a riscos de mercado, de moeda, de taxas de juros e de acdes. Estes riscos sdo
administrados por meio da definigdo de estratégias de operagdo, estabelecimento de sistemas de
controles e determinacdo de limites das posigoes.

A area de Gerenciamento de Risco ¢ independente e utiliza técnicas globais para mensuracdo
dos potenciais riscos inerentes ao carregamento de suas posigoes.

A gestdo de riscos e os controles internos existentes permitem que o Conglomerado nio se
exponha excessivamente a movimentacao das taxas de juros e de cambio.

Os controles mantidos sdo aprovados internamente, adotando-se pardmetros internacionais
utilizados pela organiza¢do em nivel mundial. Tais controles baseiam-se em pardmetros
estatisticos tais como “VaR” e simulagdes de cenarios de stress.

A precificag@o de operagdes envolvendo agdes e contratos futuros detidos pelo Conglomerado é
apurada com base em precos divulgados pela B3 S.A.

A precificagdo das operagdes de swap, termos de moeda e opcdes € obtida por meio da geragdo
das curvas de juros e das taxas de conversdo fundamentadas na combinagdo de pregos
(cotacdes) dos produtos disponiveis dos principais fornecedores do mercado, como B3, Reuters
¢ Bloomberg.

Por meio de modelos matematicos internos de interpolacao, sdo calculadas as diversas curvas
nas datas necessarias para a apuracgdo dos fatores de desconto dos fluxos de caixa.

Os ajustes diarios das operagdes realizadas no mercado futuro e os resultados dos contratos de
swap, termo de moeda e opgdes sdo registrados como receita ou despesa efetiva quando
auferidos e representam seu valor de mercado.

Os contratos derivativos nao foram classificados como /edge para fins contabeis por ndo
atenderem na sua totalidade as premissas da Circular n°® 3.082/02.

O valor total das margens dadas em garantia pelo Banco foi de R$ 3.194.493 (12.2020 — RS
3.039.705) e estava composto por agdes, titulos publicos e por cotas do Fundo de Investimento
Liquidez Camara BM&FBOVESPA Multimercado (FILCB).

Os instrumentos financeiros derivativos, cuja contraparte sdo clientes e partes ligadas, t€ém seus
valores referenciais registrados em contas de compensagao, cujos saldos, no encerramento do
semestre sdo:
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30 de junho de 2021
06.2021 12.2020
Contas de compensacio (valor referencial) 170.754.126 136.344.579
Swap 46.202.903 31.285.942
Futuros 7.014.977 7.733.754
NDF 52.395.058 40.148.196
Commodities 2.268.710 1.545.716
Operagdes a termo 277.856 884.381
Opcdes 62.594.622 54.746.590
Ativo (valor de mercado) 5.875.129 6.053.309
Swap 1.829.621 2.134.061
NDF 1.959.814 1.314.568
Commodities 202.579 121.561
Operagdes a termo 277.618 884.471
Opcdes 1.605.497 1.598.648
Passivo (valor de mercado) (6.256.183) (6.685.993)
Swap (1.862.841) (2.125.110)
NDF (1.830.705) (1.104.599)
Operagoes a termo (277.656) (884.369)
Opcdes (2.237.492) (2.498.899)
Commodities (47.489) (73.016)
06.2021 06.2020
Resultado do semestre (280.996) (149.403)
Swap (181.856) (1.584.649)
NDF 172.083 228.056
Commodities 477.059 602
Operagdes a termo (139) (28.664)
Opcdes (24.369) 997.399
Futuros (161.782) 237.853

Os contratos de derivativos envolvendo operagdes de swap, futuros, opgdes, commodities,
operagoes a termo e NDF foram devidamente registrados na B3, envolvendo taxas do mercado
interfinanceiro, variagdo cambial e outros indices de precos.

Em 30 de junho de 2021, os instrumentos financeiros derivativos apresentavam os seguintes
prazos de vencimento:
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06.2021
Até De3a Dela De3a DeSa

3 meses 12 meses 3 anos 5 anos 15 anos Total
Contratos de swaps
Diferencial a
receber 25.718 122.494 557.982 169.861 953.566 1.829.621
Diferencial a
pagar (63.283) (186.710) (566.028) (165.360) (881.460) (1.862.841)
Contratos de NDF
Diferencial a
receber 1.384.385 462.717 71.796 - 40.916 1.959.814
Diferencial a
pagar (1.356.545) (406.013) (50.528) (17.619) - (1.830.705)
Contratos de termo
Diferencial a
receber 277.618 - - - - 277.618
Diferencial a
pagar (277.656) - - - - (277.656)
Contratos de commodities
Diferencial a
receber 57.888 68.602 76.089 - - 202.579
Diferencial a
pagar (20.722) (21.840) (4.927) - - (47.489)
Contratos de op¢des
Prémio a
exercer 659.103 565.962 308.421 65.131 6.880 1.605.497
Prémio a pagar (478.947) (636.063) (744.012) (325.323) (53.147) (2.237.492)
Total
Diferencial a
receber 2.404.712 1.219.775 1.014.288 234.992 1.001.362 5.875.129
Diferencial a
pagar (2.197.153) (1.250.626) (1.365.495) (508.302) (934.607) (6.256.183)
Contas de compensacio (valor referencial)
Swap 1.373.098 5.032.103 11.896.540 3.791.275 24.109.887 46.202.903
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NDF
Operagdes a
termo

Opgdes

Futuros

Commodities

TOTAL

Contratos de swaps
Diferencial a receber

Diferencial a pagar

Contratos de NDF
Diferencial a receber

Diferencial a pagar

37.706.213
277.856
32.194.871
2.076.457

1.222.661

74.851.156

Até

3 meses

96.780
(73.698)

909.489
(775.447)

Contratos de Commodities

Diferencial a receber

Diferencial a pagar

Contratos de termo
Diferencial a receber

Diferencial a pagar

Contratos de op¢oes
Prémio a exercer

Prémio a pagar

Total
Diferencial a receber

Diferencial a pagar

14.953
(13.179)

884.471
(884.369)

778.119
(785.651)

2.683.812
(2.532.344)

Contas de compensaciio (valor referencial)

13.105.290

18.266.413
1.884.079

695.750

38.983.635

De3a

12 meses

190.140
(195.661)

319.708
(298.906)

98.805
(37.536)

471.785
(525.062)

1.080.438
(1.057.165)

1.105.640

10.328.596
2.290.152

350.299

25.971.227

Dela

3 anos

479.299
(476.811)

8.797
(13.578)

7.803
(22.301)

281.381
(834.315)

777.280
(1.347.005)
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85.853

1.589.093

648.989

6.115.210

2020
De3a

S anos

799.183
(792.869)

16.032
(16.668)

63.253
(312.277)

878.468
(1.121.814)
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30 de junho de 2021

392.062 52.395.058

- 277.856

215.649 62.594.622

115.300 7.014.977

- 2.268.710

24.832.898 170.754.126
De5a Acima de

15 anos 15 anos Total
568.659 - 2.134.061
(586.071) - (2.125.110)
60.542 - 1.314.568
(1.104.599)
- - 121.561
- - (73.016)
- - 884.471
- - (884.369)
4.110 - 1.598.648
(41.594) - (2.498.899)
633.311 6.053.309
(627.665) - (6.685.993)



Swap

NDF

Operagdes a termo
Commodities
Opcdes

Futuros

Total

4.116.085
31.064.966
884.381
1.046.759
25.449.535
1.947.293

64.509.019

Banco Morgan Stanley S.A.
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Contratos de swap

Indexador

CDIx USD

CDI x Pré

CDI x CDI

CDI x Pre 360

Pre 360 x CDI

CDI x IPC-A

Euro x Pré

USD x CDI

USD x Pré

Pré x CDI

Pré x USD

Pré x Euro

FEDO1 Index x RIO US Equity
FEDO1 Index x Vale US
IPC-A x DI

PINE4 x DI

RIO US Equity x FEDLO1 Index
VALE US x FEDO1 Index
EONIA index x RYA ID equity
RYA ID equity x EONIA index
USD x USD

Spot x Pré

Total

Contratos de NDF
USD Americano
Euro
Emta (Ptax)

Libra esterlina

Total

30 de junho de 2021
4.555.693 12.954.194 4.264.250  5.395.720 31.285.942
7.616.626 895.412 167.426 403.766 40.148.196
- - - - 884.381
475.771 23.186 - - 1.545.716
15.215.071 11.438.442 2.311.841 331.701 54.746.590
1.404.865 3.253.069  1.010.395 118.132 7.733.754
29.268.026  28.564.303 7.753.912  6.249.319 136.344.579
Conta patrimonial
valor a receber (a pagar)
06.2021 12.2020
Valor pela Valor de Valor pela
Valor de mercado curva mercado curva
(356.687)  (814.137) 994.319 878.614
53.739 45.994 170.204 39.301
4.727 256 5.362 253
(73) 4 (271) (263)
(182) 4) - -
28.315 39.073 53.137 15.973
(2.443) (603) 8.649 (2.382)
463.432 816.404 (957.637)  (877.913)
(370.661)  (272.406) (383.559)  (336.182)
(47.826) (45.609) (169.554) (39.051)
384.025 273.579 398.848 337.388
2.508 605 (8.034) 2.475
121.617 121.658 21.207 -
36.855 36.708 18.915 -
(24.422) (38.982) (51.924) (15.916)
- - 271 263
(76.118) (76.160) (16.753) 523.694
(15.486) (15.339) (18.915)  (645.214)
(959) (1.368) (204) -
(196.266)  (195.857) 204 (3.375)
2.881 1.072 4.451 1.179
(40.196) 21.001 (59.765) 85.389
(33.220) (104.111) 8.951 (35.768)
155.733 66.795 204.066 81.630
(28.220) (54.178) 4.323 4.040
1.596 1.573 1.579 1.367
129.109 14.190 209.968 87.036
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Contratos futuros

IND Futuro - Comprado/ (vendido)
USD Futuro — Comprado

WIN Futuro — (Vendido)

WDO Futuro - Comprado

DDI Futuro - Comprado/ (vendido)
DI Futuro - Comprado/ (vendido)

Banco Morgan Stanley S.A.
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Valor Referencial
06.2021

144.433
(424.968)

(510.823)

(5.000)
1.342.145/(258.332)

Valor Referencial

12.2020

110.288
362.579
210.656

13.117

534.634/(268.905)

3.854.342/(475.184) 7.734.844/(1.064.820)

30 de junho de 2021

Quantidade de contratos

06.2021 12.2020
1.135 925
(1.700) 1.400
(20.071) 8.834
(100) 253

10.701/(1.040)  2.070/(1.048)
47.125/(4.775)  81.958/(10.700)

Opc¢oes 06.2021
Valor Base Valor de Mercado Operacio Moeda Referéncia
14.600.066 430.688 Compra Dolar
12.721.093 1.134.613 Compra Agdes
52.136 40.196 Compra Commodities
(14.600.278) (431.811) Venda Délar
(12.720.292) (1.766.065) Venda Agdes
(52.725) (39.616) Venda Commodities
Total Comprado 1.605.497
Total Vendido (2.237.492)
Opc¢oes 12.2020
Valor base Valor de mercado Operacio Moed? )
Referéncia
2.258.545 443.206 Compra Délar
27.587.173 1.155.442 Compra Acgdes
(2.513.619) (444.097) Venda Délar
(27.300.962) (2.054.802) Venda Agdes
Total Comprado 1.598.648
Total Vendido (2.498.899)
Operagoes a termo 06.2021
Valor de Mercado Operacio Referéncia
246.754 Compra Titulos Publicos
30.864 Venda Titulos Publicos
(246.786) Compra Titulos Publicos
(30.870) Venda Titulos Publicos
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30 de junho de 2021
Operagoes a termo 12.2020
Valor de Mercado Operacio Referéncia
577.482 Compra Titulos Publicos
519.254 Venda Titulos Publicos
(576.797) Compra Titulos Publicos
(519.769) Venda Titulos Publicos
Commodities 06.2021
Valor Base Valor de Mercado Operagiao Moeda Referéncia
1.805.727 202.579 Compra Qleo/milho/soja
(544.824) (47.489) Venda Oleo/milho/soja
Total Comprado
Total Vendido
Commodities 12.2020
Valor Base Valor de Mercado Operacao Moeda Referéncia
40.407 121.561 Compra Qleo/milho/soja
(40.407) (73.016) Venda Oleo/milho/soja
Total Comprado 121.561
Total Vendido (73.016)

10 Direitos por empréstimos de acdes

Acdes dadas como empréstimo

O aluguel de agdes é uma operacdo em que o doador (dono das agdes a serem alugadas) empresta
suas agdes a outro investidor (tomador), cobrando uma taxa por isso, por prazos variados. O
tomador passa, assim, a poder negociar as acdes. Até o fim do periodo de aluguel, o tomador deve
devolvé-las ao doador.

O risco da operagdo reside na ponta tomadora. por uma eventual inadimpléncia financeira
(remuneragdo ao doador dos ativos e taxa de liquidagdo) ou pela ndo devolugdo dos ativos.

Contudo. existem normas e controles que permitem uma administracdo segura do negocio, a
comecar pelas garantias que sdo exigidas pela B3 S.A.. A partir da liquidacao do empréstimo, as

garantias depositadas sdo liberadas e ficam novamente a disposi¢ao do tomador.

Da mesma forma. a liquidagdo das operacdes de empréstimo representa a devolugao, ao doador,
dos ativos de mesmo tipo, classe e espécie que foram emprestados.

Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, o Conglomerado possuia direitos por
empréstimos de acdes. com vencimento em até 1 ano, conforme abaixo:
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30 de junho de 2021
06.2021 12.2020
Empréstimo e recebiveis de clientes
Acdes dadas por empréstimo 758.833 816.694

Operacoes de cambio
A carteira de cambio, constituida por operagdes com vencimento em até 3 dias, esta
representada no Banco por:

Ativo Passivo
06.2021 12.2020 06.2021 12.2020
Céambio comprado a liquidar 2.447.010 434.596 - -
Direitos sobre venda de cambio 2.892.236 399.118 - -
Cambio vendido a liquidar - - (2.909.758)  (398.362)
Obrigacdes por compra de cambio - - (2.428.729)  (435.494)
Total 5.339.246 833.714  (5.338.487) (833.856)

Provisdes para perdas esperadas associadas ao risco de crédito
Durante o semestre. o Banco constituiu provisao para perdas esperadas associadas ao risco de
ndo pagamento de confissdo de divida, conforme demonstrada a seguir:

06.2021
Provisio para perdas Saldo Provisio %
esperadas associadas ao L .
risco de crédito devedor constituida Provisao
Confissao de divida (*) 191.249 (58.637) 30.66
Outros créditos (*) 1.929 (667) 34.58
Total (59.304)

12.2020
Provisio para perdas Saldo Provisio %
esperadas associadas ao L L
risco de crédito devedor constituida Provisao
Confissao de divida (*) 192.976 (59.155) 30.65
Outros créditos (*) 2.115 (856) 40.33
Total (60.008)

(*) Refere-se a provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito dos saldos registrados na
rubrica de Outros Ativos — Diversos.
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Outros ativos

Rendas a receber
Referem-se, substancialmente, a valores a receber com a prestagdo de servigos de assessoria e de

comissdo de colocacdo de titulos em oferta publica de a¢cdes no montante de R$ 24.705 (12.2020
—RS$ 12.692) e dividendos a receber no montande de R$ 29.920 (12.2020 — R$ 39.202)

Diversos

06.2021 12.2020
Impostos e contribuigdes a compensar 30.663 86.889
Valores a receber ligadas 1.798 3.560
Valores a receber 3.547 3.721
Adiantamentos e antecipagdes salariais 4.722 2.759
Adiantamentos a fornecedores 1.295 987
Titulos de crédito a receber 193.178 195.091
Valores a receber clientes 611.548 -
Outros 11.500 1.688
Total 858.580 294.695
Curto Prazo: 665.402 99.604
Longo Prazo 193.178 195.091

Créditos tributarios

Natureza e origem - Os créditos tributarios de Imposto de Renda e de Contribuicdo Social, no
montante de R$ 229.022 (12.2020 - R$ 224.288), foram constituidos sobre diferengas de curva e
valor de mercado de operagdes de instrumentos financeiros, sobre as diferencas temporarias da
remuneracgao variavel e provisdes indedutiveis apurados sobre a base de calculo de imposto de
renda e contribuic¢do social.

Critérios de constituicdo - Os créditos tributarios foram registrados contabilmente de
acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°
4.842/2020 e constituidos no Banco a aliquota de 25% para Imposto de Renda, no montante
de R$ 103.642 (12.2020 - R$ 116.530), e aliquota de 20% para os créditos tributarios para
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido. no montante de R$ 95.019 (12.2020 - R$ 93.224).
E na Corretora, constituidos a aliquota de 25% para Imposto de Renda, no montante de R$
17.665 (12.2020 — R$ 7.518) e a aliquota de 15% para Contribui¢do Social sobre o Lucro
Liquido. no montante de R$ 12.695 (12.2020 — R$ 4.511). Em virtude da majoragido da
aliquota da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido conforme Lei n® 14.183/2021, os
créditos tributarios que serdo realizados no segundo semestre de 2021 foram constituidos a
aliquota de 25%.

O Conglomerado Morgan Stanley nao possui créditos tributdrios ndo ativados de qualquer
natureza em 06.2021 e 12.2020.

Créditos Tributarios por natureza 06.2021 12.2020
Curva e valor de mercado de operagdes de instrumentos financeiros (16.363) 84.892
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14

Remuneracdo Variavel
Provisoes
Total

Expectativa de realizacio - Conforme tabela abaixo:

Exercicio

2021
2022
2023
2024
2025
2028
2029
2030

Total
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30 de junho de 2021
187.125 93.222
58.260 46.174

229.022 224.288

Crédito
tributario

153.414
37.825
2.437
866
31.705
6

1.325
1.444

229.022

Valor
presente (*)

147.537
35.772
1.887
593
.28.042
5

1.161
1.264

216.261

O valor presente dos créditos tributarios foi calculado com base nas curvas de juros pré- fixados em reais.

considerando as realizagdes no decorrer de cada exercicio.

Valores constituidos e baixados no periodo - A movimentacdo dos créditos tributarios ativos
no para o semestre findo em 30 de junhe de 2021 e no exercicio findo em31 de dezembro de

2020 pode ser demonstrada como segue:

Saldo Inicial

Constituigdo
(Realizagdo)
(Reversao)

Saldo final

Negociacido e intermediacio de valores

06.2021 12.2020
224.288 170.681

79.940 107.575
(47.727) (32.203)
(27.479) (21.765)
229.022 224.288

Os saldos classificados em negociagdo e intermediagdo de valores no ativo e no passivo sdo

compostos por operagdes com ativos financeiros - contratos futuros. conforme segue:

Caixa de registro e liquidagéo

Comissdes e corretagens a pagar

Operagdes com ativos financeiros ¢ mercadorias a liquidar
Devedores/(credores) - conta liquidagdo pendente

Credores por empréstimos de agdes

Outras créditos/obrigacdes por negociacao e intermediacdo de

06.2021 12.2020
Ativo Passivo Ativo Passivo
488.983 (1.628) - (790.028)
- (3 - (3)
94.340 (5.721) 68.741 (315)
2.008.173  (2.393.837) 1.999.100 (1.092.706)
- (1.804.772) - (817.410)
6.431 (562.245) - (457.100)

valores
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Total 2.597.927 4.768.211 2.067.841 (3.157.562)

Dependéncia no exterior
Apresentamos, a seguir, um resumo do balanco patrimonial da agéncia do Banco Morgan Stanley
nas Ilhas Cayman em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020:

06.2021 12.2020

USS$ R$ US$ R$
Ativo 1.695 8.477 1.704 8.857
Disponibilidades 5 25 3 14
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 418 2.091 414 2.152
Outros créditos 1.272 6.361 1.287 6.691
Passivo 1.695 8.477 1.704 8.857
Patrimonio liquido 1.695 8.477 1.704 8.857
Capital social 1.000 2.177 1.000 2.176
Reservas 771 6.680 (4.898) (22.433)
Resultado no semestre/exercicio (76) (380) 5.602 29.114

Depositos interfinanceiros

Em 30 de junho de 2021, o Banco ndo possui depositos interfinanceiros (12.2020 - RS
1.050).

Depaositos a prazo

Referem-se a depositos a prazo no montante de R$ 976.971 (12.2020 - RS 1.958.962).
com vencimento em até 5 anos. Em virtude dessas operagdes terem clausula de resgate
antecipado, este montante foi classificado no circulante.

Operacoes compromissadas

Referem-se a operagdes de recompras a liquidar, com vencimento no 1° da util
subsequente ao fechamento do balango, no montante de R$ 419.063 (12.2020 - RS
741.395).

Certificados de operacoes estruturadas

Referem-se a captacéo por certificados de operagdes estruturadas (COE) no montante de R$
3.800.256 (12.2020 — R$ 4.345.557).

06.2021:
Até De3a Dela De3a De5a Total
3 meses 12 meses 3 anos 5 anos 10 anos
157.850 1.752.759 673.825 1.074.484 141.338 3.800.256
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12.2020:
Até De3 a Dela De3a DeSa Total
3 meses 12 meses 3 anos 5 anos 10 anos
406.760 719.091 1.944.343 1.137.869 137.494 4.345.557

Empréstimos no exterior
Referem-se a operagdes de empréstimo em moeda estrangeira, com vencimento no lo dia util
subseqiiente ao fechamento do balango, no montante de R$ 276.934 (2020 - R$ 1.349.214).

Outros passivos

Fiscais e previdenciarias
Possuem prazo de liquidacdo de até 1 ano e sdo compostas por:

06.2021 12.2020
Provisdo para imposto de renda e contribuigdo social a pagar 124.452 224.091
Imposto de renda sobre juros sobre capital proprio - 20.918
Impostos e contribui¢des a recolher sobre salarios 5.142 7.126
PIS e Cofins a recolher 5.889 10.086
ISS a recolher sobre servigos de corretagem 1.785 1.522
Outros impostos e contribui¢des a recolher 9.070 5.704
Total 146.338 269.447

Provisoes

A excessdo da provisdo de passivos contingentes, as provisdes possuem prazo de
liquidacao de até 1 ano.

06.2021 12.2020
Despesas de pessoal 427.343 496.762
Provisdo de passivos contingentes 62.937 42.602
Comissdes a pagar sobre operagdes estruturadas (COE) 23.916 10.516
Valores a pagar a sociedades ligadas 48 254
Outras 2.318 3.741
Total 516.562 553.875

Imposto de renda e contribuicao social
Demonstragdo do calculo do imposto de renda e da contribui¢do social incidentes sobre as
operagdes do semestre:

Banco:

2021 2020

33



Banco Morgan Stanley S.A.
Demonstragoes financeiras consolidadas em

30 de junho de 2021
IR CS IR CS
Resultado antes do imposto 205.444 205.444 301.815 365.879
Adicbes (exclusdes) permanentes
Despesas indedutiveis 434 434 37.381 (26.668)
Incentivos 83 83 15 -
Adigbes (exclusdes) temporarias
Valorizagao (desvalorizagao) a preco de mercado (223.949) (223.949) (114.922) (114.922)
Remuneragdo variavel 153.409 153.409 52.418 52.418
Provisdes (pdd e contingéncia) 19.631 19.631 57.893 57.893
Base de calculo 155.052 155.052 334.600 334.600
IR/CS apurado 38.751 31.010 83.638 62.640
Incentivos fiscais de dedugao (83) - 15 -
IR / CS sobre o resultado do semestre 38.668 31.010 83.623 62.640
Ativo/Passivo fiscal diferido 12.633 (1.996) 8.527 4.096
Total Liquido de IR/CS 51.301 29.014 92.150 66.736
Corretora:
2021 2020
IR CS IR CS
Resultado antes do imposto 102.416 102.416 139.602 139.602
Adicdes (exclusdoes) permanentes
Multas indedutiveis 7 7 157 157
Despesas indedutiveis 14 14 981 981
Incentivos - -
Adicoes (exclusdes) temporarias
Remuneragdo variavel 34.529  34.529 20.700 20.700
Base de calculo 136.966 136.966 161.440 161.440
IR / CS sobre o resultado semestre 34.229  20.545 40.348 24.216
Ativo fiscal diferido (8.632) (7.274) (5.175) (3.105)
Total 25.597 13.271 35.173 21.111

Patrimonio liquido

Capital social
O capital social esta representado em milhares de acdes por 1.498.194 (2020 — 1.419.306) agoes
ordinarias nominativas, sem valor nominal.

34



25

Banco Morgan Stanley S.A.
Demonstragoes financeiras consolidadas em
30 de junho de 2021

A Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 30 de Abril de 2021, aprovou o
aumento de capital proposto pela administra¢do no montante de R$ 78.888 (setenta e oito milhdes,
oitocentos e oitenta e oito mil), mediante a emissdo de 78.888.500 (setenta e oito milhdes,
oitocentas e oitenta e oito mil, quinhentas) novas agdes, mediante a utilizagdo dos recursos
oriundos dos juros a titulo de remuneragéo sobre o capital proprio. Esse aumento foi homologado
pelo Banco Central do Brasil em 29 de junho de 2021.

A Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 30 de Abril de 2021, aprovou o
aumento de capital na Morgan Stanley Corretora no montante de R$ 39.646 (trinta e nove milhdes,
seiscentos e quarenta e cinco mil e novecentos e trinta e dois reais) mediante a emissdo de
39.645.932 (trinta e nove milhdes, seiscentos e quarenta e cinco mil e novecentos e trinta e dois)
novas agOes ordinarias, mediante a utilizagdo dos recursos oriundos dos juros a titulo de
remuneracdo sobre o capital proprio. Esse aumento foi homologado pelo Banco Central do Brasil
em 30 de junho de 2021.

Dividendos e juros sobre o capital préoprio

O estatuto social prevé a distribui¢do de um dividendo minimo anual de 25% do lucro
liquido, ajustado na forma da legislacdo pertinente. A Assembleia Geral Ordinéria e
Extraordinaria, realizada em 30 de abril de 2021, aprovou também a ndo distribuicao
desses dividendos.

Reserva legal
O Banco e a Corretora constituiram a titulo de Reserva Legal. com base no lucro liquido do
semestre. 0 montante de R$ 6.256 (2020 - R$ 20.795).

Reserva estatutaria

Conforme previsto nos Estatutos Sociais do Banco Morgan Stanley S.A. ¢ da Morgan Stanley
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.. foi constituida Reserva Estatutaria. com base no
lucro liquido do semestre findo 30 de junho de 2021 apds todas as destinagdes RS 118.872 (2020
—R$395.117).

Transacoes entre partes relacionadas
O Conglomerado mantém transagdes com partes relacionadas. vigentes nas datas das operagdes.

Referem-se a:
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DESCRIGAO - OPERAGAO CONTRAPARTE VENCIMENTO VALOR-06.2021 VALOR-12.2020
ATIVO
Aplicagdo em depésito interfinanceiro
Morgan Stanley International Finance 01/07/2021 2.091 2137
Instrumentos Financeiros Derivativos
Kona Fundo de Investimento Financeiro até 10 anos 2.031.456 2.722.845
Valores a Receber Prestagdo de Senigos
Morgan Stanley Participagoes Ltda. 30 dias 124 3.171
Morgan Stanley Adm. Carteiras S.A. 30 dias 135 389
Valores a Receber por negociagéo e intermediagéo de valores
Kona Fundo de Investimento Financeiro até 2 dias 100.733 22.489
Morgan Stanley Uruguay Ltda. até 2 dias 357.283 132.697
Morgan Stanley and Co Inc. até 2 dias 479 -
PASSIVO
Obrigagdes por Operagdes Compromissadas
Kona Fundo de Investimento Financeiro 01/07/2021 (419.063) (721.465)
Captagdes em Deposito a Prazo
Kona Fundo de Investimento Financeiro (*) até 2 anos (195.778) (1.431.139)
Morgan Stanley Adm. Carteiras S.A. até 2 anos (109.491) (99.735)
Morgan Stanley Participagoes Ltda. até 2 anos (53.114) (131.262)
Foérmula XVI Fundo de Investimento Financeiro até 1 ano (1.235) (1.297)
Obrigagdes por empréstimo em moeda estrangeira
Morgan Stanley International Finance 01/07/2021 (108.737) (626.131)
Instrumentos Financeiros Derivativos
Kona Fundo de Investimento Financeiro até 14 anos (2.136.625) (1.316.966)
Valores a Pagar por negociagao e intermediagéo de valores
Morgan Stanley Uruguay Ltda. até 2 dias (131.402) (1.074.187)
Morgan Stanley and Co Inc. até 2 dias - (107)

RESULTADO

Despesas de captagdes em Deposito a prazo

Despesas com operagdes compromissadas

Resultado com instrumentos financeiros derivativos

Rendas de prestagao de senigos

Outras Receitas Operacionais

Kona Fundo de Investimento Financeiro
Morgan Stanley Adm. Carteiras S.A.
Morgan Stanley Participagdes Ltda.

Kona Fundo de Investimento Financeiro

Kona Fundo de Investimento Financeiro

Morgan Stanley Uruguay Ltda.
Kona Fundo de Investimento Financeiro
Morgan Stanley and Co Inc.

Morgan Stanley Participagdes Ltda.
Morgan Stanley Adm. Carteiras S.A.

VALOR-06.2021

(19.797)
(1.265)
(795)

(1.511.048)

94.559
267
19

807
909

VALOR-06.2020

(14.044)
(1.462)
(592)

(22.853)

902.831

71.716
691

818
993

O grau de relacionamento das empresas do Grupo. com as quais o Conglomerado Morgan Stanley
possuia transagdes em 30 de junho de 2021. é de empresas relacionadas.

Remuneraciao do pessoal-chave da Administracio

A remuneraggo dos administradores considera os valores provisionados ou pagos aos diretores estatutarios,

conforme descrito abaixo:

36



(M

26

Banco Morgan Stanley S.A.
Demonstragoes financeiras consolidadas em

30 de junho de 2021
2021 2020
Beneficios de curto prazo a administradores
Proventos 23.737 15.944
Encargos sociais 7.951 5.533
2021 2020
Beneficio de longo prazo a administradores
Plano de remuneracdo com base em agdes (1) 33.657 14.470
Plano de remuneragéo diferida 3.404 3.165
Encargos sociais sobre beneficios longo prazo 12.861 6.119

Refere-se a remuneragdo com pagamento baseado em agdes da Matriz, sediada no exterior.

Obrigacoes com beneficios de aposentadoria

O Banco oferece plano de beneficio de aposentadoria suplementar de contribuigcdo definida. A
despesa no resultado representa as contribuigdes realizadas pelo Banco em igual valor aquelas
realizadas pelos funcionarios ¢ administradores durante o ano. Durante semestre foram pagos R$
1.449 (2020 — R$ 1.471) a titulo de previdéncia suplementar.

Planos de incentivo em acoes

O Banco participa de planos globais de incentivos com base em agdes do Morgan Stanley, os
quais atribuem promessas de pagamentos futuros baseados em acgdes da Matriz aos seus
funcionarios e administradores, desde que cumpridas determinadas condigdes, tais como sua
permanéncia no grupo, geralmente dois a trés anos a partir da data da concessdo. Parte do
incentivo pode ser cancelado se o vinculo com o funcionario ou administrador for terminado antes
do final do periodo de “amadurecimento” (“vesting period”) ¢ a totalidade do incentivo pode ser
cancelada em algumas situagdes limitadas, incluindo a rescisdo do vinculo com o funcionario e
administrador por justa causa durante o “vesting period”.

Outros planos de remuneracio diferida

O Banco mnatém planos de remuneracao diferida para certos funcionarios e administradores, os
quais prevéem o diferimento de parte da remuneragdo discricionaria acrescido da performance de
certos investimentos referendados. A obtencao destes incentivos esta sujeitas ao cumprimento de
determindas condigdes, tais como a permanéncia no grupo por periodo que pode variar de 6 meses
a 3 anos da data da concessdo. A totalidade ou uma parte dos incentivos pode ser cancelada se o
vinculo com o funcionario ou administrador for terminado antes do final do “vesting period”. Os
planos sdo liquidados em dinheiro ao final do periodo do “vesting period”.

Outras informacoes

Despesas tributarias

As despesas tributarias referem-se a:
06.2021 06.2020

Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS (28.109) (34.203)
Imposto sobre Servigos - ISS (22.150) (15.069)
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Programa de Integrag@o Social - PIS
Outras

Total

Outras despesas administrativas

(4.570) (5.558)
(1.073) (1.958)

(55.902)  (56.788)

06.2021 06.2020
Despesas de prestagdo de servigos de terceiros (7.683) (5.174)
Despesas de prestagdo de servigos técnicos especializados (3.798) (2.694)
Depreciagdo e amortizagdo (3.912) (2.712)
Despesas com corretagem (77.500) (79.500)
Despesas de servigos do sistema financeiro (45.148) (51.026)
Despesas de aluguéis e condominio (5.468) (5.345)
Despesas com representacao 31 (142)
Despesas de manutengdo e conservacdo de bens (2.031) (1.359)
Despesas de viagens (80) (2.137)
Despesas de rateio - (9.811)
Outras (13.983) (4.085)
Total (159.634)  (163.985)
Despesas de pessoal
Estao representadas por:
06.2021 06.2020
Despesas de pessoal - Proventos (249.415) (134.675)
Despesas de pessoal - Encargos sociais (86.666) (58.974)
Despesas de pessoal - Beneficios (6.800) (7.876)
Despesas com remuneragéo de estagiarios (1.165) (1.039)
Despesas com treinamento (208) 9)
Total (344.254) (202.573)

Receita de prestacao de servicos

Referem-se, em sua totalidade, a receitas de presta¢do de servigos de assessoria e de

comissdo de colocagdo de titulos em oferta publica de agdes no montante de R$ 226.090
(06.2020 - R$ 69.628) ¢ a corretagens recebidas pelas transagdes de negociagdo e
intermediacdo de titulos e valores mobilidrios no montante de R$ 197.900 (06.2020 - R$

226.447).

Outras despesas operacionais

06.2021 06.2020
Despesa de variagdo cambial de provisdes - (40.902)
Despesas operacionais fundo Caieiras (14.633) -
Despesas com projetos (28.140) (6.249)
Outros (2.673) (3.461)
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Total (45.446) (50.612)

Outras receitas operacionais

06.2021 06.2020

Variagdo cambial 12.017 -
Variagdo cambial do fundo MS Derivatives - 114.863
Variagdo cambial de titulos e valores mobiliarios - Fundo Caieiras - 14.886
Recuperagdo de despesas 642 -
Outros 121 1.501
Total 25.176 131.250

Patriménio liquido exigido (Acordo da Basileia)

A partir da data-base de mar¢o de 2003, o Banco passou a adotar a apuragao de forma consolidada
dos limites operacionais previstos no artigo 1° da Resolugdo 2.283, de 5 de junho de 1996,
tomando-se como base os dados financeiros consolidados dos integrantes do Conglomerado
Morgan Stanley, formado pela Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
e pelo Banco Morgan Stanley S.A. e por este liderado, mantendo patriménio liquido compativel
com o grau de risco da estrutura de seus ativos, nos termos da Resolugdo BACEN n° 2.099/94 ¢
das alteragdes introduzidas pelas resolugdes 4.192/13 e 4.193/13.

A partir de 31 de outubro de 2013 entraram em vigor as novas regras de mensuracdo do capital
regulamentar pelo Método Padronizado de Basileia III, onde adotou-se como base de dados
financeiros consolidados o Conglomerado Prudencial, formado pela Corretora, pelo fundo de
investimentos no qual o Banco ¢é cotista exclusivo e pelo proprio Banco Morgan Stanley S.A,
permanecendo este como lider do Conglomerado.

O indice da Basileia apurado de forma consolidada em 30 de junho de 2021 ¢ de 25,83% (12.2020
—23,74%).

Limite Operacional - Acordo da Basileia II1

Fator de ponderacio de risco 06.2021 12.2020
RWA - Risco de Crédito - Abordagem Padronizada - RWAcpad 8.550.659 9.591.518
RWA - Risco de Mercado - RWAmpad 4.947.372 4.871.297
RWA - Risco Operacional - Abordagem Padronizada - RWAopad 2.708.550 2.402.392
Ativos Ponderados por Risco (RWA) 16.206.581  16.865.207
Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido para o RWA 1.296.526 1.349.217
Patrimonio de Referéncia para comparacio com o RWA 4.186.769 4.003.930
Margem sobre o Patrimonio de Referéncia Requerido 2.890.243  2.654.714
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Indice da Basileia = PR*8%/(Patriménio de Referéncia Minimo Requerido - RWA) 25,83% 23,74%
Razdo de Alavancagem 14,37% 14.78%
Composicio do Patrimonio de Referéncia Requerido - Basileia I1I

2021 2020
Patrimonio de Referéncia Nivel I para comparagdo com RWA 4.186.769  4.003.930
Margem sobre o Patrimoénio de Referéncia Nivel I requerido 3214374 2.992.018
Patrimonio de Referéncia Nivel I 4.186.769  4.003.930
Patrimoénio de Referéncia Nivel I Minimo requerido para o RWA 972.395  1.011.912
Margem sobre o Capital Principal Requerido 3.457.473  3.244.996
Capital Principal para comparacdo com RWA 4.186.769  4.003.930
Capital Principal - CP 4.186.769  4.003.930
Capital Principal Minimo requerido para o RWA 729.296 758.934
Margem sobre o PR considerando a RBAN e o Adicional de Capital Principal 2.121.738  1.938.517
Patrimoénio de Referéncia Minimo requerido para o RWA e para RBAN 1.396.509  1.432.968
Valor correspondente a0 RBAN 99.983 83.752

Capital Principal Minimo requerido para manutengdo de instrumentos elegiveis ao Capital
Complementar

830.587 864.342

Capital Principal Minimo requerido para manuteng¢ao de instrumentos elegiveis ao Nivel 11 729.296 758.934

Adicional de Capital Principal Minimo requerido para o RWA 668.521 632.445

Patriménio de Referéncia para Limite de Imobilizacdo 4.186.768  4.003.929

Limite para Imobilizagdo 2.093.384  2.001.964

Valor da situac@o para o Limite de Imobilizag¢ao 54.786 24.290

Valor da Margem 2.038.598 1.977.674
Gestao de Capital

A gestdo de capital do Morgan Stanley tem como objetivo promover o uso conservador do
capital, buscando assegurar que a instituicdo mantém capital compativel com o risco de suas
atividades e adequado em relagdo as necessidades futuras de capital conforme demonstrados pelos
testes de estresse e estratégias definidas na declaragdo de apetite por risco (RAS).

A responsabilidade pela gestdo de Capital ¢ da diretoria da institui¢do que designa atribuigdes a
diretoria executiva, ao comité de gestao de ativos e passivos (ALCO) e a Tesouraria Corporativa
para execucao das diretrizes estabelecidas na politica planejamento e gestdao de capital. A politica
de planejamento e gestdo de capital estabelece as responsabilidades da estrutura de gerenciamento
de capital, pardmetros necessarios ao acompanhamento e controle dos niveis de capital, métodos
de garantia de cumprimento da politica e governanga.

A descricdo da Estrutura de Gerenciamento de Capital do Conglomerado estd disponivel no
endereco eletronico: http://www.morganstanley.com.br/ (item - Informagdes Regulatorias).
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Analise de Sensibilidade

O Departamento de Risco de Mercado e Liquidez (“MRD/LRD”’) mensura as exposi¢des ao
risco de mercado entre as diversas carteiras do Conglomerado Morgan Stanley utilizando uma
ampla gama de fatores e sensitividades consistentes com a complexidade de seus produtos.
Sensitividades incluem o delta, a mudanga do valor com respeito a uma pequena mudanga no
preco de um ativo subjacente, e o vega, a sensibilidade do valor de uma opg¢do a uma mudanga
na volatilidade esperada pelo mercado para um instrumento subjacente. A modelagem do risco
de mercado inclui, entre outras medidas, o calculo do VaR. VaR ¢ uma estimativa da potencial
perda futura que, sob condi¢des normais de mercado, ndo sera excedida em um determinado
periodo de manutengdo da carteira e com um determinado nivel de confianga. A estimativa de
VaR utilizada pelo MRD/LRD ¢ para um dia de manuteng¢ao da carteira e com 95 porcento de
confianca.

Apetite por Risco de Mercado
valores em milhares de Reais

VaR 95%, 1d

Fator de Risco 30/jun/21 31/dez/20
Taxas de Juros (IR) 1.035,6 2.491,4
Taxas de Cambio (FX) 7.249,1 996,5
AcBes (EQ) 9.838,0 8.470,6
Efeito Diversificacdo (4.660,1) (2.491,4)
Total 13.462,5 9.467,1

Exposicoes em Fatores de Risco de Mercado

Sensibilidades

Fatorde Risco  Unidade 30/jun/21 31/dez/20
IR PVO1BRL USD K -6 11
IRPV0O1 USD USD K -10 -10
IRPVO1EUR USD K 7 -2
IRPVO1OTHER  USDK 0 0

FX DELTA USD uUsD MM -17 -28

FX DELTA EUR uUsD MM -5 1

FX DELTA OTHER USD MM 1 1
EQUITY DELTA uUsD MM -22 36

O Programa de Teste de Estresse do Conglomerado Morgan Stanley se baseia na analise de
sensibilidade que permite avaliar o impacto decorrente de variagdes em um parametro relevante
especifico no capital, em sua liquidez ou no valor de uma carteira do Conglomerado Morgan
Stanley. As posicOes sujeitas a Analise de Sensibilidade recebem um conjunto de choques
padronizados e consistentes para o calculo de impactos. A Analise de Sensibilidade é aplicada
sobre variaveis de mercado e certos temas elaborados para cobertura de eventos idiossincraticos.
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A abordagem principal para a Andlise de Sensibilidade do risco de mercado ¢ baseada na
utilizagdo de choques nas variaveis de mercado, como taxas de juros, taxas de cambio, preco de
acdes e commodities. A abordagem principal para a Analise de Sensibilidade do risco de crédito
¢ baseada na utilizagdo de variagdes na composicao do portfolio de derivativos do Conglomerado
Morgan Stanley, alterando o perfil das exposigdes e concentracdo de contrapartes. A abordagem
principal para a Analise de Sensibilidade do risco de liquidez ¢ baseada na defini¢do e variagéo
de temas que possam causar potenciais contragdes prolongadas de liquidez. Os temas incluem
eventos idiossincraticos, impactos em variaveis de mercado e combinagdes de eventos sistémicos
¢ idiossincraticos. A abordagem principal para a Analise de Sensibilidade do risco operacional é
baseada em variagdes no impacto de perdas operacionais decorrentes de eventos que possam
ocorrer em periodos de estresse. A estimagdo ¢ feita através da combinacdo da analise da base de
perdas operacionais do Conglomerado Morgan Stanley e provisoes refletidas no balango.

Teste de Estresse - Andlise de Sensibilidades
valores em milhares de Reais

Impacto no RWA

Sensibilidades 30/jun/21 31/dez/20
Risco de Mercado 19.978 6.779
Risco de Crédito -19.606 -24.587
Risco Operacional -7.221 -6.205
Integragdo -6.849 -24.012

Impacto em Resultados

Sensibilidades 30/jun/21 31/dez/20
Risco de Mercado 132.278 47.069
Risco de Crédito -207.386 -185.961
Risco Operacional -144.423 -124.101
Integragdo -219.531 -262.992
Integracao

Sensibilidades 30/jun/21 31/dez/20
indice de Basileia Inicial (IB) 24,0% 22,5%
indice de Basileia Estressado (IB stress) 22,9% 21,4%

Risco de Liquidez

Sensibilidades 30/jun/21 31/dez/20
Liquidez Inicial 5.994.536 2.760.543
Liquidez Estressada 3.428.204 844.683

A gestdo de capital do Conglomerado Morgan Stanley tem como objetivo promover o uso
conservador do capital, buscando assegurar que a instituigdo mantém capital compativel com o
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risco de suas atividades e adequado em relacdo as necessidades futuras de capital conforme
demonstrados pelos testes de estresse e estratégias definidas na declaracdo de apetite por risco
(RAS).

Provisao para passivos contingentes

Em 30 de junho de 2021, o Banco possuia passivos contingentes provisionados de
natureza trabalhista no montante de R$ 2.065 (12.2020 — RS 1.969), com relacdo aos
quais a possibilidade de perda ¢ considerada provavel, com base na analise de assessor
juridico externo.

O Banco ¢ réu em disputa acerca do valor de vencimento antecipado de certos contratos
de derivativos, que, com base na melhor estimativa da administragdo nesta data, pode
gerar perda provavel provisionada no montante de R$ 60.872 (12.2020 — R$ 40.634) .

06.2021
Trabalhistas Civeis
Saldo em 31 de dezembro de 2020 1.969 40.634
Atualizag¢des no periodo 96 20.238
Total 2.065 60.872
12.2020
Trabalhistas Civeis
Saldo em 31 de dezembro de 2019 1.978 52.968
Reversodes no periodo 9 (12.334)
Total 1.969 40.634

O Banco ¢ objeto de processo administrativo sancionador junto a Receita Federal
referente as Contribui¢cdes Previdencidrias Patronais relacionadas aos anos de 2014 e
2015. O montante de R$ 3.633 (12.2020 — R$ 3.633), com relagdo aos quais a
possibilidade de perda ¢ considerada possivel, com base na analise de assessor juridico
externo.

O Banco ndo possuia outros processos materiais com possibilidade de perda provavel ou
possivel, além dos ja mencionados. Em geral, as provisdes referentes as acdes judiciais
sao consideradas de longo prazo, devivo a imprevisibilidade do tempo de durag¢ao dos
processos no sistema judicidrio brasileiro, razao pela qual nao foi divulgada a estimativa
com relagdo ao ano especifico em que essas agoes judiciais serao encerradas.

A Morgan Stanley Corretora discute judicialmente a cobranca do PIS e COFINS sobre o ganho
de capital obtido na alienacdo das agdes da Bovespa Holding S.A — Em maio de 2018 a
Administracdo decidiu efetuar o pagamento para afastar a exigibilidade dos débitos em discussao.
passando de polo passivo para polo ativo na discussdo do mérito da acdo. Em caso de decisao
favoravel. a CTVM tera direito a restituir os valores efetivamente pagos.
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Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020. a Morgan Stanley Corretora informa que nédo
possuia outras passivos contingentes trabalhistas. fiscais e civeis. provaveis ou possiveis.

Gestao de riscos

Os riscos operacional. de mercado. liquidez e crédito estdo compreendidos na estrutura de gestao
de riscos do grupo Morgan Stanley no Brasil e o relatério detalhado pode ser encontrado em
www.morganstanley.com.br.

Risco operacional

Risco Operacional ¢ definido como risco de perda ou danos reputacionais ao Morgan Stanley.
resultante de falha ou inadequacdo de processos. pessoas e sistemas ou de eventos externos. Essa
defini¢do inclui o risco legal e exclui o risco estratégico.

O Departamento de risco operacional do Conglomerado Morgan Stanley estebelece sua estrutura
de gerenciamento de risco operacional de acordo com as Politicas do Morgan Stanley e
regulamentacdo local vigente. A estrutura de gerenciamento estabelece papéis e
responsabilidades. atraves de um processo de governanga local e em Nova lorque. prevé
procedimentos para identificagdo. avaliagdo. monitoramento. controle e mitigagdo dos riscos
operacionais que inclui o processo de auto avaliagdo de riscos e controles. captura e registro de
incidentes de risco operacional e monitoramento de agdes corretivas. além de um processo de
comunicacdo estruturado. As atividades de gerenciamento de risco e suas ferramentas sdo
compativeis com a natureza e complexidades dos produtos. servigos. atividades. processos e
sistemas implementados pelo Conglomerado Morgan Stanley.

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de perda com relagdo a diminuigdo no valor de um instrumento
financeiro ou de uma carteira devido a alteragdes no nivel de prego de variaveis de mercado como
taxas de juros. taxas de cambio e precos de acdes e mercadorias (commodities). O risco de
mercado ¢ avaliado sob perspectivas retrospectiva (historico de métricas nominais ¢ de
sensibilidades) e prospectiva (Value-at-Risk (“VaR”) e Testes de Estresse).

A gestao independente do risco de mercado ¢ fungdo do Departamento de Risco de Mercado
(“MRD”) conforme a estrutura de gerenciamento de risco de mercado descrita nas Politicas do
Morgan Stanley e de acordo com a regulamentacdo local vigente. MRD identifica. mensura.
monitora. aconselha e questiona as exposi¢des ao risco de mercado e proveé relatorios tempestivos
e acurados a Alta Direc¢do.

Risco de liquidez

O risco de descasamento dos fluxos de caixa em prazos. moedas ou volumes superiores a capacidade
de pagamento da institui¢do ¢ monitorado e gerenciado através de instrumentos de controle como
relatorios de fluxos de caixa. limites minimos de liquidez. testes de estresse e politicas locais e globais
de gestdo de liquidez.

Risco de crédito

O Departamento de Gerenciamento de Risco de Crédito é responsavel por avaliar. classificar e definir
limites as Contrapartes da Institui¢ao. além de monitorar e gerenciar riscos decorrentes de exposigoes
relacionadas a essas contrapartes. Quando existentes. o departamento também avalia. monitora e
gerencia riscos de operacdes de empréstimos e financiamento.
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O Risco de Crédito é medido através da probabilidade de inadimplemento da contraparte. que ocorre
quando a mesma nao efetua o pagamento de suas obrigagdes contratuais no vencimento.

O Risco de Crédito ¢ minimizado através da utilizacdo de mecanismos de acompanhamento e
determinacdo de limites com base na situagdo financeira da contraparte.

Outras informacoes
O Governo Brasileiro por meio do Conselho Monetario Nacional ¢ Banco Central do Brasil tem
adotado medidas para mitigar os impactos causados pela COVID-19.

Visando assegurar a continuidade dos negocios. preservar a vida e saude dos clientes. colaboradores.
familiares e dos parceiros comerciais. 0 Banco tomou as seguintes medidas:

o Criagdo de um Comité de Crise;

e Seguiu as recomendagdes da OMS e Ministério da Satide para combate a pandemia;

e Manteve contingente minimo trabalhando nas dependéncias do Morgan Stanley. com a adogédo de
medidas de distanciamento social. monitoramento diario de sintomas. uso obrigatorio de mascaras
e intensificacdo de medidas de higiene e limpeza. Viabilizou o home office para todos os seus
colaboradores proprios e terceirizados provendo o equipamento tecnologico e ergondmico
necessario. visando assim manter a alta performance dos times. No momento. ndo ha defini¢do de
retorno de todo o contigente de funcionarios as instalagdes do Morgan Stanley.

Cabe destacar que o Banco mantém suas atividades operacionais. mesmo com medidas adotadas para
contengdo da COVID-19. e continua acompanhando e avaliando os impactos identificados desta
pandemia em seus resultados. bem como efeitos nas estimativas e julgamentos criticos para a
elaboragdo das Demonstragdes Financeiras.

Eventos subsequentes

A Medida Proviséria n° 1.034 de 1° de margo de 2021 alterou a lei n® 7.689 de 15/12/1988 e a Lei
Complementar n° 105 de 10/01/2001 em seu artigo 1° inciso VII majorando a aliquota da
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido de 15% para 20% para o periodo de 1° de julho a 31 de
dezembro de 2021 retornando a 15% a partir de 1° de janeiro de 2022.

Nao ha outros eventos subsequentes, que requeiram ajustes ou divulgagoes para as Demonstragdes
Financeiras para o semestre findo em 30 de junho de 2021.
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