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Morgan Stanley

| RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. o Relatério da Administragdo e as Demonstragdes
Financeiras do semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025, da Morgan Stanley
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Morgan Stanley Corretora”).

Essas demonstracdes foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen), e estdo
em conformidade com as diretrizes contdbeis emanadas das Leis n® 4.595/64 (Lei do Sistema
Financeiro Nacional) e n® 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes), incluindo as alteragdes
introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e n° 11.941/09, para a contabilizacdo das operagdes, e as
normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN).

O Relatorio do Comité de Auditoria do Conglomerado Morgan Stanley esta sendo apresentado
juntamente com as publica¢des das Demonstragdes Financeiras do Banco Morgan Stanley (lider
do Conglomerado).

I. EVOLUGAO DOS NEGOCIOS

Entre os acontecimentos que marcaram o exercicio, destacam-se:
a) Patriménio Liquido e Resultado no Exercicio
e Aumento do Capital Social

A Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 28 de abril de 2025,
aprovou o aumento de capital proposto pela administragdo no montante de R$ 106.216
mediante a emissdo de 106.215.982 novas a¢des ordinarias, mediante a utilizagdo dos
recursos oriundos dos juros a titulo de remuneragdo sobre o capital proprio. Esse aumento
foi homologado pelo Banco Central do Brasil em 27 de maio de 2025.

A Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 18 de dezembro de 2025, aprovou o
aumento de capital proposto pela administragdo no montante de R$ 873.257 mediante a
emissdo de 873.257.471 novas agdes ordinarias, sendo que R$ 777.327 sdo provenientes
da reserva estatutaria ¢ R$ 95.931 da reserva legal da Sociedade, de acordo com o
balancete patrimonial apurado em 30 de novembro de 2025.

O estatuto social prevé a distribuicdo de um dividendo minimo anual de 25% do lucro
liquido, ajustado na forma da legislacdo pertinente. A Assembléia Geral Ordinaria e
Extraordinaria, realizada em 28 de abril de 2025, aprovou ainda a nao distribuicao desses
dividendos.

e Resultado no Exercicio antes da Destina¢ao dos Lucros

A Morgan Stanley Corretora registrou Lucro Liquido no exercicio de R$ 286.871 mil,
correspondente a R$ 0,17 por a¢do e rentabilidade no exercicio, anualizada, sobre o
patrimoénio liquido final de 13,59%.
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¢ Remuneracio do Capital Proprio aos Acionistas

Durante o exercicio, a Corretora efetuou a remuneragdo do capital proprio aos
acionistas, calculada sobre o Lucro Liquido estimado para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025, apds a constitui¢do da Reserva Legal, no montante de R$ 169.893,
diretamente na demonstrag¢do das muta¢des do patrimoénio liquido, na forma da Circular
n°® 2.739, de 19 de fevereiro de 1997, do Banco Central do Brasil, ¢ reduziu a despesa
com imposto de renda e contribuicdo social do exercicio aproximadamente em R$
67.957.

b) Volume de Negdcios
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, o volume financeiro de negdcios

executados pela Morgan Stanley Corretora permaneceu em patamares elevados com
relagdo aos volumes totais negociados na B3 S.A.- Brasil, Bolsa, Balcio (“B3”).

Il. PATRIMONIO DE REFERENCIA REQUERIDO (ACORDO DA BASILEIA)

O indice da Basiléia em 31 de dezembro de 2025 é de 22,52%.

. GERENCIAMENTO DE CAPITAL

A descricdo da Estrutura de Gerenciamento de Capital do Conglomerado esta disponivel no
enderego eletronico: https://www.morganstanley.com.br/sobre-nos/gerenciamento-de-riscos-e-

de-capital.

Iv. POLITICA DE EQUIDADE

Em cumprimento ao disposto na Lei n® 15.177/2025, que estabelece a obrigatoriedade de
divulgacdo de indicadores relacionados a politica de equidade, a Corretora divulga
periodicamente o Relatorio de Transparéncia Salarial, o qual evidencia sua pratica de remunerar
de forma equitativa homens e mulheres que desempenham fungdes equivalentes no Brasil e no
exterior. As informagdes requeridas sdo divulgadas no Relatorio de Transparéncia Salarial,
disponibilizado publicamente no endereco eletronico:
https://www.morganstanley.com.br/sobre-nos/informacoes-regulatorias/banco-morgan-
stanley/Relatorio de Transparencia e Igualdade Salarial de Mulheres e Homens

Sdo Paulo, 27 de margo de 2026.



https://www.morganstanley.com.br/sobre-nos/gerenciamento-de-riscos-e-de-capital
https://www.morganstanley.com.br/sobre-nos/gerenciamento-de-riscos-e-de-capital
https://www.morganstanley.com.br/sobre-nos/informacoes-regulatorias/banco-morgan-stanley/Relatorio%20de%20Transparencia%20e%20Igualdade%20Salarial%20de%20Mulheres%20e%20Homens
https://www.morganstanley.com.br/sobre-nos/informacoes-regulatorias/banco-morgan-stanley/Relatorio%20de%20Transparencia%20e%20Igualdade%20Salarial%20de%20Mulheres%20e%20Homens

KPMG

KPMG Auditores Independentes Ltda.

Rua Verbo Divino, 1400 - Conjunto Térreo ao 801 — parte,
Chéacara Santo Anténio, CEP 04719-911, Sdo Paulo - SP
Caixa Postal 79518 - CEP 04707-970 - Sao Paulo - SP - Brasil
Telefone 55 (11) 3940-1500

kpmg.com.br

Relalono do auditor Independente soore as
(emonstracoes financerras

Aos Acionistas e Administradores da
Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

S3o Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“Corretora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagbes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa
para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo um
resumo das principais praticas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras do Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A. em 31 de dezembro de 2025, foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BCB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir, intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Corretora, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e as normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragées financeiras de entidades
de interesse publico no Brasil. N6s também cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Chamamos a atengdo para a Nota explicativa n? 2 as demonstragdes financeiras que descreve que as referidas
demonstragdes foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as institui¢oes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, considerando a dispensa da apresenta¢do, nas demonstragdes
financeiras referentes aos periodos do ano de 2025, dos valores comparativos relativos aos periodos anteriores,
conforme previsto na Resolugdo BCB n2 352 do Banco Central do Brasil (BCB). Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.
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Outras informagdes que acompanham as demonstragées financeiras e o relatério do auditor

A administragao da Corretora é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos
qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatdrio da
Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da administragdo pelas demonstragoes financeiras

A administragdo é responsavel pela elaboragdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a administragao é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Corretora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar a Corretora ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do
gue o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinidao
sobre a eficdcia dos controles internos da Corretora.

- Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administragdo.

IS



- Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Corretora. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatdrio de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagao
em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢Ges futuras podem
levar a Corretora a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatag0es significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante nossos
trabalhos.

Sdo Paulo, 27 de margo de 2026

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P-014428/0-6

Mattos Lia

Contador CRC 15P252418/0-3



Morgan Stanley Corretora de Titulos e valores Mobiliarios S.A.

Balango Patrimonial em 31 de dezembro de 2025

(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por a¢ao - R$)

Disponibilidades
Ativos financeiros
Ao Valor Justo por meio do Resultado
Operagdes compromissadas
Titulos e Valores Mobiliarios
Ao Custo Amortizado
Aplicacao e depositos interfinanceiros
Negociagdo e Intermediag@o de Valores
Recebiveis de clientes
Outros ativos
Ativos por impostos correntes
Ativos por impostos diferidos
Investimentos
Ativos imobilizados

Total do ativo

Passivos financeiros
Ao Custo Amortizado
Negociagdo e Intermediacao de Valores
Passivos por impostos correntes
Outros passivos

Patriménio liquido
Capital
Outras reservas e resultados acumulados
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimonio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

10

11

13

12.2025

258
4.024.131
1.490.339
1.111.641

378.698
2.533.792
956.834
1.576.933
25

47.541
32.781
16.062

1

5.474

4.126.248

1.575.578
1.575.578
1.575.578
83.125
355.414

2.021.391
90.740
2.112.131

4.126.248



Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Demonstragdes de resultados

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
e semestre findo em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por agdo - R$)

Receitas da intermediacao financeira

Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios
Resultado bruto da intermediac¢ao financeira
Qutras receitas (despesas) operacionais

Receitas de prestagdo de servigos

Despesas de pessoal

Outras despesas administrativas

Despesas tributarias

Outras receitas/despesas operacionais
Resultado antes da tributacao sobre o lucro
Imposto de renda e contribuicio social

Provisdo para imposto de renda

Provisdo para contribui¢do social

Ativo fiscal diferido

Lucro liquido do semestre/exercicio

Quantidade de a¢oes (em milhares)

Lucro liquido por acio - R$

Nota

17.a
17.d
17.b
17.c
17.¢

12
12
12

Semestre
12.2025 12.2025

162.613 293.494
162.613 293.494
162.613 293.494
47.358 70.867
143.502 291.768
(125.503) (226.751)
(52.170) (90.772)
(22.365) (43.584)
103.894 140.206
209.971 364.361
(15.750) (77.489)
(2.255) (47.440)
(1.683) (28.865)
(11.812) (1.184)
194.221 286.872
1.712.731 1.712.731
0,11 0,17

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Demonstragdes dos resultados abrangentes

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

e semestre findo em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por a¢do - RS)

Lucro liquido do semestre/ exercicio
Itens que podem ser reclassificados para o resultado
Ajuste de avaliag@o patrimonial

Efeito tributario

2° semestre

Resultado abrangente total no semestre/exercicio

12.2025 12.2025
194.221 286.872
194.221 286.872

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
Semestre findo em 31 de dezembro de 2025

(Em milhares de Reais)

Reserva de Lucros Ajuste de
Capital Reserva Reserva avaliacio Lucros
Nota realizado Legal Estatutaria patrimonial acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2024 1.041.918 95.931 751.088 (84) - 1.888.853
Mudanca na adog¢ao inicial 4.966 84 84
Saldos em 01 de janeiro de 2025 1.041.918 95.931 751.088 - - 1.888.937
Aumento de capital - Assembléia Geral

Extraordinaria de 28/04/2025 13.a 106.216 - - - - 106.216
Aumento de capital - Assembléia Geral

Extraordinaria de 18/12/2025 13.a 873.257 (95.931) (673.845) - (103.481) -
Lucro liquido do exercicio - - - - 286.872 286.872
Proposta de destina¢do dos lucros:

Reserva legal 13.c - 9.170 - - (9.170) -
Reserva estatutaria 12.d - - 174.221 - (174.221) -
Juros sobre o capital proprio - (169.893) (169.893)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 2.021.391 9.170 81.571 - - 2.112.132
Saldos em 30 de junho de 2025 1.148.134 100.564 839.106 - - 2.087.804

Aumento de capital - Assembléia Geral

Extraordinaria de 18/12/2025 13.a 873.257 (95.931) (673.845) - (103.481) -
Lucro liquido do semestre - - - - 194.221 194.221
Proposta de destinagio dos lucros:

Reserva legal 13.c - 4.537 - - (4.537) -
Reserva estatutaria 12.d - - 86.203 - (86.203) -
Juros sobre o capital proprio - (169.893) (169.893)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 2.021.391 9.170 81.571 - - 2.112.132

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Morgan Stanley Corretora de Titulos e valores Mobiliarios S.A.

Demonstracoes de Fluxo de Caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

e semestre findo em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais)

Semestre
12.2025 12.2025

Atividades operacionais

Lucro liquido do semestre / exercicio 194.221 286.872
Ajustes ao lucro liquido de semestre / exercicio (26.247) 24.114
Depreciagdes e amortizagdes 2.402 4.857
Ajuste ao Valor de Mercado de TVM e Instrumentos Financeiros Derivativos (Ativos/Passivos) ) (84)
Variagdo cambial de provisdes (1.282) (2.688)
Provisdes com remuneragio variavel 81.134 117.974
Ajuste compensatorio de prego de transferéncia (105.319) (140.657)
Impostos diferidos (Crédito tributario) 11.812 1.184
Imposto de renda e contribuigdo social (14.994) 43.528
Diminui¢io/(aumento) de ativos operacionais
(Aumento) Redug@o em titulos e valores mobiliarios 230.466 (86.683)
(Aumento) Redug@o em outros ativos (332.695) 355.731
Aumento/(diminuicio) nos passivos operacionais
Aumento/(redugdo) de outros passivos 437.747 (329.259)
Aumento/ (Redugio) de provisdes 24.281 20.828
Imposto de renda e contribui¢o social pagos (18.932) (32.777)
Caixa liquido originado (aplicado) em atividades operacionais 340.867 (72.160)

Aumento no caixa e equivalentes de caixa 508.841 238.826

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre / exercicio 603.059 873.074

Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre / exercicio 1.111.899 1.111.899

Aumento no caixa e equivalentes de caixa 508.840 238.825

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2025

Notas explicativas as demonstrac¢oes financeiras
(Em milhares de reais)
1  Contexto operacional

A Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Corretora”) foi constituida
em 18 de janeiro de 2001 e tem como seus controladores as empresas MSL Incorporated e
Morgan Stanley International Holdings Inc. e iniciou efetivamente suas operagdes em margo de
2001, tendo como objeto social a pratica de operagdes ativas, passivas, derivativas e acessorias
inerentes as corretoras de titulos e valores mobilidrios, de acordo com os regulamentos do
Banco Central do Brasil a ela aplicaveis e com as disposi¢des legais e regulamentares em vigor,
incluindo a gestdo e administracdo de carteiras de valores mobilidrios e fundos de
investimentos. A Corretora poderd participar de quaisquer outras sociedades ou grupos de
sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, como socia, acionista ou quotista. A
Corretora ¢ uma empresa integrante do Conglomerado Prudencial Morgan Stanley, cujo lider é
o Banco Morgan Stanley S.A. e suas operagdes sdo conduzidas dentro deste contexto.

2 Base de preparacao

a. Apresentaciao das demonstracées financeiras
Essas demonstragdes foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituigoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen), e estdo
em conformidade com as diretrizes contabeis emanadas das Leis n® 4.595/64 (Lei do Sistema
Financeiro Nacional) e n° 6.404/76 (Lei das Sociedades por Ac¢des), incluindo as alteragdes
introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e n° 11.941/09, para a contabiliza¢do das operagoes, ¢ as
normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN).

Conforme faculdade prevista no artigo 102 da Resolugdo BCB n°® 352/2023, a Corretora nao
apresentara os saldos comparativos aos periodos anteriores.

As demonstragdes financeiras para o exercicio e semestre findos em 31 de dezembro de 2025
foram aprovadas para divulgacdo pela administragdo em 25 de margo de 2026.

b. Normas, alteragoes e interpretacoes de normas

Novas normas, alteracoes e interpretacoes aplicaveis para o exercicio e semestre
findos em 31 de dezembro de 2025

A Resolugdo BCB n° 352, que entrou em vigor em 1°. de janeiro de 2025, adaptou os conceitos
de Financial Instruments para sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios, trazendo
para a contabilidade local conceitos ja praticados na contabilidade internacional, tais como Fair
Value Option (FVO), Day One PNL — diferimento do resultado no reconhecimento inicial da
transacdo, apropriagdo de receitas e despesas considerando o método de juros efetivos, ajuste ao
valor justo decorrente de alteragdes no risco de crédito proprio da instituicdo para passivo
financeiro derivativo mensurado no nivel 2 e 3, nova metodologia de constitui¢do da Provisao
para perdas esperadas associadas ao risco de crédito e novos critérios para Hedge accounting.



Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2025

Os Modelos de negocio foram documentados e aprovados pela Diretoria, levando em
consideracdo como os grupos de ativos financeiros sdo geridos em conjunto para atingir um
objetivo especifico, a forma como os resultados sdo apresentados para a diretoria, os riscos que
podem afetar o desempenho do modelo de negdcio e como esses riscos sdo administrados, a
base de remuneracdo dos gestores do negocio, entre outros pontos relevantes. No ambito da
formalizacdo dos modelos de negocios, foram efetuados também os testes de SPPJ (Somente
pagamento de principal e juros), com vistas a cumprir com 0s requerimentos necessarios para a
classificacdo dos instrumentos financeiros.

Em conformidade com a Resolugdo BCB n° 352, o principal impacto para fins de classifica¢ao
contabil a partir de 1° de janeiro de 2025 foi:

(i) Titulos de Renda Fixa classificados até 31/12/2024 como disponiveis para venda, que
passam ser classificados como Ativo Financeiro ao Valor Justo no Resultado.

Foram efetuadas também as devidas revisdes dos normativos, analises de impacto,
documentagao de politicas contabeis e adequacdes sistémicas.

A Corretora ndo apurou efeitos significativos no patrimdnio liquido decorrentes da
implementac¢do da Resolucdo BCB n.° 352/2023. Os impactos observados se concentram na: (i)
Adequagdo ao novo Plano Contabil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional — COSIF;
(i) Documentacao de modelos de negocios e politicas contabeis para classificagdo e
mensuragao dos ativos financeiros; e (iii) Adequagdes sistémicas.

31/12/2024 Valor Valor

Ganhos/(perdas)

Curva Mercado - .
nao realizados

Vinculadas a Presta¢io de Garantias

Titulos de Renda Fixa 379.697 379.557 (140)

Os resultados liquidos dos efeitos tributarios ndo realizados, no montante de (R$ 84) em
12/2024

c. Bases para avaliagao
As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com o principio do custo histdrico,
com excegdo para certos instrumentos financeiros ao valor justo no resultado e instrumentos
financeiros designados ao valor justo por meio do resultado.

d. Moeda funcional e de apresentacao
As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas em Real que ¢ a moeda funcional da
Corretora. Exceto quando indicado, as informacdes estdo expressas em milhares de reais e
arredondadas para o milhar mais proximo.

e. Utilizacao de estimativas e julgamentos
A elaboragdo das demonstragdes financeiras requer a utilizagdo de julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicagdo das politicas contabeis nos valores apresentados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os valores reais podem ser diferentes destes estimados.

Tais estimativas ¢ premissas sao revisadas periodicamente pela administragdo. As revisoes das
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estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas estdo sendo revisadas,
bem como nos periodos futuros afetados, quando aplicavel.

As principais estimativas e julgamentos se referem a:

Avaliacao do valor justo de instrumentos financeiros - nota 6
Reconhecimento e avaliacdo de impostos diferidos - nota 3 (k) e 8
Pagamento baseado em agdes - nota 3(m)

Contingéncias - nota 3(n) e 16

A institui¢@o elabora suas demonstragdes contabeis e as disponibiliza em seu site
(https://www.morganstanley.com.br/sobre-nos/demonstracoes-financeiras) (ndo auditado).

3 Politicas contabeis significativas

As politicas contabeis discriminadas abaixo foram aplicadas em todos os periodos apresentados
nas demonstrac¢des financeiras.

a. Transacées em moeda estrangeira
As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cdmbio em vigor na data da
transagdo. Os ativos e 0s passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos
para Reais a taxa de cambio em vigor na data do balanco. As diferengas cambiais resultantes
dessa conversdo sdo reconhecidas no resultado. A moeda funcional para todas as entidades é o
Real.

Os ativos e os passivos ndo monetarios registrados ao custo historico, expressos em moeda
estrangeira, sdo convertidos a taxa de cambio da data da transag@o. Ativos e passivos nao
monetarios expressos em moeda estrangeira registrados pelo valor justo sdo convertidos a taxa
de cambio em vigor na data em que o valor justo foi determinado. As diferencas cambiais
resultantes sdo reconhecidas no resultado.

b. Juros

Receitas e despesas de juros sdo reconhecidas na demonstracdo do resultado utilizando-se o
método da taxa efetiva de juros. A taxa efetiva de juros ¢ a taxa que desconta exatamente os
pagamentos e os recebimentos futuros em dinheiro durante toda a vida prevista do ativo ou do
passivo financeiro (ou, se apropriado, um periodo inferior) até atingir-se o valor de registro do
ativo ou do passivo financeiro. A taxa efetiva de juros é estabelecida quando do reconhecimento
inicial do ativo ou do passivo financeiro e ndo sofre revisdes posteriores. O céalculo da taxa
efetiva de juros inclui todas as comissdes, os custos da transacdo, os descontos ou 0s prémios
que sdo parte integrante da taxa efetiva de juros. Os custos da transacdo sdo custos incrementais
diretamente atribuiveis a aquisi¢ao, emissdo ou aliena¢do de um ativo ou passivo financeiro.

Receitas e despesas de juros em todos os ativos e passivos financeiros de negociagdo sdo
consideradas incidentes as operagdes de negociacdo e sdo apresentadas com todas as mudangas
no valor justo de ativos e passivos de negociacdo em lucro liquido de negociagao.

As alteragdes de valor justo em outros derivativos retidos para fins de gerenciamento de risco, e
outros ativos e passivos financeiros contabilizados por seu valor justo no resultado, sdo
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apresentadas no lucro liquido, em outros ativos ou passivos contabilizados a valor justo nas
demonstragoes de resultados.

¢. Servicos e comissoes
As receitas e as despesas de servigos € comissdes de um ativo ou um passivo financeiro sao
incluidas na apuracdo da taxa efetiva de juros.

As demais receitas de servicos e comissdes, incluindo taxas de manutencdo de contas, taxas de
administragdo de fundos de investimentos e comissdes de vendas, sdo reconhecidas a medida
que os servicos relacionados sdo prestados.

Outras despesas com taxas e comissdes referem-se basicamente a eventos que sdo reconhecidos
no resultado conforme os servigos sdo recebidos.

d. Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo pelo resultado
O resultado de ativos e passivos financeiros a valor justo pelo resultado refere-se a ativos e
passivos contabilizados por seus valores justos no resultado e inclui todas as alteragcdes do valor
justo, juros, ganhos ou perdas realizadas ou a realizar.

e. Imposto de renda e contribuicio social
As despesas de imposto de renda e contribuigdo social compreendem impostos correntes e
diferidos, sendo reconhecida na demonstragdo de resultados, exceto se for referente a itens
reconhecidos diretamente na demonstracao do resultado abrangente.

Imposto de renda corrente é a expectativa de pagamento de impostos sobre o resultado
tributavel para o exercicio, usando taxas promulgadas na data do balango, e qualquer ajuste ao
imposto a pagar com relagdo aos anos anteriores.

Os créditos tributarios sobre adigdes temporarias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou da
reversdo das respectivas provisdes sobre as quais foram constituidos. Os créditos tributarios
sobre prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social serdo realizados de acordo com a
geragdo de lucros tributaveis.

Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de sua
realizacao, considerando os estudos técnicos e as analises realizadas pela Administragao.

Despesas adicionais de imposto de renda, que provém da distribuicdo de dividendos, sdo
reconhecidas no momento em que as despesas de dividendos a pagar sdo reconhecidas.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balango quando ha o
direito legal e a inten¢do de compensa-los quando da apuracdo dos tributos correntes, em geral
relacionados com a mesma entidade legal e a mesma autoridade tributaria.

f. Caixa e equivalentes de caixa
Sao representados por disponibilidades em moeda e em operacdes compromissadas, saldos ndo
vinculados mantidos com o Banco Central e ativos financeiros de alta liquidez com vencimentos
originais que ndo chegam a trés meses, sujeitos a risco insignificante de mudangas em seu valor
justo, e utilizados pela Corretora para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.
(Conforme nota explicativa no. 4)
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g. Instrumentos financeiros
A Corretora classifica os ativos financeiros em trés categorias: (i) mensurados ao custo
amortizado; (ii) mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA —
Patrimoénio Liquido); e (iii) mensurados ao valor justo por meio do resultado (VJR). Essa
classificacdo ¢ realizada através da analise do modelo de negocios em conjunto com o teste
SPPI.

- Modelo de negbcio: configura a maneira pela qual a entidade administra seu ativo financeiro
para gerar fluxos de caixa. O objetivo da Administragdo para um determinado modelo de
negocio, €: (1) manter os ativos para receber os fluxos de caixa contratuais; (ii) manter os ativos
para receber os fluxos de caixa contratuais e venda; ou (iii) manter os ativos para negociagao.
Quando os ativos financeiros se enquadram nos modelos de negocios (i) e (ii) deve-se aplicar o
teste SPPI (somente pagamento de principal e juros, do inglés Solely Payment of Principal and
Interest).

- Teste SPPI: O objetivo deste teste ¢ avaliar os termos contratuais dos instrumentos financeiros
para determinar se dao origem a fluxos de caixa em datas especificas que se enquadram como
somente pagamento de principal e juros sobre o montante principal.

Os instrumentos financeiros que ndo se enquadrarem no conceito mencionado acima sao
mensurados a VJR.

I. Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
Todos os instrumentos financeiros que ndo atendam aos critérios de mensuracdo ao custo
amortizado ou ao VJORA, sdo classificados como mensurados ao VIR, além daqueles
instrumentos que no reconhecimento inicial sdo irrevogavelmente designados ao VIR, caso
isso elimine ou reduza significativamente descasamentos contabeis.

Os instrumentos financeiros mensurados a VJR sdo registrados e inicialmente avaliados
pelo valor justo, sendo as respectivas modificacdes subsequentes do valor justo
reconhecidas imediatamente no resultado.

Instrumentos financeiros obrigatoriamente classificados como valor justo por meio do
resultado (VJR)

Instrumentos financeiros mantidos para negociagao

Os instrumentos financeiros mantidos para negociacdo incluem ativos e passivos
financeiros adquiridos com o propdsito de venda ou recompra em um curto prazo de tempo
ou ¢ parte de uma carteira para a qual ha evidéncias de realizag¢do de lucros no curto prazo.

I1. Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes
Sdo instrumentos financeiros que atendam ao critério do teste SPPI, cujo objetivo seja
tanto manter os ativos para receber os fluxos de caixa contratuais quanto para venda.

Sdo reconhecidos inicialmente a valor justo, mais os custos de transagdo que sejam
diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou a sua emissdo e sdo mensurados,
subsequentemente, a valor justo com os ganhos e perdas reconhecidos em outros
resultados abrangentes, com excecdo das perdas por reducdo ao valor recuperavel e dos
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ganhos e perdas cambiais de conversdo, até que o ativo financeiro deixe de ser
reconhecido. O resultado das perdas associadas ao risco de crédito, receita de juros e
ganhos e perdas de variagdo cambial sdo registrados no resultado.

A Corretora ndo possuia ativos classificados nesta categoria em 31 de dezembro de 2025.

III. Instrumentos financeiros ao custo amortizado

Ativos financeiros sdo reconhecidos pelo custo amortizados quando o objetivo do
modelo de negocio ¢ coletar os fluxos de caixa contratuais que atendam ao critério do
teste SPPI do valor do ativo até a data de seu vencimento. Esses ativos sdo
reconhecidos, quando a Corretora se torna parte das disposi¢cdes contratuais. Os
instrumentos sdo, inicialmente, mensurados ao valor justo e subsequentemente
mensurados ao custo amortizado deduzido do montante referente a expectativa de perda
do instrumento.

Custos de transacdo sdo os custos incrementais que sejam diretamente atribuiveis a
aquisi¢do, emissdo ou eliminacdo de um instrumento financeiro. Custos de transacdo
que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro s@o adicionados ao
valor justo no reconhecimento inicial.

Os juros sdo reconhecidos na demonstra¢do do resultado . No caso de perda de crédito
esperada € reconhecida uma dedugdo do valor contabil do ativo financeiro e ¢
reconhecida na demonstracdo do resultado.

Ativos financeiros pelo custo amortizado incluem valores pendentes de liquidacdo e
recebiveis de clientes.

A Corretora, quando aplicavel, realiza a constituigdo de provisdo para perdas esperadas
associadas ao risco de crédito pela metodologia completa, de acordo com os critérios da
Resolucdo BCB n° 352.

A Corretora aplica a abordagem de trés estdgios para mensurar a perda de crédito
esperada, na qual os ativos financeiros migram de um estagio para outro de acordo com
as mudangas no risco de crédito.

Estagio 1: refere-se aos instrumentos financeiros sem aumento significativo do risco de
crédito em relagdo & data da originacdo do crédito. Para esses casos, a probabilidade de
default considerada no modelo de perda estimada ¢ calculada para os proximos 12
meses apenas.

Estagio 2: refere-se aos instrumentos financeiros com aumento significativo do risco de
crédito, mas que ainda ndo entraram em recuperagdo de crédito (sem default). Para esses
casos, a probabilidade de default considerada no modelo ¢ estimada para todo o prazo
contratual do instrumento financeiro ("lifetime”). O reconhecimento de juros dessas
operacgdes se da sobre o saldo devedor financeiro, sem considerar valores de provisao
para perda esperada.

Estagio 3: refere-se a instrumentos financeiros considerados como ativos problematicos
ou com atraso superior a 90 dias. Para estes casos, os instrumentos financeiros t€ém o
reconhecimento de juros somente pelo seu recebimento.
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h.Ativo imobilizado

(i) Reconhecimento e avaliagio
Os itens do imobilizado sdo avaliados pelo custo menos a depreciacdo acumulada, a qual ¢
calculada pelo método linear com a utilizacdo de taxas baseadas na vida util estimada desses
ativos e perdas ao valor recuperavel.

O custo inclui as despesas diretamente atribuiveis a aquisi¢do do ativo. O custo de ativos
construidos pela propria empresa inclui o custo de materiais ¢ mao-de-obra direta, quaisquer
outros custos diretamente atribuiveis necessarios a operacionalidade para a utilizagdo prevista, e
os custos de remogdo dos itens e recuperacdo do local em que se encontram estabelecidos.
Software adquirido que seja necessdrio a funcionalidade do equipamento relacionado ¢
registrado como parte do equipamento.

Quando os principais componentes de um item do imobilizado possuem diferentes vidas tteis,
sdo contabilizados como itens separados do imobilizado.

(ii) Depreciagiio
A depreciagdo é reconhecida no resultado pelo método linear considerando a vida util estimada
de cada parte de um bem do imobilizado.

O método de depreciacdo, a vida util e os valores residuais dos bens do imobilizado sdo
reavaliados a cada data de balanco.

Moveis, instalagdes e equipamentos 7 - 10 anos
Sistemas de comunicagdo 5 -9 anos
Processamento de dados 3 -5anos
Outras imobilizac¢oes 5 anos
Benfeitorias 10 anos

i. Ativos tributarios diferidos
Ativos tributarios diferidos s@o reconhecidos sobre perdas tributarias e também sobre diferengas
temporarias na medida em que ¢ provavel que o lucro tributavel esteja disponivel no periodo em
que as perdas poderdo ser utilizadas. Um julgamento € requerido para determinar o montante de
ativo futuro tributario diferido que deve ser reconhecido, com base no fluxo provavel de lucro
tributavel futuro, € em conjunto com estratégias de planejamento tributario, se houver.

j- Provisoes
Uma provisdo ¢ reconhecida se, como resultado de um evento passado, a Corretora tem uma
obrigacdo legal presente que pode ser estimada de modo confiavel, com provavel saida de
beneficios econdmicos para sua quitacdo. As provisdes sdo determinadas descontando-se os
fluxos de caixa futuros estimados a uma taxa, antes dos impostos, que reflita a atual avaliagdo
do mercado do valor do dinheiro no tempo, e, se apropriado, os riscos especificos do passivo.

eContingéncias ativas - n3o s3o reconhecidas nas demonstragdes financeiras, exceto
quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as

quais ndo cabem mais recursos.

eContingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstracdes financeiras quando,
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baseado na opinido de assessores juridicos e da administragdo, for considerado provavel
o risco de perda de uma acdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de
recursos para a liquidacdo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como
perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo divulgados em notas explicativas,
enquanto aquelas classificadas como perda remota ndo requerem provisao e divulgagao.

K. Politica de remuneracio variavel

Pagamentos baseado em agoes

A Corretora participa dos planos globais de acdes do Morgan Stanley, os quais preveem o
pagamento pela Corretora ao Morgan Stanley (NY) em consideracdo a transferéncia das suas
acOes aos funcionarios do Banco. O custo das agdes € mensurado pelo valor justo na data da
concessao (“grant date”), atualizado conforme valor de mercado das a¢des do Morgan Stanley
(NY) e registrado como despesa de remuneracdo durante o periodo de aquisicdo (“vesting
period”), ajustado por condi¢des de cancelamento dos planos, se existente.

Outros planos de compensacdo diferida

A Corretora concede planos de compensacao diferida para certos funciondrios, os quais preveem
o diferimento de parte da remuneragdo discricionaria acrescido da performance de certos
investimentos referendados. O valor justo da compensacgao diferida ¢ reconhecido como despesa
de remuneracado, ajustado por condi¢des de cancelamento dos planos, se existente.

l.Resultado recorrente/nio recorrente

As politicas internas da Corretora consideram como recorrentes € ndo recorrentes os resultados
oriundos e/ou nao, das operacdes realizadas de acordo com o objeto social da Corretora previsto
em seu Estatuto Social, ou seja, a pratica de operagdes ativas, passivas, derivativas e acessorias
inerentes as corretoras de titulos e valores mobiliarios, de acordo com os regulamentos do
Banco Central do Brasil a ela aplicaveis e com as disposi¢des legais e regulamentares em vigor,
incluindo a gestdo e administracdo de carteiras de valores mobilidrios e fundos de
investimentos. A Corretora poderd participar de quaisquer outras sociedades ou grupos de
sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, como sécia, acionista ou quotista.
Além disto, a Administragdo da Corretora considera como nao recorrentes os resultados sem
previsibilidade de ocorréncia nos 3 anos seguintes. Observado esse regramento, salienta-se que
o0 lucro liquido da Corretora do exercicio findos em 31 de dezembro de 2025, no montante de
R$ 286.872 mil e R$ 194.221 mil, foi obtido exclusivamente com base em resultados
recorrentes.

4 Caixa e equivalentes de caixa
O valor de Caixa e Equivalentes de Caixa é composto por:

12.2025
Disponibilidades 258
Operagdes compromissadas 1.111.641

Total 1.111.899
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Os Ativos Financeiros contabilizados pelo seu valor justo e ao custo amortizado sao

apresentados na tabela a seguir:

Ao valor Justo por meio do Resultado
Operagoes compromissadas
Titulos e Valores Mobiliarios
Titulos Publicos
Letras do Tesouro Nacional (LTN)
Cotas em Fundos de Investimento
Aplicagdo em Fundo Liquidagdo Bolsa
Ao custo amortizado (*)
Aplicag@o em depositos interfinanceiros
Negociagao e Intermediagdo de Valores
Recebiveis de clientes

2025
Estagio 1

1.490.339
1.111.641
378.698
318.284
318.284
60.414
60.414
2.533.792
956.834
1.576.933
25

Total

1.490.339
1.111.641
378.698

318.284
318.284

60.414
60.414
2.533.792
956.834
1.576.933
25

(*) O valor contabil dos ativos ao custo amortizado é apresentado pelo seu valor liquido e ja
representam a melhor estimativa de valor recuperavel. Em 31 de dezembro de 2025, a Corretora
ndo possuia saldo a titulo de provisdo para perda esperada associada ao risco de crédito,
demandada de operagdes de clientes inadimplentes.

Ao valor Justo por meio do Resultado
Operacdes Compromissadas

Letras do Tesouro Nacional - LTN
Titulos e Valores Mobiliarios

Letras Financeiras do Tesouro - LFT
Letras Financeiras do Tesouro - LFT
Letras Financeiras do Tesouro - LFT
Aplicagdo em cotas FILCB (B3)

Ao custo amortizado

Aplicagdoo em depdsitos interfinanceiros
Negociagdo e Intermediagdo de Valores

Recebiveis de clientes

12.2025

Vencimento Prazo Valor
Mercado

1.490.339

02/01/2026 1 dia 1.111.641

02/01/2026 1 dia 1.111.641

378.698

01/03/2026 ~ AAté 3 meses 40.330

01/09/2027 ~ Até 3 anos 139.905

01/03/2027 ~ Até 3 anos 138.049

s/ vcto - 60.414

2.533.792

05/01/2028 ~ Até 3 anos 956.834

03/01/2026 ~ Até 2 dias 1.576.933

31/12/2026  Até 1 ano 25
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6 Valor justo dos instrumentos financeiros
Os métodos e premissas utilizados para a estimativa do valor justo estdo definidos abaixo:

Para os Ativos e Passivos financeiros ao custo amortizado, representados substancialmente por
depositos interfinanceiros atrelados a taxa de mercado pos-fixada “CDI”, os valores contabeis
foram considerados aproximadamente equivalentes ao valor justo.

Os Ativos Financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado, (Ativos e Passivos) -
Sob condig¢des normais, os pregos cotados de mercado sdo os melhores indicadores dos valores
justos dos instrumentos financeiros.

Os valores justos dos titulos publicos sdo apurados com base nas taxas de juros fornecidas por
terceiros no mercado e validados comparando-se com as informacdes fornecidas pela ANBIMA.

A Corretora tem como pratica a verificagdo e acompanhamento desses precos de mercado,
diariamente, a fim de assegurar a consisténcia e acuracidade da precificacdo de suas operagoes.

Os instrumentos financeiros que sdo mensurados pelo valor justo ap6s o reconhecimento inicial
devem ser agrupados nos niveis 1 a 3 com base no grau observavel do valor justo.

Nivel 1 - sdo obtidas de precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos. Um mercado ativo ¢ aquele no qual as transagdes para o ativo ou passivo
que esta sendo mensurado geralmente ocorre com a frequéncia e volume suficiente para
fornecer informacdes de precificagdo continuamente.

Nivel 2 - sdo obtidas por meio de outras variaveis além dos pregos cotados incluidos no
Nivel 1, que s@o observaveis para o ativo ou passivo diretamente (ou seja, como pregos) ou
indiretamente. O Nivel 2 inclui geralmente: (i) precos cotados para ativos ou passivos
semelhantes em mercados ativos; (ii) precos cotados para ativos ou passivos idénticos ou
semelhantes em mercados que nao sdo ativos, isto ¢, mercados nos quais ha poucas
transacdes para o ativo ou passivo, os precos ndo sdo correntes, ou as cotacdes de preco
variam substancialmente ao longo do tempo ou entre os especialistas no mercado de balcio
(market makers), ou nos quais poucas informagdes sdo divulgadas publicamente; (iii) as
informagdes que ndo os pregos cotados que sdo observaveis para o ativo ou passivo (por
exemplo, taxas de juros e curvas de rentabilidade observaveis em intervalos cotados
regularmente, volatilidades, etc.); (iv) as informagoes que sdo derivadas principalmente de
ou corroboradas por dados do mercado observaveis através de correlagdo ou por outros
meios.

Nivel 3 - sdo as obtidas por meio de técnicas de avaliagdo que incluem variaveis para o
ativo ou passivo, mas que nao tém como base os dados observaveis de mercado (dados nao
observaveis).

Nao houve transferéncias de ativos ou passivos financeiros entre Niveis 1, 2 e 3 no exercicio e
semestre findos em 31 de dezembro de 2025.

As tabelas a seguir mostram um resumo dos valores justos dos ativos e passivos financeiros
mensurados a valor justo agregados entre os niveis 1, 2 e 3 no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025, classificados com base nos diversos métodos de mensuracdo adotados pela
Corretora para apurar seu valor justo:
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Ativos Financeiros Nivel 1 Total
Ao valor Justo por meio do Resultado 1.490.339 1.490.339
Operacoes compromissadas 1.111.641 1.111.641
Titulos e Valores Mobiliirios 378.698 378.698
Titulos Publicos 318.284 318.284
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 318.284 318.284

Cotas em Fundos de Investimento 60.414 60.414
Aplicag@o em Fundo Liquidagdo Bolsa 60.414 60.414

7 Outros ativos

Os saldos classificados como outros ativos, possuem prazo de vencimento de até um ano e sdo
compostos por:

12.2025
Valores a receber de Prego de transferéncia (*) 45.573
Valores a receber 13
Antecipagdes salariais 1.437
Outros adiantamentos 518
Total 47.541

(*) vide nota explicativa n° 14 de Partes relacionadas.

8 Impostos diferidos

a. Créditos tributarios

o Natureza e origem - Os créditos tributarios do Imposto de Renda e da Contribuigdo Social,
no montante de R$ 16.062, foram substancialmente constituidos sobre as diferencas
temporarias da remuneracdo variavel apurado sobre a base de calculo de imposto de renda e
da contribuigao social.

o Critérios de constituicdo - Os créditos tributarios foram registrados contabilmente de
acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional
n° 4.842/20, de 30 de julho de 2020, constituidos a aliquota de 25% para Imposto de Renda,
no montante de R$ 10.039, e 15% para os créditos tributarios para Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido, no montante de R$ 6.023.

A Corretora ndo possuia créditos tributarios ndo ativados de qualquer natureza em 31 de

dezembro de 2025.
Créditos Tributarios por natureza 12.2025
Curva e valor de mercado de operag¢des de instrumentos financeiros (6)
Remuneracdo Variavel 16.068

Total 16.062
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e Expectativa de realizacio - Conforme tabela abaixo:

Crédito
Exercicio tributario Valor presente (*)
2026 7.735 6.418
2027 4.950 4.187
2028 3.363 2.818
2029 14 11
Total 16.062 13.434

(*) O valor presente dos créditos tributarios foi calculado com base nas curvas de juros pré-fixados em reais,
considerando as realizagdes no decorrer de cada exercicio.

e  Valores constituidos e baixados no semestre - A movimentagdo dos créditos tributarios ativos
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 pode ser demonstrada como segue:

12.2025
Saldo Inicial 17.302
Constitui¢do (Reversao) 16.062
(Realizagao) (17.302)
Saldo final 16.062
b. Passivos por impostos diferidos
12.2025
Passivos por impostos correntes:
Imposto de renda a pagar 47.212
Contribui¢ao social a pagar 28.782
Outros impostos e contribui¢des a recolher 7.131
Total impostos correntes 83.125
Total passivos por impostos correntes e diferidos 83.125
9 Imobilizado de uso
12.2025
Taxas de Aquisi¢ao/
depreciagdo Saldo (Alienagdo) Depreciagio Saldo
Descrigdo -% Bruto no Exercicio acumulada liquido
Equipamentos de uso 20 41.024 - (35.550) 5.474

Total 20 41.024 - (35.550)  5.474
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10 Passivos financeiros

Os Passivos Financeiros contabilizados ao custo amortizado sdo compostos por operagdes com valores
mobiliarios por conta de clientes a liquidar em até dois dias, conforme apresentados na tabela a seguir:

2025

Total

Ao custo amortizado 1.575.578 1.575.578

Negociagio e Intermediagdo de Valores 1.575.578 1.575.578

11 QOutros passivos
Possuem prazo de liquidagdo de até 1 ano e sdo compostos por:

12.2025
Despesas de pessoal 155.723
Valores a pagar — Banco Morgan Stanley (*) 27.349
Juros sobre capital proprio 169.893
Outros pagamentos 2.449
Total 355.414

(*) referente a rateio de despesas.

12 Imposto de renda e contribuicao social

Demonstragdo do célculo do imposto de renda e da contribuicdo social incidentes sobre as
operagoes do exercicio:

12.2025

IR CS
Resultado antes do imposto 364.361 364.361
Juros sobre o capital proprio (169.893) (169.893)
Adicdes (exclusdes) permanentes
Despesas indedutiveis 250 250
Despesas indedutiveis — transagdo tributaria 2.697 2.697
Incentivos 153 153
Adigoes (exclusdes) temporarias
Valorizacdo (desvalorizagdo) a preco de mercado (15) (15)
Remuneragdo variavel (2.945) (2.945)
Receita ndo tributavel — transagao tributaria (2.726) (2.726)

Base de calculo 191.883 191.883
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IR/CS apurado 47.946 28.782
Incentivos fiscais de dedugao (734)

IR / CS sobre o resultado do ano 47.212 28.782
Ativo/Passivo fiscal diferido 740 444
IR / CS de exercicio anterior — transa¢ao tributaria 228 83
Total Liquido de IR/CS 48.180 29.309

13 Patrimoénio liquido

a.

C.

Capital social
O capital social esta representado por 1.712.731 agdes ordindrias nominativas, sem valor
nominal.

A Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 28 de abril de 2025, aprovou o
aumento de capital proposto pela administragdo no montante de R$ 106.216 mediante a emissdo
de 106.215.982 novas agdes ordindrias, mediante a utilizagdo dos recursos oriundos dos juros a
titulo de remuneracao sobre o capital proprio. Esse aumento foi homologado pelo Banco Central
do Brasil em 27 de maio de 2025.

A Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 18 de dezembro de 2025, aprovou o aumento
de capital proposto pela administragdo no montante de R$ 873.257 mediante a emissdo de
873.257.471 novas agdes ordinarias, sendo que R$ 777.327 sdo provenientes da reserva estatutaria
e R$ 95.931 da reserva legal da Sociedade, de acordo com o balancete patrimonial apurado em 30 de
novembro de 2025.

Reserva legal

Conforme Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 18 de dezembro de 2025, a Corretora
destinou R$ 95.930 referente Reserva Legal para aumento de Capital, aguardando homologagao
do Banco Central.

Além disso, a Corretora constituiu a titulo de Reserva Legal, com base no lucro liquido de
dezembro de 2025, o montante de R$ 4.537.

Dividendos e juros sobre o capital proprio
O estatuto social prevé a distribuicdo de um dividendo minimo anual de 25% do lucro liquido,
ajustado na forma da legislagdo pertinente.

Na Assembleia Geral Ordinéria e Extraordindria, realizada em 28 de abril de 2025, foi aprovada
a ndo distribuicdo dos dividendos apurados em 31 de dezembro de 2024, utilizados para o
referido aumento de capital no montante de R$ 106.216.

Em 10 de dezembro de 2025, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria, a destinagdo da
remuneragao do capital proprio aos acionistas, calculada sobre o Lucro Liquido estimado para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, apos a constitui¢do da Reserva Legal, no montante
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de R$ 169.893, diretamente na demonstragdo das mutagdes do patrimoénio liquido, na forma da
Circular n°® 2.739, de 19 de fevereiro de 1997, do Banco Central do Brasil, e reduziu a despesa
com imposto de renda e contribui¢do social do exercicio aproximadamente em R$ 67.957.

O pagamento dos juros a titulo de remuneracdo sobre capital proprio sera ratificado, caso
aplicavel, na Assembleia Geral Ordinaria que vier a aprovar as demonstragdes financeiras.

d. Reserva estatutaria
Conforme previsto no Estatuto Social, por proposta da Administragcdo, foi constituida Reserva
Estatutaria, com base no lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 apds todas
as destinacdes no montante de R$ 86.203.

Além disso, R$ 777.327 da Reserva Estatutaria acumulada foi destinada para aumento de
Capital.

e.  Composiciao do Patriménio liquido
A composi¢ao do patrimoénio liquido em 31 de dezembro de 2025 era a seguinte:

2025

Capital 2.021.391
Reservas de Lucros 90.740
Total do patriménio liquido 2.112.131

14 Partes relacionadas

a. Transacoes entre partes relacionadas
A Corretora mantém transacdes com partes relacionadas, as quais foram efetuadas em condigdes
e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros ou pelo mercado, vigentes nas datas
das operacdes. As transagdes com partes relacionadas estdo demonstradas a seguir:
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Aplicacdes em operacdes compromissadas

Banco Morgan Stanley S.A.

Aplicacdes em Depositos Interfinanceiros

Banco Morgan Stanley S.A.

Valores a receber por negociaciio e intermediagio de valores
Banco Morgan Stanley S.A.
Caieiras FIM - Inv. no Exterior

Morgan Stanley Latam LLC

Valores a receber por Prestacdo de Servicos
Morgan Stanley & Co. LLC

Morgan Stanley Co. PLC (*)

MS MUFG Securities Co. LTD (*)

Valores a pagar por negociaciio e intermediaciio de valores
Morgan Stanley Latam LLC

Kona FIM - Investimento no Exterior

Morgan Stanley and Co Inc.

Caieiras FIM - Inv. no Exterior

Resultado do exercicio

Rendas de prestaciio de servicos
Morgan Stanley Latam LLC

Caieiras FIM - Inv. no Exterior
Morgan Stanley Capital Services
Morgan Stanley Co. International PLC
Banco Morgan Stnaley

Kona FIM - Investimento no Exterior

Rendas de aplicacdes em depésitos interfinanceiros e em operacdes
compromissadas
Banco Morgan Stanley S.A.

Outras receitas operacionais
Morgan Stanley & Co. LLC
Morgan Stanley Co. PLC (*)

MS MUFG Securities Co. LTD (*)

Outras despesas administrativas

Banco Morgan Stanley S.A.

Vencto.

até 1 dia

até 3 anos

Até 2 dias
Até 2 dias
Até 2 dias

Até 1 ano
Até 1 ano

Até 1 ano

Até 2 dias
Até 2 dias
Até 2 dias
Até 2 dias

Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2025

12.2025
1.111.641
956.834
32
1.466
150.993
41.570
3.694
309
(84.489)
(17.237)
(200)
(36.958)
Semestre
12.2025 12.2025
106.555 49.614
54.522 29.053
3.628 1.792
527 -
23 19
287 137
214.742 121.032
110.442 90.049
29.929 15.173
287 98
(44.551) (28.440)

(*) O Grupo Morgan Stanley tem ainda, politicas globais de precos de transferéncia em vigor entre as
entidades controladora e suas subsididrias consolidadas consistentes com os padrdes internacionais
recomendados pela Organizagdo para Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico — OCDE e a

regulamentacio em vigor.
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O grau de relacionamento das empresas do Grupo, as quais a Corretora possuia transagdes em 31
de dezembro de 2025 é:

e Banco Morgan Stanley S.A.: lider do Conglomerado Financeiro e pertencente ao mesmo
grupo.

e Demais empresas relacionadas e fundos de investimento dos quais os cotistas sdo
empresas pertencentes a0 mesmo grupo

Remuneracio do pessoal-chave da administraciao

A remuneracdo dos administradores considera os valores provisionados e pagos aos membros
do Comité Executivo e/ou diretores estatutarios do Conglomerado Morgan Stanley. Dessa forma
os valores relativos a tal remuneracgdo esta sendo apresentados nas demonstra¢des financeiras do
Banco Morgan Stanley S.A., visto ser o mesmo o lider do Conglomerado Financeiro.

Obrigacdes com beneficios de aposentadoria

A Corretora participa de plano de beneficio de aposentadoria suplementar de contribuicao
definida. A despesa no resultado representa as contribuigdes pagas em relagdo ao servigo
prestado pelos funcionarios durante o ano. Durante o exercicio, foram pagos R$ 3.548 a titulo
de previdéncia suplementar.

15 Instrumentos financeiros derivativos

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Corretora ndo operou com
instrumentos financeiros derivativos.

16 Provisao para passivos contingentes

A Corretora discute judicialmente a cobranca do PIS e COFINS sobre o ganho de capital obtido
na alienacdo das acdes da Bovespa Holding S.A — Em maio de 2018 a Administragao decidiu
efetuar o pagamento para afastar a exigibilidade dos débitos em discussdo, passando de polo
passivo para polo ativo na discussdo do mérito da acdo. Em caso de decisdo favoravel, a CTVM
tera direito a restituir os valores efetivamente pagos.

Em 31 de dezembro de 2025, a Corretora informa que ndo possuia passivos contingentes
trabalhistas, fiscais e civeis, provaveis ou possiveis.

17 Outras informacoes

a.

Receitas de prestacio de servicos

As receitas de prestacdo de servigos referem-se a corretagens recebidas pelas transacdes de
negociagdo e intermediacdo de titulos e valores mobiliarios, no montante de R$ 143.502 no
semestre e R$ 291.768 no exercicio.
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b.  Outras despesas administrativas

Estdo representadas por:

2°. Semestre 2025 2025
Despesa de alocagdo de servigos - Banco Morgan Stanley (28.440) (44.552)
Despesa de prestagdo de servigos de terceiros (6.100) (11.439)
Despesas de aluguéis e condominio (6.791) (13.470)
Depreciacgdo e amortizagdo (2.402) (4.857)
Despesas de viagens (3.496) (6.345)
Despesas com conectividade (data center) (1.060) (2.097)
Despesa de servigos do sistema financeiro (837) (1.668)
Despesa de servigos técnicos especializados (*) (273) (1.011)
Despesas de representacéo (484) (841)
Despesas de seguros (266) (504)
Despesas de publicagio (36) 77
Despesas de agua, energia e gas (228) (416)
Outras (1.757) (3.495)
Total (52.170) (90.772)

(*) Incluem despesas com auditoria externa, cujo montante esta divulgado nas demonstragdes financeiras do Banco

Morgan Stanley.

c¢.  Despesas tributarias
As despesas tributarias referem-se a:
2°. Semestre 2025 2025
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS (12.248) (23.419)
Imposto sobre Servigos - ISS (7.198) (14.636)
Programa de Integrag@o Social - PIS (1.990) (3.805)
Outras (929) (1.724)
Total (22.365) (43.584)
d. Despesas de pessoal
Estéo representadas por:
2°. semetre de
2025 2025
Despesas de pessoal — Proventos (87.985) (157.090)
Despesas de pessoal - Encargos sociais (29.908) (54.812)
Despesas de pessoal — Beneficios (6.352) (12.632)
Despesas com remuneragdo de estagiarios (1.020) (1.869)
Despesas com treinamento (238) (348)
Total (125.503) (226.751)
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e.  Outras receitas/despesas operacionais
2°. Semestre de

2025 2025
Ajuste compensatorio de preco de transferéncia 105.319 140.657
Variagdo cambial provisdes 34 1.356
Outros (1.459) (1.807)
Total 103.894 140.206

f.  Patrimonio liquido exigido (Acordo de Basiléia)
O indice da Basiléia apurado de forma consolidada em 31 de dezembro de 2025 ¢ de 22,52%.

g. Gestao de capital
A gestdo de capital do Morgan Stanley tem como objetivo promover o uso conservador do
capital, buscando assegurar que a instituigdo mantém capital compativel com o risco de suas
atividades e adequado em relagdo as necessidades futuras de capital conforme demonstrados
pelos testes de estresse e estratégias definidas na declarag@o de apetite por risco (RAS).

A responsabilidade pela gestdo de Capital ¢ da diretoria da institui¢do que designa atribuigdes a
diretoria executiva, ao comité de gestdo de ativos e passivos (ALCO) e a Tesouraria Corporativa
para execu¢do das diretrizes estabelecidas na politica planejamento e gestdo de capital. A
politica de planejamento e gestdo de capital estabelece as responsabilidades da estrutura de
gerenciamento de capital, pardmetros necessarios ao acompanhamento e controle dos niveis de
capital, métodos de garantia de cumprimento da politica e governanca.

A descrigdo da Estrutura de Gerenciamento de Capital do Conglomerado esta disponivel no
endereco eletronico: https://www.morganstanley.com.br/sobre-nos/gerenciamento-de-riscos-e-
de-capital. (ndo auditado)

Os riscos operacional, de mercado, liquidez e crédito estdo compreendidos na estrutura de
gestdo de riscos do grupo Morgan Stanley no Brasil e o relatorio detalhado pode ser encontrado
no enderego eletrénico do Banco.

18 Gestao de riscos
Os riscos operacional, de mercado, liquidez e crédito estdo compreendidos na estrutura de
gestdo de riscos do grupo Morgan Stanley no Brasil e o relatorio detalhado pode ser encontrado
https://www.morganstanley.com.br/sobre-nos/gerenciamento-de-riscos-e-de-capital (ndo
auditado).

Risco operacional

Risco Operacional ¢ definido como risco de perda ou danos reputacionais ao Morgan Stanley,
resultante de falha ou inadequacdo de processos, pessoas e sistemas ou de eventos externos.
Essa definicao inclui o risco legal e exclui o risco estratégico.

O Departamento de risco operacional do Conglomerado Morgan Stanley estabeleceu sua
estrutura de gerenciamento de risco operacional de acordo com as Politicas do Morgan Stanley e
regulamentacdo local vigente. A estrutura de gerenciamento estabelece papéis e
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responsabilidades, atraves de um processo de governanca local e em Nova lorque, prevé
procedimentos para identificacdo, avaliacdo, monitoramento, controle ¢ mitigagdo dos riscos
operacionais que inclui o processo de autoavaliagdo de riscos e controles, captura e registro de
incidentes de risco operacional e monitoramento de agdes corretivas, além de um processo de
comunicacao estruturado. As atividades de gerenciamento de risco e suas ferramentas sdo
compativeis com a natureza e complexidades dos produtos, servigos, atividades, processos e
sistemas implementados pelo Conglomerado Morgan Stanley.

Risco de mercado

O risco de mercado ¢ uma parte inerente das atividades de negocios do Conglomerado Morgan
Stanley. O risco de mercado refere-se ao risco de uma ou mais mudancgas nos niveis de precos
de mercado, taxas de juros, indices, volatilidades ou outros fatores de mercado, que possam
resultar em perdas para uma posi¢ao ou carteira do Conglomerado Morgan Stanley. O risco de
mercado também inclui o Risco das Taxas de Juros na Carteira Bancaria (“IRRBB”) que ¢
definido como o risco de uma mudanga nas taxas de juros que possam resultar em mudancgas de
capital ou receitas futuras de ativos e passivos das exposicdes de ndo-negociacdo do
Conglomerado Morgan Stanley.

A Diretoria do Conglomerado Morgan Stanley aprova a Politica de Gerenciamento de Risco de
Mercado e conta com o auxilio do Comité de Riscos Brasil na supervisdo da estrutura e das
diretrizes para a identificacdo, mensuragao e avaliacao desses riscos. O Comité de Riscos Brasil
supervisiona as exposi¢des ao risco de mercado e € responsavel por assegurar que 0s mesmos
sejam monitorados e reportados de forma correta.

A estrutura de gerenciamento de risco de mercado e liquidez ¢ composta pelo Comité de Riscos
Brasil e pelo Departamento de Risco de Mercado e Liquidez (“MRD/LRD”). Além disso, as
Unidades de Negocios (“BUs”) também sdo responsaveis por gerenciar as exposi¢des ao risco
de mercado.

Risco de liquidez

O risco de liquidez, inerente das atividades bancarias do Conglomerado Morgan Stanley, ¢ o
risco de que a instituicdo ndo seja capaz de honrar suas obrigacdes financeiras em tempo habil
ou liquidar seus ativos a um preco justo de mercado. O risco de liquidez engloba os riscos
associados as captacdes em periodos de crise desencadeados por mudangas inesperadas nas
necessidades de recursos ou incapacidade de realizar novos financiamentos

Risco de crédito

O Departamento de Gerenciamento de Risco de Crédito € responsavel por avaliar, classificar e
definir limites as Contrapartes da Institui¢do, além de monitorar e gerenciar riscos decorrentes de
exposi¢des relacionadas a essas contrapartes. Quando existentes, o departamento também avalia,
monitora e gerencia riscos de operagdes de empréstimos e financiamento.

O Risco de Crédito ¢ medido através da probabilidade de inadimplemento da contraparte, que
ocorre quando a mesma nao efetua o pagamento de suas obrigacdes contratuais no vencimento.

O Risco de Crédito ¢ minimizado através da utilizacdo de mecanismos de acompanhamento e
determinacdo de limites com base na situagdo financeira da contraparte.
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19 Evento subsequente

A administrag@o avaliou potenciais mudancas de eventos subsequentes e ndo identificamos
impactos relevantes na apresentagdo das demonstragdes financeiras referentes a 31 de dezembro
de 2025.





