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Politica de Subscrigao e Negociacao de Valores Mobiliarios do Morgan Stanley Brasil

1. Objetivo e Escopo

Esta Politica de Subscricdo e Negociagdo de Valores Mobiliarios ("Politica") reflete a
sintetizagdo de algumas das politicas e procedimentos locais e globais do Morgan Stanley,
as quais estabelecem regras aplicaveis aos funcionarios, trabalhadores
temporarios/“contingent workers”, bem como seu cbnjuge ou parceiro e dependentes
financeiros (coletivamente, “Colaboradores”) e entidades do Morgan Stanley Brasil (‘“MSB”).

As negociagdes, investimentos pessoais e atividades externas dos Colaboradores ndo devem
resultar em conflitos legais, comerciais, éticos ou, de alguma forma, ser ou parecem
improprios com Morgan Stanley e suas subsidiarias consolidadas ("Morgan Stanley" ou
"Firma") ou seus clientes. O Morgan Stanley incentiva fortemente o investimento de longo
prazo e desencoraja o de curto prazo ou qualquer negociagao especulativa.

Adicionalmente, a Politica estabelece requisitos que os Colaboradores do MSB devem
seguir com respeito a declaracdo e pré-aprovacao de outras atividades externas.

Em caso de duvidas, a area de Compliance Brasil devera ser consultada para quaisquer
esclarecimentos.

2. Documentos relacionados

Estéo relacionados com o conteudo desta Politica e devem ser lidos em conjunto, de forma a
detalhar e complementar as disposi¢des e entendimentos:

e Codigo de Conduta Global e Suplemento Brasil;

e Manual de Pessoas Vinculadas - Brasil;

e Manual de Normas e Procedimentos de Compliance e Controles Internos — Brasil;
e Politica Global de Informagdes Confidenciais e Nao-Publicas Materiais;

e Politica Global Anticorrupgao;

e Politica Global de Conflitos de Interesse.

3. Definigcoes

Conta de Titulos e Valores Mobiliarios — sdo contas que (i) tem capacidade de corretagem
(ou seja, pode executar transagdes em titulos (agbes, ETFs, titulos, opgdes, etc.)), mesmo se
tal capacidade é ou nao utilizada; e (ii) o Colaborador tem interesse financeiro e/ou poder, direta
ou indiretamente, de controlar ou influenciar decisdes de investimento. Qualquer conta de
corretagem mantida fora do MSB, incluindo contas conjuntas, sdo denominadas “Contas
Externas”

MSCTVM - Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Corretora Designada - sdo corretoras externas, determinadas e contratadas pelo MSB, por
onde os Colaboradores devem operar, obrigatoriamente, caso optem por investir em valores
mobiliarios, em cumprimento a Resolugao CVM n° 35 e politicas internas do Morgan Stanley.
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Conta Administrada por Terceiros - E uma Conta Externa para a qual o Colaborador
autorizou um consultor financeiro profissional ou gestor de investimentos, a seu exclusivo
critério, a adquirir e dispor de ativos mantidos na conta. O Colaborador ndo pode tomar,
direta ou indiretamente, quaisquer decisdes de investimento, estar ciente de tais decisbes
antes que as transagbes sejam executadas pelo orientador ou gerente, ou de outra forma
orientar o assessor ou gerente a efetuar quaisquer transa¢des na conta. O Colaborador
pode estabelecer diretrizes de investimento para o orientador ou gestor, como indicar
industrias em que o funcionario deseja investir, os tipos de titulos a serem adquiridos ou
objetivos gerais de investimento. Essas diretrizes podem ndo ser alteradas com tanta
frequéncia de forma a dar a aparéncia de que o empregado esta realmente direcionando
decisdes de investimento. Para efeitos desta Politica, uma Conta Administrada por Terceiros
mantida no Morgan Stanley ou que seja aprovada para ser realizada fora da Firma nao é
considerada uma Conta de Titulos e Valores Mobiliarios de Colaborador.

Lado Privado (“Private Side”)- E o status daqueles funcionarios que t&ém permissao para
receber e ter acesso ao MNPI no curso normal de suas fungdes (por exemplo, funcionarios
em Banco de Investimento e Mercados de Capitais).

Material Non-Public Information (“MNPI”) - Informagées materiais ndo publicas. As vezes
¢é referido como informagéo privilegiada, e inclui todas as informagdes ndo publicas que
podem ter um impacto significativo no prego de um valor mobiliario, ou que um investidor
razoavel provavelmente consideraria importante para tomar uma decisdo de investimento.

Lista Restrita - E uma lista de emissores de titulos para os quais a negociagdo em contas de
valores mobiliarios dos Colaboradores do Morgan Stanley é restrita, devido a politicas
internas ou regulamentacgéo.

"Watch List” — Lista de emissores de titulos em que o Morgan Stanley tem conhecimento de
MNPI.

"Above the Wall" - E o status de pessoal especifico e/ou grupos de suporte relacionados
que usualmente recebem ou tém acesso continuo a MNPI do Lado Privado, como parte do
desempenho de suas funcgdes.

“Over-the-wall” - E o status de um funcionario que ndo recebe MNPI de forma usual,
entretanto, que pode receber tais informagdes para um propdsito especifico de acordo com
os procedimentos de “Wall Crossing” do Morgan Stanley.

“Access Person” - Sdo individuos especificos designados por fungao ou titulo de trabalho
e todos os individuos em determinadas divisdes designadas. Access Persons podem
receber ou ter acesso ao MNPI relacionado ao Morgan Stanley que seja ciclico (por
exemplo, resultados operacionais de negdcios, finangas) ou ndo-ciclico (por exemplo,
transacdes estratégicas materiais, agdes regulatérias significativas ndo divulgadas).

Titulos do Morgan Stanley - Sao todos os papéis emitidos pelo Morgan Stanley, incluindo
acOes ordinarias, agdes preferenciais e divida, mas excluindo notas vinculadas a acdes e
creditadas, certificados de depdsito e fundos mutuos do Morgan Stanley.

Investimento Privado - E a compra e venda (total ou parcial) de qualquer titulo privado,
incluindo, por exemplo, investimentos em empresas privadas, sociedades limitadas,
programas de abrigo fiscal, clubes de empréstimos, veiculos de investimento alternativos,
como hedgefunds, fundos de private equity, fundos de fundos (sem incluir fundos de
funcionérios patrocinados pelo Morgan Stanley ou suas afiliadas) e investimentos privados
em patriménio publico (as vezes referidos como PIPEs).
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4. Disposicoes

4.1.  Operagbes em contas de corretagem

Os Colaboradores do MSB, caso optem por investir em valores mobiliarios, devem operar
por meio das Corretoras Designadas, obrigatoriamente em cumprimento a Resolugdo CVM
n°® 35 e as politicas internas do Morgan Stanley. As Corretoras Designadas, com
autorizagdo expressa dos colaboradores, sdo responsaveis por enviar as informagdes
sobre as movimentagbes executadas pelos Colaboradores em suas respectivas contas
para o Morgan Stanley para o propésito de monitoramento .

Caso o Colaborador opte por investir em ativos que ndo sejam valores mobiliarios em outras
corretoras externas ndo designada, devem fornecer mensalmente informagbes quanto a
sua movimentagdo ao Morgan Stanley por meio do sistema OBI.

Para quaisquer contas externas, seja em uma Corretora Designada ou n&o, os
Colaboradores devem previamente declarar e obter a aprovagdo do Compliance por meio
do sistema OBI.

Adicionalmente, a depender da necessidade do Morgan Stanley, informagbes adicionais
como contratos de gestdo de investimentos, nimeros de identificagdo e confirmagdes
comerciais, entre outras, podem ser solicitadas aos Colaboradores.

Proibicdo - A menos que expressamente permitido, Colaboradores da Divisdo de
Investment Banking e Mercado de Capitais (“IBD/GCM”) ndo podem negociar titulo ou valor
mobiliario de uma companhia especifica, nem tampouco incrementar posi¢cdes pré-
existentes a esta proibicdo. Os tipos de titulos e valores mobilidrios proibidos ao
Colaboradores de IBD/GCM incluem, entre outros:

* Agbes ordinarias

* Recibos de depdsito (por exemplo, ADRs, ADSs, GDR
Opcodes e garantias de titulos individuaisTitulos conversiveis
* Divida corporativa

* Titulos preferenciais

* Notas vinculadas a a¢des que acompanham o desempenho de uma Unica
empresa

Aprovacgao de transagoes — Colaboradores das areas de negécio e das areas de suporte
consideradas “Private Side” ou “Above the Wall” devem, além de observar a Lista Restrita
antes de efetuar a operagéo, devem também solicitar pré-aprovacado de seus gestores (ou
a quem eles delegarem) e Compliance.

Uso de Informagao Confidencial e Nao-Publica Material - o Colaborador nunca deve,
sob nenhuma circunstancia, negociar, incentivar outras pessoas a negociar ou recomendar
titulos, derivativos ou outros instrumentos financeiros relacionados enquanto ele(a) ou o
Morgan Stanley estiver em posse de MNPI relacionadas a esses instrumentos, incluindo
veiculos de investimento agrupados. Essa proibigdo se aplica mesmo que essas
informagdes n&o sejam um fator em sua decisdo de negociar, incentivar outras pessoas a
negociar ou recomendar tais instrumentos. Também é considerada uma violagao da Politica
e das leis os casos em que as pessoas com informagdes privilegiadas comuniquem ou
“‘deem dicas” a outrem.

Ao avaliar uma possivel negociagdo de qualquer fundo negociado em bolsa, fundo de
investimento exclusivo, veiculo de investimento agrupado semelhante ou um titulo
derivativo relacionado a qualquer um desses instrumentos, o Colaborador ndao podera
negociar se estiver de posse de MNPI sobre um titulo contido no instrumento que seria
relevante para o precgo desse instrumento ou derivativo relacionado.
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O mesmo se aplica para operagbes que sejam executadas em nome das entidades do MSB.

Lista Restrita e Watch List- os Colaboradores geralmente ndo terdo permissdo para
negociar titulos de emissores que constem na Lista Restrita e na Watch List do Morgan
Stanley. A mesma restricao se aplica as entidades do MSB. Todos os Colaboradores devem
verificar a Lista Restrita antes de iniciar qualquer transagdo para fins de investimento
pessoal e/ou em nome do MSB.

Tanto no caso de Colaboradores quanto no de operagdes em nome das entidades do MSB,
sao aplicaveis as vedagdes bem como as excegdes as vedacgdes previstas na Resolugéo
CVM 160, art. 54.As vedagdes ou restrigbes se encerram quando removidas da Lista
Restrita do Morgan Stanley. Qualquer exce¢do que fuja do escopo daquelas previstas no
referido artigo, devera ser avaliada e aprovada previamente por Compliance.

Transagdes em papéis do Morgan Stanley - O Colaborador pode, de tempos em tempos,
receber ou ter acesso ao MNPI relacionado ao Morgan Stanley. Isso pode incluir, por
exemplo, informagbes sobre o desempenho financeiro da Firma ou possiveis transacdes
estratégicas. Como em qualquer outra situagao envolvendo MNPI, este Colaborador estrara
proibido de fazer transagdes com papéis do Morgan Stanley, incluindo aqueles mantidos
em Conta Externa se estiver em posse de qualquer MNPI sobre o Morgan Stanley, inclusive
durante o “window period”.

As vedagbes e/ou restrigbes de investimentos estabelecidas pelas politicas internas do
Morgan Stanley se aplicam para Contas em Corretoras Designadas quanto em n&o-
Designadas, excetuando-se apenas as Contas Administradas por Terceiros, devidamente
comprovada independéncia da gestdo. Caso contrato de gestdo seja cancelado ou
interrompido, o Colaborador é obrigado a atualizar imediatamente tal condigao nos sistemas
internos do Morgan Stanley.

4.2. Ofertas Publicas e Mercado Secundario

Geralmente, por politicas internas e em consonéancia com a Resolugdo CVM 160, o Morgan
Stanley proibe os Colaboradores e entidades do MSB de comprar valores mobiliarios em
uma oferta publica ou no mercado secundario quando o MSB seja parte do consoércio de
distribuicdo que esteja trabalhando ou os assessorando, de qualquer forma, o ofertante. As
vedacoes se aplicam até que o nome do emissor seja removido das Listas Restritas internas
do Morgan Stanley, o que geralmente acontece apds anuincio de encerramento da oferta.

Novamente, como mencionado no item 4.2, subitem Lista Restrita ou Watch List, tanto no
caso de operagdes de Colaboradores quanto no de operagdes em nome das entidades do
MSB, se aplicam as vedagdes bem como as excegdes as vedagdes previstas na Resolugao
CVM 160, art. 54.

4.3. Investimentos Privados

Dentro dos 30 primeiros dias a contar da data de contratacdo e qualquer momentos
posterior, o Colaborador é obrigado a buscar a aprovagéo prévia de investimentos privados
existentes, como por exemplo investimentos em empresas privadas, hedgefunds, fundos de
private equity, sociedades limitadas e clubes de empréstimos peer-to-peer através de
sistemas do Morgan Stanley.

4.4. Periodo de retencao

O Colaborador geralmente deve manter uma posi¢do de titulos (incluindo posi¢cbes em
Fundos Negociados em Bolsa) em sua conta de corretagem por pelo menos 30 dias
corridos apds a transagao que estabeleceu a posi¢ao. Se em circunstancias excepcionais
for necessario liquidar uma posigao antes do término do periodo de retengéo, o Colaborador
deve obter aprovagao prévia do seu gestor e de Compliance.

Este periodo de retengéo nao se aplica a:

e  Fundos mutuos.
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e Titulos adquiridos por meio de emissdes de direitos; e

e Titulos adquiridos apos exercicio ou converséo de outro titulo, desde que o titulo
original fosse mantido por 30 dias corridos.

Ao entrar em uma transagéao de opgao, a opgao nao deve expirar dentro de 30 dias corridos
apos a negociagéo. A opgdo também ndo deve ser encerrada dentro de 30 dias corridos.
Para opgbes americano curtas, a atribuicdo de opg¢ao contra vocé durante o periodo de 30
dias do calendério ndo constitui uma violagéo da politica.

4.5. Atividades de negocios externos

Dentro dos 30 primeiros dias a contar da data de contratagdo, o Colaborador deve buscar
aprovagdo via sistema interno das atividades de negdcio exercidas fora do Morgan Stanley
e, em qualquer momento posterior, € requerido a obter aprovagado prévia antes de se
envolver em novas atividades de negdcios externos. Sdo alguns exemplos de atividades de
negocio fora do escopo de sua atividade no Morgan Stanley:

e Quando o Colaborador se torna um diretor ou membro do conselho de qualquer
organizagdo ou empresa, sem fins lucrativos, caridade, religido, educacgéo ou
organizacao filantropica, incluindo aqueles nomeados a pedido do Morgan
Stanley.

e Qualquer atividade para a qual o Colaborador recebe uma remuneragéo ou tem
uma expectativa de receber indenizagdo de qualquer pessoa ou organizagao que
ndo seja 0 Morgan Stanley.

e Atividades que requeiram umallicenga profissional (por exemplo, licenga imobiliaria,
licenga de contador publico certificada) exceto se usar para atividades pré-bono
ou voluntaria.

e Quando o Colaborador se torna contratante independente, proprietario ou sécio de
qualquer organizagdo ou empresa.

e Atividades que envolvam aconselhar ou tomar decises de investimento ou
trabalhar em capacidade financeira para qualquer organizagdo ou empresa,
incluindo organizagdes sem fins lucrativos, filantrépicas, religiosas, educacionais
ou filantropicas (por exemplo, servindo no comité financeiro, comité de
investimento ou conselho consultivo).

e Atividades que envolvam buscar cargos politicos, ocupar um cargo governamental
eleito ou nomeado, servir em um conselho publico ou municipal ou érgéo publico
semelhante ou manter qualquer papel oficial com uma campanha ou organizagao
politica (incluindo qualquer governanga, tomada de decisdo ou assento no
conselho) em qualquer jurisdigao.

e Casos em que o Colaborador tenha acesso ou autoridade sobre Contas
Externas como parte de sua atividade externa; entre outros.

A remuneracao pode ser monetaria, bem como ndo monetaria na forma de entretenimento,
viagens, op¢des de agdes, seguro, beneficios médicos, servigos gratuitos ou com desconto.
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5.

Consequéncias da Violagao da Politica

As violagdes desta Politica podem resultar em agbes corretivas, incluindo, mas n&o se limitando
a, cancelamento de uma negociagdo, suspensdo de privilégios comerciais, e/ou agbes
disciplinares até, e incluindo, a rescisdo do contrato de trabalho. O Morgan Stanley reserva-se o
direito, a seu exclusivo critério, de congelar posi¢gdes, cancelar qualquer negociagdo sem aviso
prévio, instruir o Colaborador a cancelar uma negociagédo executada em uma Conta Externa, ou

obrigar a recompra. Qualquer perda resultante sera suportada pelo Colaborador e quaisquer lucros
serao perdidos.

Disposicoes Finais

A presente Politica, bem como as demais politicas, procedimentos e manuais internos aqui
referenciados estdo acessiveis no PolicyPortal ou do site do Morgan Stanley na internet:
www.morganstanley.com.br.



