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Politica de Subscricao e Negociacédo de Valores Mobilarios do Morgan Stanley Brasil

1. Objetivo e Escopo

Esta Politica de Subscri¢éo e Negociacdo de Valores Mobilarios ("Politica") reflete a sintetizagéo
de algumas das politicas e procedimentos locais e globais do Morgan Stanley, as quais
estabelecem regras aplicaveis aos funcionarios, trabalhadores temporarios/“contingent workers”,
bem como seu cdnjuge ou parceiro e dependentes financeiros (coletivamente, “Colaboradores”) e
entidades do Morgan Stanley Brasil (‘MSB”).

As negociages, investimentos pessoais e atividades extenas dos Colaboradores ndo devem
resultar em conflitos legais, comerciais, éticos ou, de alguma forma, ser ou parecem impréprios
com Morgan Stanley e suas subsidiarias consolidadas ("Morgan Stanley" ou "Firma") ou seus
clientes. O Morgan Stanley incentiva fortemente o investimento de longo prazo e desencoraja o de
curto prazo ou qualquer negociagao especulativa.

Adicionalmente, a Politica estabelece requisitos que os Colaboradores do MSB devem seguir com
respeito a declaragdo e pré-aprovagao de outras atividades externas.

Em caso de duvidas, a area de Compliance Brasil devera ser consultada para quaisquer
esclarecimentos.

2. Documentos relacionados

Estéo relacionados com o contetdo desta Politica e devem ser lidos em conjunto, de forma a
detalhar e complementar as disposi¢des e entendimentos:

e Cddigo de Conduta Global e Suplemento Brasil;
e Manual de Pessoas Vinculadas - Brasil;
e Manual de Normas e Procedimentos de Compliance e Controles Internos — Brasil;

e Politica Global de Informacdes Confidenciais e Ndo-Publicas Materiais;
e Politica Global Anticorrupgéo;

e Politica Global de Conflitos de Interesse.

3. Definicbes

Conta de Titulos e Valores Mobiliarios — sdo contas que (i) tem capacidade de corretagem (ou
seja, pode executar transacdes em titulos (a¢bes, ETFs, titulos, op¢des, etc.)), mesmo se tal
capacidade é ou ndo utilizada; e (ii) o Colaborador tem interesse financeiro e/ou poder, direta ou
indiretamente, de controlar ou influenciar decisdes de investimento. Qualquer conta de corretagem
mantida fora do MSB, incluindo contas conjuntas, sdo denominadas “Contas Externas”

MSCTVM - Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Conta Administrada por Terceiros - E uma Conta Externa para a qual o Colaborador autorizou
um consultor financeiro profissional ou gestor de investimentos, a seu exclusivo critério, a adquirir e
dispor de ativos mantidos na conta. O Colaborador ndo pode tomar, direta ou indiretamente,
quaisquer decisbes de investimento, estar ciente de tais decises antes que as transac¢des sejam
executadas pelo orientador ou gerente, ou de outra forma orientar o assessor ou gerente a efetuar
quaisquer transagfes na conta. O Colaborador pode estabelecer diretrizes de investimento para o
orientador ou gestor, como indicar industrias em que o funcionario deseja investir, os tipos de
titulos a serem adquiridos ou objetivos gerais de investimento. Essas diretrizes podem nao ser
alteradas com tanta frequéncia de forma a dar a aparéncia de que o empregado esta realmente
direcionando decisfes de investimento. Para efeitos desta Politica, uma Conta Administrada por
Terceiros mantida no Morgan Stanley ou que seja aprovada para ser realizada fora da Firma nédo é
considerada uma Conta de Titulos e Valores Mobiliarios de Colaborador.
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Lado Privado (“Private Side”)- E o status daqueles funcionarios que tém permissio para receber
e ter acesso ao MNPI no curso normal de suas fungdes (por exemplo, funcionarios em Banco de
Investimento e Mercados globais de capitais).

Material Non-Public Information (“MNPI”) - Informacdes materiais ndo publicas. As vezes é
referido como informacao privilegiada, e inclui todas as informacdes ndo publicas que podem ter
um impacto significativo no prego de um valor mobiliario, ou que um investidor razoavel
provavelmente consideraria importante para tomar uma decisdo de investimento.

Lista Restrita - E uma lista de emissores de titulos para os quais a negociacio em contas de
valores mobiliarios dos Colaboradores do Morgan Stanley é restrita, devido a politicas internas ou
regulamentacao.

"Watch List” — Lista de emissores de titulos em que o Morgan Stanley tem conhecimento de
MNPI.

"Above the Wall" - E o status de pessoal especifico e/ou grupos de suporte relacionados que
usualmente recebem ou tém acesso continuo a MNPI do Lado Privado, como parte do
desempenho de suas fungoes.

“Over-the-wall” - E o status de um funcionario que ndo recebe MNPI de forma usual, entretanto,
que pode receber tais informag6es para um propdsito especifico de acordo com os procedimentos
de “Wall Crossing” do Morgan Stanley.

“Access Person” - Sao individuos especificos designados por funcao ou titulo de trabalho e todos
os individuos em determinadas divisdes designadas. Access Persons podem receber ou ter acesso
ao MNPI relacionado ao Morgan Stanley que seja ciclico (por exemplo, resultados operacionais de
negocios, financas) ou ndo-ciclico (por exemplo, transacdes estratégicas materiais, acdes
regulatorias significativas nédo divulgadas).

Titulos do Morgan Stanley - S&o todos os papéis emitidos pelo Morgan Stanley, incluindo acdes
ordinérias, acdes preferenciais e divida, mas excluindo notas vinculadas a acdes e creditadas,
certificados de depdsito e fundos mutuos do Morgan Stanley.

Investimento Privado - E a compra e venda (total ou parcial) de qualquer titulo privado, incluindo,
por exemplo, investimentos em empresas privadas, sociedades limitadas, programas de abrigo
fiscal, clubes de empréstimos, veiculos de investimento alternativos, como fundos de hedge,
fundos de private equity, fundos de fundos (sem incluir fundos de funcionérios patrocinados pelo
Morgan Stanley ou suas afiliadas) e investimentos privados em patriménio publico (as vezes
referidos como PIPES).

4. Disposicoes

4.1. OperacOes em contas de corretagem

Via de regra, os Colaborades do MSB devem manter internamente, na Morgan Stanley Corretora
de Titulos e Valores Mobiliarios (“MSCTVM?”), conta com capacidade de corretagem. Excec¢fes sédo
permitidas para investimentos em produtos e servi¢cos ndo providos pela MSCTVM, entretanto,
qualquer Conta Externa deve ser previamente declarada e aprovada por Compliance e pelo gestor
do Colaborador.

Uma vez aprovada uma Conta Externa, o Colaborador deve fornecer mensalmente informacdes ao
Morgan Stanley quanto a sua movimentagdo. Adicionalmente, a depender da necessidade do
Morgan Stanley, informacg8es adicionais como contratos de gestdo de investimentos, nimeros de
identificacdo e confirmagBes comerciais, entre outras, podem ser solicitadas.

Proibic&o - A menos que expressamente permitido, Colaboradores da Diviséo de Investment
Banking e Mercado de Capitais (“IBD/GCM”) ndo podem negociar titulo ou valor mobiliario de uma
companhia especifica, nem tampouco incrementar posicdes pré-existentes a esta proibicao, seja
em Conta de Corretagem na MSCTVM ou Conta Externa. Os tipos de titulos e valores mobiliarios
proibidos ao Colaboradores de IBD/GCM incluem, entre outros:

*» Agdes ordinarias
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* Recibos de depdésito (por exemplo, ADRs, ADSs, GDRs)

» Opcoes e garantias de titulos individuais

« Titulos conversiveis

* Divida corporativa

« Titulos preferenciais

* Notas vinculadas a agdes que acompanham o desempenho de uma Unica empresa

Aprovacédo de transacdes — Colaboradores das &areas de negécio e das areas de suporte
consideradas “Private Side” ou “Above the Wall” devem, além de observar a Lista Restrita antes de
efetuar a operacéo, devem também solicitar pré-aprovacdo de seus gestores (ou a quem eles
delegarem) e Compliance.

Uso de Informacgao Confidencial e Nao-Publica Material - o Colaborador nunca deve, sob
nenhuma circunstancia, negociar, incentivar outras pessoas a negociar ou recomendar titulos,
derivativos ou outros instrumentos financeiros relacionados enquanto ele(a) ou o Morgan Stanley
estiver em posse de MNPI relacionadas a esses instrumentos, incluindo veiculos de investimento
agrupados. Essa proibigdo se aplica mesmo que essas informacdes ndo sejam um fator em sua
decisd@o de negociar, incentivar outras pessoas a negociar ou recomendar tais instrumentos.
Também é considerada uma violagéo da Politica e das leis 0os casos em que as pessoas com
informacdes privilegiadas comuniquem ou “déem dicas” a outrem.

Ao avaliar uma possivel negocia¢éo de qualquer fundo negociado em bolsa, fundo de investimento
exclusivo, veiculo de investimento agrupado semelhante ou um titulo derivativo relacionado a
qualquer um desses instrumentos, o Colaborador ndo podera negociar se estiver de posse de
MNPI sobre um titulo contido no instrumento que seria relevante para o preco desse instrumento
ou derivativo relacionado.

O mesmo se aplica para operagfes que sejam executadas em nome das entidades do MSB.

Lista Restrita e Watch List- os Colaboradores geralmente ndo terdo permissdo para negociar
titulos de emissores que constem na Lista Restrita e na Watch List do Morgan Stanley. A mesma
restricdo se aplica as entidades do MSB. Todos os Colaboradores devem verificar a Lista Restrita
antes de iniciar qualquer transacgéo para fins de investimento pessoal e/ou em nome do MSB.

Tanto no caso de Colaboradores quanto no de operacdes em nome das entidades do MSB, séo
aplicaveis as vedacdes bem como as excecdes as vedagdes previstas na Resolugdo CVM 160, art.
54. As vedaces ou restricBes se encerram quando removidas da Lista Restrita do Morgan
Stanley. Qualquer excec¢éo que fuja do escopo daquelas previstas no referido artigo, devera ser
avaliada e aprovada previamente por Compliance.

TransacBes em papéis do Morgan Stanley - O Colaborador pode, de tempos em tempos,
receber ou ter acesso ao MNPI relacionado ao Morgan Stanley. Isso pode incluir, por exemplo,
informacdes sobre o desempenho financeiro da Firma ou possiveis transacgées estratégicas. Como
em qualquer outra situacdo envolvendo MNPI, este Colaborador estrara proibido de fazer
transacdes com papéis do Morgan Stanley, incluindo aqueles mantidos em Conta Extena se estiver
em posse de qualquer MNPI sobre o Morgan Stanley, inclusive durante o “window period”.

As vedacdes e/ou restricdes de investimentos estabelecidas pelas politicas internas do Morgan
Stanley se aplicam tanto para contas mantidas na MSCTVM quanto para Contas Externas,
excetuando-se apenas as Contas Administradas por Terceiros, devidamente comprovada
independéncia da gestdo. Caso contrato de gestédo seja cancelado ou interromprido, o Colaborador
€ obrigado a atualizar imediatamente tal condigdo nos sistemas internos do Morgan Stanley.

4.2. Ofertas PuUblicas e Mercado Secundario

Geralmente, por politicas internas e em consonancia com a Resolu¢gao CVM 160, o Morgan
Stanley proibe os Colaboradores e entidades do MSB de comprar valores mobiliarios em uma
oferta publica ou no mercado secundario quando o MSB seja parte do consércio de distribuicao
gue esteja trabalhando ou os assessorando, de qualquer forma, o ofertante. As vedacgdes se
aplicam até que o nome do emissor seja removido das Listas Restritas internas do Morgan Stanley,
0 que geralmente acontece ap6s anlnico de encerramento da oferta.
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Novamente, como mencionado no item 4.2, subitem Lista Restrita ou Watch List, tanto no caso de
operacdes de Colaboradores quanto no de operacdes em nome das entidades do MSB, se aplicam
as vedacgdes bem como as excecdes as vedacdes previstas na Resolugdo CVM 160, art. 54.

4.3, Investimentos Privados

Dentro dos 30 primeiros dias a contar da data de contrata¢do e qualquer momentos posterior, 0
Colaborador é obrigado a buscar a aprovagao prévia de investimentos privados existentes, como
por exemplo investimentos em empresas privadas, fundos de hedge, fundos de private equity,
sociedades limitadas e clubes de empréstimos peer-to-peer através de sistemas do Morgan
Stanley.

4.4. Periodo de retencao

O Colaborador geralmente deve manter uma posi¢ao de titulos (incluindo posi¢des em Fundos
Negociados em Bolsa) em sua conta de corretagem por pelo menos 30 dias corridos apos a
transacao que estabeleceu a posi¢do. Se em circunstancias excepcionais for necessario liquidar
uma posicéo antes do término do periodo de retengdo, o Colaborador deve obter aprovagéo prévia
do seu gestor e de Compliance.

Este periodo de retencdo ndo se aplica a:
¢ Fundos mutuos.
e Titulos adquiridos por meio de emissdes de direitos; e

e Titulos adquiridos apds exercicio ou conversado de outro titulo, desde que o titulo original
fosse mantido por 30 dias corridos.

Ao entrar em uma transacao de opc¢éo, a opcédo ndo deve expirar dentro de 30 dias corridos apos a
negociacao. A opcao também néo deve ser encerrada dentro de 30 dias corridos. Para opcdes
curtas de estilo americano, a atribuicdo de opg¢do contra vocé durante o periodo de 30 dias do
calendario nédo constitui uma violagdo da politica.

4.5, Atividades de neg6cios externos

Dentro dos 30 primeiros dias a contar da data de contratagéo, o Colaborador deve buscar
aprovacao via sistema interno das atividades de negdcio exercidas fora do Morgan Stanley e, em
qualquer momento posterior, € requerido a obter aprovacao prévia antes de se envolver em novas
atividades de negdcios externos. Sao alguns exemplos de atividades de negdcio fora do escopo de
sua atividade no Morgan Stanley:

e Quando o Colaborador se torna um diretor ou membro do conselho de qualquer
organizagdo ou empresa, sem fins lucrativos, caridade, religiao, educacgdo ou organizacéo
filantrépica, incluindo aqueles nomeados a pedido do Morgan Stanley.

e Qualquer atividade para a qual o Colaborador recebe uma remuneragédo ou tem uma
expectativa de receber indenizacao de qualquer pessoa ou organizagao que nao seja 0
Morgan Stanley.

e Atividades que requeiram uma licenga profissional (por exemplo, licenca imobiliaria,
licenca de contador publico certificada) exceto se usar para atividades pré-bono ou
voluntaria.

e Quando o Colaborador se torna contratante independente, proprietario ou sécio de
gualquer organizacdo ou empresa.

e Atividades que envolvam aconselhar ou tomar decisdes de investimento ou trabalhar em
capacidade financeira para qualquer organiza¢@o ou empresa, incluindo organizacées
sem fins lucrativos, filantrdpicas, religiosas, educacionais ou filantropicas (por exemplo,
servindo no comité financeiro, comité de investimento ou conselho consultivo).

e Atividades que envolvam buscar cargos politicos, ocupar um cargo governamental eleito
ou nomeado, servir em um conselho publico ou municipal ou 6rgéo publico semelhante ou
manter qualquer papel oficial com uma campanha ou organizagao politica (incluindo
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gualquer governanca, tomada de decisdo ou assento no conselho) em qualquer
jurisdicéo.

e Casos em que o Colaborador tenha acesso ou autoridade sobre Contas Externas como
parte de sua atividade externa; entre outros.

A remuneragado pode ser monetéria, bem como ndo monetéria na forma de entretenimento,
viagens, opcdes de agles, seguro, beneficios médicos, servigos gratuitos ou com desconto.

5. Consequéncias da Violacdo da Politica

As violagcBes desta Politica podem resultar em acdes corretivas, incluindo, mas néo se limitando a,
cancelamento de uma negociagéo, suspenséao de privilégios comerciais, e/ou a¢des disciplinares até, e
incluindo, a resciséo do contrato de trabalho. O Morgan Stanley reserva-se o direito, a seu exclusivo
critério, de congelar posi¢des, cancelar qualquer negociacdo sem aviso prévio, instruir o Colaborador a
cancelar uma negociagdo executada em uma Conta Extena, ou obrigar a recompra. Qualquer perda
resultante sera suportada pelo Colaborador e quaisquer lucros serédo perdidos.



