TERMOS E CONDICOES GERAIS PARA CONTRATACAO DE OPERAGOES DE
CERTIFICADOS DE OPERACOES ESTRUTURADAS DE EMISSAO DO
BANCO MORGAN STANLEY S.A.

CAPITULO I - DEFINICOES E INTERPRETAGAO

1.1. Os termos grafados com mailsculas e usados nos presentes Termos e
CondicOes Gerais assumirao as seguintes definigdes:

“Agente de Calculo” significa o Banco Morgan Stanley S.A., instituigdo
financeira com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 6° andar e 7° andar
(parte), Sdo Paulo - SP, inscrito no CNPJ/MF sob n° 02.801.938/0001-36, na
qualidade de entidade responsavel pela realizacdo do calculo dos eventuais
valores devidos pelo Emissor ao Investidor nas respectivas Datas de Vencimento,

conforme Capitulo IX abaixo.

“ANBIMA” significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“BACEN" significa o Banco Central do Brasil.
“CMN" significa o Conselho Monetario Nacional.

“COE"” significa qualquer Certificado de Operacbes Estruturadas emitido pelo
Emissor nos termos dos presentes Termos e CondicOes Gerais.

“COE com Valor Nominal Protegido” tem o significado que lhe é atribuido na
Clausula 5.1.(a) abaixo.

“COE com Valor Nominal em Risco” tem o significado que lhe é atribuido na
Clausula 5.1.(b) abaixo.

“CVM" significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
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“Data da Emissao"” significa a data de emissao do respectivo COE, indicada na
Documentagdo Suporte.

“Data de Vencimento” significa(m) a(s) data(s) de vencimento ou prazo do
respectivo COE, seja(m) esta(s) a(s) Data(s) de Vencimento Contratada(s) ou
uma Data de Vencimento Antecipado.

“Data de Vencimento Contratada” significa(m) a(s) data(s) de vencimento ou
prazo do respectivo COE indicada na Nota de Negociagdo.

“"Data de Vencimento Antecipado” significa a data de vencimento do
respectivo COE em caso de ocorréncia de qualquer liquidacdo antecipada,
recompra ou resgate antecipados, conforme aplicavel.

“Descontinuidade do Ativo Subjacente” significa, a critério exclusivo do
Agente de Calculo, a indisponibilidade, ndo divulgacdao tempestiva, extincdo ou
substituicdo dos ativos subjacentes, inclusive indices e taxas aplicdveis ao
respectivo COE.

“Dia Util” tem o significado que |he for atribuido pela respectiva Plataforma de
registro do COE ou, na sua auséncia, qualquer dia, exceto: (i) sabados; (ii)
domingos; (iii) feriados nacionais no Brasil.

“DIE" significa o Documento de Informagdes Essenciais, nos termos da Instrucdo
CVM n° 569, indicando os termos e condicdes aplicaveis ao respectivo COE objeto
de oferta publica.

“"Documentacao Suporte” significa o DIE, os Termos e Condicdes Gerais, os
Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco e a Nota de Negociacdo, conforme aplicaveis,

relacionados ao COE.

“Emissor” significa o Banco Morgan Stanley S.A.

JUR_SP - 20301655v15 885046.370127



“Investidor(es)” significa qualquer detentor de COE, a qualquer tempo.

“Investimento Inicial” significa o investimento realizado pelo Investidor para
fins de aquisicdo do COE.

“Instituicao Financeira Qualificada” significa uma instituicao financeira
constituida sob as leis de quaisquer jurisdicdes nos Estados Unidos da América,
na Unido Europeia, no Japdo ou no Brasil, conforme aplicavel, que, na data em
gue o Agente de Calculo escolha para determinar o valor pago na hipdtese de
liguidacdo antecipada, recompra ou resgate antecipados, conforme aplicavel,
tenha obrigacbes de divida em aberto com vencimento de um ano ou menos
contados da data de emissao de tal divida e tal instituicdo financeira tenha rating:
(1) A2 ou brA-2 ou superior pela Standard & Poor’s Ratings Services ou qualquer
sucessor, ou qualquer outra classificagdo comparavel entdo usada por esta
agéncia de classificacdo, ou (2) P-2 ou BR-2 ou superior pela Moody’s Investors
Service, Inc. ou qualquer sucessor, ou qualquer outra classificacdo comparavel
entdo usada por esta agéncia de classificacdo, sendo certo que, caso, apos
esforcos razoaveis, o Agente de Calculo ndo identifique nenhuma Instituicdo
Financeira Qualificada, selecionarad, de boa fé e de forma comercialmente
razoavel, uma instituicdo financeira de boa reputacdo nos Estados Unidos da
América, na Unido Europeia, no Japdo ou no Brasil, conforme aplicavel.

“Instituicao Intermediaria” significa qualquer integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios que efetue a distribuicdo por meio de revenda
ou qualquer outra forma acordada com o Emissor, colocagdao ou negociagao,
publica ou privada, de COE.

“Instrugdao CVM n° 569" significa a Instrugdo CVM n° 569, de 14 de outubro de
2015.

“"Meio Eletronico” significa qualquer outro eletrénico disponibilizado pelo
Emissor ao Investidor, incluindo, mas ndo se limitando, a ligacdo telefonica
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gravada, fac-simile ou e-mail.

“"Nota de Negociagao” significa o instrumento firmado pelo Emissor e pelo
Investidor, em relacdo a cada COE adquirido, indicando as condicbes comerciais
referentes a aquisicdo do respectivo COE pelo Investidor.

“"Plataforma” significa a entidade responsavel pelo sistema de registro e
liquidacdo financeira de ativos, devidamente autorizada pelo BACEN e pela CVM,
na qual o respectivo COE for registrado. A Plataforma de registro de cada COE
sera indicada na respectiva Nota de Negociagao.

“"Politica de Adequacdo de Investimentos” significa a politica de verificacdo
de adequacao ao perfil do Investidor (Manual de Suitability) do COE, estabelecida
pelo Emissor.

“"Termos e Condigbes Gerais” significa o presente documento de Termos e
Condicdes Gerais para Contratacdo de Operacdes de Certificados de Operagoes
Estruturadas de Emissao do Emissor.

“Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco” significa o termo de adesdo e ciéncia
de risco, a ser elaborado pelo Emissor e/ou pela Instituicdo Intermediaria
observando todos os requisitos e condigdes legais e regulatdrias incluindo, mas
nao se limitando, a Instrugdo CVM n© 569.

“"Titulos do Tesouro Nacional” significam os titulos publicos da divida publica
interna e externa de emissdo do tesouro nacional da Republica Federativa do
Brasil, conforme aprovados pela Secretaria do Tesouro Nacional, criada pelo
Decreto N© 92.452, de 10 de margo de 1986.

“Valor do Investimento Inicial” significa o valor do Investimento Inicial.

“Valor Nominal” significa o valor nominal do COE indicado na Documentagao
Suporte, conforme aplicavel.
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1.2. Os termos definidos na Clausula 1.1, acima, e em qualquer documento da
Documentacao Suporte, conforme o caso, terdo os significados
especificados na referida cldusula e/ou no respectivo documento. Os
termos definidos no singular terdo o mesmo significado se usados no
plural e vice-versa.

1.2.1. Na hipdtese de incoeréncia entre as disposicdoes de qualquer Nota
de Negociacdo e as disposicdoes dos presentes Termos e Condigdes
Gerais, prevalecerao as disposicdes da Nota de Negociacdo para os
efeitos do COE em questao.

CAPITULO II - OBJETO

2.1. Os presentes Termos e Condigdes Gerais estabelecem os termos e
condicdes gerais para a contratacdo de operacdoes de COE de emissao do
Emissor.

2.2. 0O COE é um instrumento de captacdao emitido contra Investimento Inicial,
representativo de um conjunto Unico e indivisivel de direitos e obrigacoes,
com estrutura de rentabilidades que apresente caracteristicas de
instrumentos financeiros derivativos, a ser emitido pelo Emissor.

2.3. Os COE sdo emitidos exclusivamente sob a forma escritural, sendo
registrados pelo Emissor perante a Plataforma.

2.3.1. Em vista do registro mencionado acima, mediante aquisicao de
gualquer COE nos termos destes Termos e Condicdes Gerais, o
Investidor aderird automaticamente e expressamente aos
respectivos termos, condigoes, clausulas, metodologias de calculo e
formas de liquidacdo estabelecidos pela Plataforma, sendo certo
que tais disposicdes sdo aplicaveis subsidiariamente a estes Termos
e Condicoes Gerais com relacao aos COE ali registrados.
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2.4.

O local de emissdao dos COE sera considerado, para todos os fins, como

sendo a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

CAPITULO III - PUBLICO ALVO

3.1..

Observado o disposto na Clausula 11.3 destes Termos e Condicdes Gerais,

os COE serdo oferecidos pelo Emissor e/ou pela Instituicdo Intermediaria,

conforme o caso, exclusivamente a Investidores que se enquadrem na

Politica de Adequacdo de Investimentos.

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

N3o serdo oferecidos COE a Investidores que ndo se adequarem a
Politica de Adequacdo de Investimentos ou cujo perfil ndo seja
adequado a determinados COE emitidos nos termos destes Termos
e Condigdes Gerais.

Investidores que o Emissor ou a Instituicdo Intermediaria,
conforme aplicavel, entenda que estdo aptos a investir em COE nos
termos dos presentes Termos e CondicOes Gerais, ainda que ndo
tenham passado pelo processo de adequacao de investimento
previsto na Politica de Adequacdo de Investimentos, serdo
considerados, para todos os fins, como estando adequados a
Politica de Adequacdo de Investimentos.

A Politica de Adequacdo de Investimentos é estabelecida pelo
Emissor, nos termos da regulamentacdo aplicavel, e sera
atualizada, implementada e cumprida na forma e prazos
estabelecidos em referido documento.

CAPITULO IV - VALOR NOMINAL E VALOR DO INVESTIMENTO INICIAL

4.1.

O Valor Nominal sera indicado na respectiva Nota de Negociacdo, e ser3,

em qualquer caso, (i) igual ao Valor do Investimento Inicial na Data de
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Emissdo, e (ii) significativamente superior aos resultados mais provaveis
do respectivo COE, no momento da sua emissdo, na forma de critérios
estabelecidos pelo BACEN.

4.2. O COE ndo apresentard, em nenhuma hipotese, durante toda a sua
vigéncia, valor que resulte em crédito do Emissor contra o Investidor.

CAPITULO V - MODALIDADES DE COE

5.1. Cada COE tera uma das seguintes modalidades:

(a) COE com Valor Nominal Protegido: o COE com Valor Nominal

Protegido assegurard ao Investidor pagamentos minimos, na data
de seu vencimento regular, equivalentes ao Valor do Investimento
Inicial.

(b) COE com Valor Nominal em Risco: o COE com Valor Nominal em

Risco assegurara ao Investidor pagamentos minimos, na data de
seu vencimento regular, equivalentes a parcela do Valor do
Investimento Inicial, conforme definido na respectiva Nota de
Negociacdo.

5.1.1. Os valores minimos a serem pagos ao Investidor em relacdo aos
COE com Valor Nominal Protegido e COE com Valor Nominal em
Risco poderdo ser reduzidos em caso de liquidacdo antecipada,
recompra ou resgate antecipado do COE, conforme aplicavel.

5.2. 0Os COE serdo classificados conforme os seguintes critérios, a serem
indicadas nas respectivas Notas de Negociacao:

(a) Modalidade: COE com Valor Nominal Protegido ou COE com Valor
Nominal em Risco.
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(b)

(c)

Nivel de Risco: Muito baixa, baixa, média, alta ou muito alta.

Complexidade: Muito baixa, baixa, média, alta ou muito alta.

CAPITULO VI - ATIVOS, INDICES E TAXAS SUBJACENTES

6.1.

Poderdao ser emitidos COE referenciados em quaisquer indices de precos,

indices de titulos, indices de valores mobilidrios, taxas de juros, taxas de

cambio, valores mobilidrios e outros ativos subjacentes, individualmente

ou de forma combinada, desde que observados os seguintes requisitos:

(a)

(b)

6.1.1.

6.1.2.

os indices de precos, os indices de titulos, os indices de valores
mobilidrios, as taxas de juros e as taxas de cambio utilizados como
referenciais tenham série regularmente calculados e sejam objeto
de divulgagdo publica; e

os valores mobilidrios e os demais ativos subjacentes utilizados
como referenciais apresentem cotagdes regularmente divulgadas
por bolsas de valores, bolsas de mercadorias e futuros, mercados
de balcdo organizado ou por entidades administradoras de sistemas
de compensacao, liquidacdo ou registro de ativos autorizados pelo
BACEN ou pela CVM.

Os valores ou as cotacdes dos ativos subjacentes serdao, em
gualquer hipotese, independentes dos parametros relativos a
operacoes especificas realizadas pelo Emissor.

Poderdo ser emitidos COE referenciados em ativos, indices e taxas
divulgados ou negociados no exterior, observados 0s mesmos
requisitos exigidos nesta Clausula 6.1, devendo as bolsas e/ou
mercados de balcdo em que tais ativos, indices e taxas sejam
negociados serem regulados pelas autoridades estrangeiras
competentes.
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6.2.

6.3.

N3o serdo emitidos COE referenciados em operacdes de crédito, titulos de

crédito, instrumentos de securitizacdo e derivativos de crédito, exceto:

(a)

(b)

(c)

debéntures;

titulos de divida privada emitidos no mercado internacional; e

Titulos do Tesouro Nacional.

Em caso de Descontinuidade do Ativo Subjacente, o Agente de Calculo

utilizara para o calculo dos valores devidos ao Investidor do COE na Data

de Vencimento Contratada o respectivo ativo, indice ou taxa que, a critério

exclusivo do Agente de Calculo, vier a substituir aquele originalmente

acordado.

6.3.1

Nao havendo, a critério exclusivo do Agente de Calculo, ativo,
indice ou taxa substituta ao ativo subjacente, o Agente de Calculo
decidird se ocorrera o liquidacdo antecipada, recompra ou resgate
antecipados do COE, conforme aplicavel. Independentemente de o
Agente de Calculo ter optado pela ocorréncia da liquidacdo
antecipada, recompra ou resgate antecipados do COE, conforme
aplicavel, sempre que houver Descontinuidade do Ativo Subjacente,
o Agente de Calculo calculard os valores devidos em boa fé e em
bases comutativas, determinando a taxa a ser aplicada, em
observancia com as regras e parametros aplicaveis e/ou 0s usos,
costumes, regras e parametros aceitos nos mercados financeiro e
de capitais relevante para o ativo referéncia em questdo, sendo
aplicavel o disposto na Clausula 5.1.1 acima.

CAPITULO VII - REMUNERAGCAO E VENCIMENTO

7.1.

A Nota de Negociagdo, indicard a metodologia de calculo a ser observada e
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verificada para fins de cdlculo da remuneracao aplicavel para liquidacdao na
Data de Vencimento Contratada.

7.1.1. A rentabilidade dos COE sera indicada na Nota de Negociagdo como
proporcao do Valor do Investimento Inicial.

7.1.2. Os resultados a serem utilizados para fins de comparagao com o
Valor do Investimento Inicial deverdo ser compativeis com o
periodo de um ano ou com o prazo do COE, o que for menor,
devendo referido prazo ser indicado na Nota de Negociagao.

7.1.3. Os COE cujas caracteristicas permitam a realizacdo de pagamento
total nulo ou irrelevante em relacdo ao Valor do Investimento Inicial
refletirdo, em sua respectiva Nota de Negociacdao, projecoes
indicando condicbes extremas e de baixa probabilidade que
demonstrem ao Investidor tal possibilidade de pagamento nulo ou
irrelevante.

7.2. As Datas de Vencimento e pagamento de remuneracao deverdao ser
estabelecidas quando da contratacdo dos COE e indicados na Nota de
Negociacdo.

7.3. E facultado ao Emissor definir, no DIE e nas Notas de Negociacdo
relacionadas, datas que possibilitem ao Investidor solicitar a liquidacao
antecipada, recompra ou resgate antecipado do COE, conforme aplicavel.
Em 2 (dois) Dias Uteis antes das datas especificadas para liquidacdo
antecipada, recompra ou resgate antecipado do COE, conforme aplicavel, o
Emissor informard, se solicitado pelo Investidor ou pela Instituigdo
Intermediaria que o represente, conforme o caso, o valor de liquidagdo
antecipada, recompra ou resgate antecipado, conforme aplicavel, para a
data aplicavel, e, caso confirmado o interesse na realizagdo da liquidacdo
antecipada, recompra ou resgate antecipado, conforme aplicavel, o
Investidor ou a Instituicdo Intermediaria que o represente, conforme
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7.4

7.5

aplicavel, solicitard por escrito, até a respectiva Data de Vencimento
Antecipado, a liquidagdo antecipada, recompra ou resgate antecipados do
COE, conforme aplicavel, nos termos do Anexo A (“Pedido de Liquidagao
Antecipada”).

7.3.1 Os valores minimos a serem pagos ao Investidor em relacdo aos
COE com Valor Nominal Protegido e COE com Valor Nominal em
Risco poderdo ser reduzidos em caso de liquidacdo antecipada,
recompra ou resgate antecipados do COE, conforme aplicavel e nos
termos da Clausula 5.1.1.

7.3.2 Nenhum COE sera passivel de liquidacdo antecipada, recompra ou
resgate antecipado, conforme aplicavel, em datas ou em hipoteses
diferentes das previstas nos respectivos DIE e Nota de Negociacao.

Para cada Pedido de Liquidacdo Antecipada, na Data de Vencimento
Antecipado, o Emissor enviara ao Investidor ou a Instituicdo Intermediaria
que o represente, conforme o caso, uma nota de liquidacdo antecipada,
recompra ou resgate antecipado, conforme aplicavel, nos termos do Anexo
B ("Nota de Liquidacao Antecipada”).

Os Pedidos de Liquidacdao Antecipada, nos termos do item 7.3 acima,
deverdo ser efetivamente entregues ao Emissor até as 17 (dezessete)
horas (horario da cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo) da Data de
Vencimento Antecipado, impreterivelmente. Quaisquer Pedidos de
Liguidacdo Antecipada recebidos apds tal horario serdo automaticamente
desconsiderados.

CAPITULO VIII - CONTRATAGCAO E FORMALIZAGAO DE OPERAGOES

8.1.

Os termos e condicdoes de cada COE, independente do modo de
distribuicdo (privado ou publico), serdo definidos e contratados por
qualquer Meio Eletronico, e serdo formalizados pelo Investidor frente ao
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Emissor no mercado primario mediante (i) assinatura eletrénica de Termo
de Adesdo e Ciéncia de Risco, por meio do qual o Investidor devera
confirmar que teve acesso aos Termos e Condicdes Gerais e que recebeu o
DIE (fisica ou eletronicamente) e (ii) envio de Nota de Negociagdo ao
Investidor pelo Emissor.

8.1.1. Cada Nota de Negociacdo sera enviada ao Investidor por qualquer
Meio Eletrénico escrito, devidamente preenchida, ratificando a
contratacdo e também os termos e condicdes de cada COE, e o
Investidor devera conferi-la e manifestar qualquer desacordo em
até 02 (dois) dias a contar de seu recebimento.

8.1.1.1. E facultado ao Emissor requerer que o Investidor assine
e devolva uma via da Nota de Negociagcdo no prazo
mencionado na Clausula 8.1.1 acima.

8.1.2. Sem prejuizo do envio e/ou assinatura da respectiva Nota de
Negociacdo, cada COE estard devidamente contratado mediante
acordo de seus termos e condicdes por meio qualquer Meio
Eletronico.

8.1.3. O DIE sera disponibilizado ao Investidor por escrito (fisica ou
eletronicamente).

8.1.4. O Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco devera indicar, no minimo, a
manifestacdo eletrénica do Investidor confirmando (i) o
recebimento do DIE, e (ii) sua concordancia quanto aos riscos,
termos, condigOes e caracteristicas dos COE.

8.1.5. Mediante contratagdo de qualquer COE, por meio das vias acima
indicadas, o Investidor expressamente concorda que toda e
qgualquer forma de contratacdo de COE utilizada constitui-se numa
obrigacgdo valida, legal e eficaz para as Partes, exequivel de acordo
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com seus respectivos termos e condicdes e serd considerada como
meio de prova para demonstracdo da valida contratacdo do
respectivo COE.

8.2. Cada Nota de Negociacdo devera indicar, dentre outras informacgoes:

I.a denominacao “Certificado de Operagdes Estruturadas”;

I1.

III.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

XI.

a identificagdo do Emissor, incluindo seu nome e numero de
identificacdo do Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas — CNPJ;

a identificacdo do Investidor;

o numero de ordem, o local (se diferente daquele estabelecido nestes
Termos e CondicOes Gerais) e a Data de Emissao;

o Valor do Investimento Inicial e do Valor Nominal;

a data de inicio da remuneragao do COE;

a(s) Data(s) de Vencimento Contratada(s);

as datas de liquidacdo antecipada, recompra ou resgate antecipado
ou as condicles para sua ocorréncia, quando for o caso;

os ativos subjacentes utilizados como referenciais e os meios de
obtencdo dos valores dos indices, taxas ou cotagdes de referéncia
utilizados nos respectivos COE;

as condicOes de remuneracao do COE;

a especificacdo dos direitos e das obrigacdes do Investidor e do
Emissor que possam influenciar as condigdes de remuneragao;
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XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

as condicdes de pagamentos periddicos dos rendimentos, quando
houver;

a modalidade, na forma do Capitulo V acima, assim como a descrigdo
da natureza e das caracteristicas essenciais do respectivo COE, bem
como o detalhamento das particularidades inerentes a respectiva
modalidade, sobretudo no tocante a possibilidade de perda do capital
investido;

a parcela do valor nominal do investimento protegido, se for o caso,
com aviso sobre a necessidade da imobilizacdo do capital por
determinado periodo para a existéncia desta protecao, quando for o
caso;

a previsdo de entrega fisica de ativo subjacente, quando for o caso;
aviso de que nao se trata de investimento direto no ativo subjacente;

o cdédigo do registro na Plataforma;

as condicdes de recompra ou resgate antes da Data do Vencimento
Contratada, conforme aplicavel;

aviso de que o recebimento dos montantes devidos ao Investidor
esta sujeito ao risco de crédito do Emissor; e

todas as informagodes indicadas nas Clausulas 7.1 e 7.2 acima.

8.2.1 Cada DIE devera indicar, além das informacdes indicadas na Clausula 8.2

acima, exceto pelo item III da Clausula 8.2:

I.dados completos sobre todos os cenarios possiveis de desempenho do COE
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I1.

III.

V.

VI.

VII.

VIII.

IX.

em resposta as alternativas de comportamento dos ativos
subjacentes, inclusive informando que tais resultados sdo validos na
Data de Vencimento Contratada;

a especificacdo dos direitos e das obrigagdes do Investidor e do
Emissor, respectivamente, que possam influenciar as condigdes de
remuneracao, incluindo se, antes do vencimento pactuado, o
Investidor tem ou nao opgao de solicitagdo para o Emissor de resgate
ou de recompra do COE, neste caso indicando quais seriam as
condigdes para tal recompra ou resgate;

aviso sobre as condicbes de entrega fisica do ativo subjacente, se
houver;

aviso sobre as condicoes de liquidez do investimento, incluindo
informacdes sobre o formador de mercado, se houver;

indicacao e uma breve descricdo dos principais fatores de risco;

aviso de que o COE nao é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito
- FGC;

indicacao das entidades administradoras de mercado organizado que
mantém sistemas de registro nos quais o COE serd emitido;

descricao da tributacao aplicavel;
orientacdo sobre como encaminhar ao Emissor e/ou a Instituicdo
Intermediaria, conforme o caso, uma reclamacdo ou esclarecer

duvidas a respeito do COE;

informacdo sobre qualquer outro fator que possa afetar de forma
significativa as condicdes de contratacdo da operagao; e

JUR_SP - 20301655v15 885046.370127



8.3.

XI. adverténcia em destaque com a seguinte redacao “A presente oferta
foi dispensada de registro pela Comissdao de Valores Mobiliarios -
CVM. A distribuicdo do Certificado de Operagdes Estruturadas - COE
ndo implica, por parte dos oérgaos reguladores, garantia de
veracidade das informacOes prestadas ou de adequacao do
certificado a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do
emissor ou da instituicdo intermediaria”.

ApOs sua emissdo, a identificacdo do Investidor dos respectivos COE se

dara por meio da Plataforma.

CAPiTULO IX - LIQUIDAGAO DE OPERACOES

9.1.

9.2.

9.3.

Os COE serdo liquidados financeiramente, na forma estabelecida pela
regulamentacao e legislacdo aplicaveis.

9.1.1. No caso de liquidacdo fisica do COE, mediante entrega do ativo
subjacente, deverdo ser observados os procedimentos estabelecidos pela
Plataforma nos seus respectivos manuais.

O célculo dos valores a serem pagos ao Investidor a titulo de principal e
remuneracdo, nas datas estabelecidas nas respectivas Notas de Negociacao,
serdo realizados pelo Agente de Caélculo ou pela Plataforma, nos termos do
seu respectivo regulamento e da Documentacdao Suporte do COE incluindo,
mas nao se limitando, as Clausulas 5.1.1. e 7.3.1.

Em caso de Descontinuidade do Ativo Subjacente ou em qualquer caso de
liguidacdo antecipada, recompra ou resgate antecipados, conforme
aplicavel, o Agente de Calculo calculara os valores devidos em boa fé e em
bases comutativas, determinando a taxa a ser aplicada, em observancia
com as regras e parametros aplicaveis e/ou os usos, costumes, regras e
parametros aceitos nos mercados financeiro e de capitais relevante para o
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9.4.

ativo referéncia em questao.

Exclusivamente em caso de insolvéncia, intervengao ou faléncia do Emissor,
os COE poderdo, a critério exclusivo do Agente de Calculo, ser liquidados
antecipadamente observando um dos seguintes procedimentos, conforme
indicado na Documentacgdo Suporte:

9.4.1. Opgao 1 - Valor de Substituicao

9.4.1.1. Para fins de calculo do valor a ser pago ao Investidor, o Agente de
Calculo devera utilizar como base os valores que uma Instituigdo
Financeira Qualificada cobraria seja para assumir todos os pagamentos do
Emissor e outras obrigacOes relacionadas a tal COE como se nenhum
inadimplemento do Emissor tivesse ocorrido, ou para assumir obrigacdes
que teriam o efeito de preservar a equivaléncia economica de qualquer
pagamento a ser realizado pelo Emissor para o Investidor em relagdo ao
COE.

9.4.2. Opgao 2 - Valor de Substituicao Alternativo

9.4.2.1. Se um inadimplemento do Emissor em relacdao ao COE ocorrer e
for continuado, o valor exigivel que devera ser pago mediante qualquer
liguidagdo antecipada, recompra ou resgate antecipado do COE, conforme
aplicavel, ao Investidor serd determinado pelo Agente de Calculo, a seu
exclusivo critério, que sera igual ao custo de ter uma Instituicdo Financeira
Qualificada, expressamente assumindo todos o0s pagamentos e outras
obrigagdes do Emissor (incluindo juros acumulados e ndo pagos)
relacionados ao COE naquela data e como se nhenhum inadimplemento do
Emissor ou liquidacdo antecipada, recompra ou resgate antecipado,
conforme aplicavel, tivesse ocorrido, ou para assumir outras obrigacdes
dando valor econ6mico substancialmente equivalente ao Investidor com

relacdo ao COE. Tal custo sera igual a:
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() O menor valor que uma Instituicao Financeira Qualificada cobraria

para assumir tais obrigacdes, somado a

(i) Despesas razoaveis, incluindo honorarios advocaticios razoaveis,
incorridos pelo Investidor do COE na preparagdo de qualquer

documentacao necessaria para a assuncao de tais obrigacoes.

9.4.2.2 Durante o periodo de cotagdo do inadimplemento, conforme
descrito abaixo, os Investidores do COE e/ou o Emissor poderdo requisitar
a uma Instituicdo Financeira Qualificada que forneca uma cotacdo de
guanto ela cobraria para assumir tais obrigacdes. Se qualquer das partes
obtiver uma cotacdo, esta parte devera notificar a outra parte por escrito
sobre o recebimento da cotacdo. O valor referido no item (i) acima sera
igual ao menor - ou, se s6 houver uma cotacdo, a Unica cotacdo obtida, e
para a qual a notificacdo tenha sido feita, durante o periodo de cotacgdo.
Em relagdo a qualquer cotacdo, contudo, a parte que nao tenha obtido a
cotacdo podera contestar, com argumentos razoaveis e significantes, a
assuncao das obrigacdes pela Instituicdo Financeira Qualificada que
forneceu a cotacdo e notificar a outra parte por escrito sobre tal
contestacdao dentro de 2 (dois) dias Uteis apds o ultimo dia do periodo de
cotacdo, caso em a cotacdo sera desconsiderada para a determinacdo do

valor exigivel no caso de inadimplemento do Emissor.

9.4.2.3 N3o obstante o disposto acima, no caso de insolvéncia,
intervencdo ou faléncia do Emissor, entdo dependendo da lei de faléncias
aplicavel, o valor recebido pelo Investidor no casa de liquidacdo
antecipada, recompra ou resgate antecipados, conforme aplicavel, podera

estar limitado a um valor inferior ao valor de inadimplemento do Emissor.

9.4.2.4 O periodo de cotacdo de inadimplemento (“"Periodo de Cotacao
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de Inadimplemento”) é o periodo que comeca na data em que o valor de
inadimplemento é exigivel e termina no terceiro dia Gtil apds tal data, a

menos que:

() nenhuma cotacao do tipo referido acima seja obtida, ou
(i) todas as cotacbes sejam contestadas dentro de 5 (cinco) dias Uteis

apos a data final conforme descrito acima.

9.4.2.4.1 Caso qualquer dos dois eventos listados em (i) e (ii) acima
ocorram, o Periodo de Cotacdo de Inadimplemento continuard até o
terceiro dia Gtil apds o primeiro dia util no qual uma notificagdo de cotacdo
€ realizada, conforme descrito acima. Se tal cotacdo for contestada
conforme descrito acima dentro de 5 (cinco) dias Uteis apods referido
primeiro dia util, porém, o Periodo de Cotagdo de Inadimplemento

continuard conforme descrito acima.
9.4.2.4.2 Em qualquer caso, se o Periodo de Cotacdao de Inadimplemento e o
periodo de contestacdo de dois dias Uteis subsequentes ndo tenham terminado
antes da data de avaliagdo final, ou, no caso do COE vinculado a uma taxa de
juros, a data de vencimento, entdo o valor de inadimplemento sera igual ao Valor
Nominal do COE.

9.4.3. Opgao 3 - Valor Acumulado

9.4.3.1 Para fins de cdlculo do valor a ser pago ao Investidor, o

Agente de Calculo devera considerar a soma:

(a) do produto do montante emitido do COE sobre o Valor Nominal do

respectivo COE (“Preco”);

(b) do produto da taxa negociada em cada operacao determinada em
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pontos percentuais ao ano (formado anualmente) e o Prego desde (e
incluindo) a Data de Emissdo até (excluindo) a data fixada para a
liquidacdo antecipada, recompra ou resgate antecipados, conforme
aplicavel, ou, conforme o caso, a data em que o pagamento do COE
pelo Emissor se torne exigivel, conforme indicado na Documentacao

Suporte; e

(c) juros acumulados (se houver).

9.4.3.2 Quando o referido calculo for feito para um periodo que nao
seja um numero inteiro de anos, o calculo referente ao periodo menor que
um ano completo sera feito com base na fracdo de contagem de Dias
Uteis/252.

9.4.4 Opcédo 4 - Valor PAR

9.4.4.1 Para fins de calculo do valor a ser pago ao Investidor, o
Agente de Calculo devera considerar um valor igual ou inferior a 100%
(cem por cento) do Valor Nominal do COE, conforme determinado pelo

Agente de Calculo, somado aos juros acumulados (se houver).

9.4.5 Opcdo 5 - Valor Tedrico Utilizando o Valor Inicial de Spread

9.4.5.1 Para fins de céalculo do valor a ser pago ao Investidor, o COE
poderd ser resgatado pelo valor justo do COE na data correspondente a
Data de Vencimento Antecipado do COE, conforme determinado pelo
Agente de Calculo tomando por referéncia os fatores que o Agente de
Calculo considerar relevantes, incluindo, sem limitacdo, a entdo (a) taxa
de juros, e (b) o valor de cada derivativo embutido, conforme calculado a
época, mas (c) caso a liquidacdo antecipada, recompra ou resgate

antecipados, conforme aplicavel, seja causada por um inadimplemento do
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Emissor desde a Data de Emissao, desconsiderando qualquer mudanca na

precificacdo do risco de crédito do Emissor desde a Data de Emissdo.

CAPITULO X - CESSAO E TRANSFERENCIA

10.1.

10.2.

A cessdo e/ou transferéncia de titularidade dos COE sera realizada
exclusivamente por meio da Plataforma, nos termos dos respectivos
manuais e regulamentos.

Em caso de transferéncia de titularidade de qualquer COE por qualquer
Investidor, a Instituicdo Intermediaria, ou na sua auséncia, o Investidor,
sera responsavel por verificar a adequacdo do referido COE ao perfil do
respectivo cessionario ou adquirente, devendo obrigatoriamente
disponibilizar a este o DIE, nos termos estabelecidos pelas normas
aplicaveis.

10.2.1. Fica expressamente vedada, e sera considerada invalida e sem
efeito, a cessdo e/ou transferéncia de COE, a qualquer titulo, a
qualquer cessionario ou adquirente em inobservancia ao perfil de
risco e demais parametros estabelecidos pelas normas aplicaveis.

10.2.2. A Instituicdo Intermediaria, ou na sua auséncia, o Investidor, sera
responsavel, e deverd manter o Emissor indene, com relagao a toda
e qualquer perda relacionada a cessdao e/ou transferéncia de
qualquer COE.

10.2.3. Todo e qualquer cessionario do COE ficard automaticamente
sujeito aos termos da Documentacdao Suporte, conforme aplicavel,
passando a ser considerando como Investidor para todos os fins,
devendo ainda analisar os riscos inerentes aos COE sob sua
exclusiva responsabilidade.

CAPITULO XI - DA DISTRIBUIGCAO, COLOCAGCAO E NEGOCIAGCAO DE COE
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POR MEIO DE INSTITUICOES INTERMEDIARIAS

11.1. A distribuicdo, colocagdo e negociacdo publica de COE independe de prévio
registro na CVM e podera ser realizada por Instituicdes Intermediarias
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios e/ou pelo
Emissor, atuando na condicao de instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios.

11.1.1 A distribuicdo de COE podera ser realizada pela Instituigdo
Intermediaria mediante revenda ou qualquer outra forma
acordada com o Emissor. Quando a distribuicdo for realizada
mediante revenda, a Instituicdo Intermediaria (i) serd considerada
como um Investidor perante o Emissor para todos os fins destes
Termos e Condicbes Gerais, e (ii) ndo poderd, na primeira
revenda, revender os COE com agio em relagdo ao Valor Nominal
dos COE.

11.2. Previamente a realizacdo do investimento em COE, o Investidor devera
receber do Emissor e/ou das Instituicdes Intermediarias, conforme o caso,
(i) o DIE, o qual devera conter as informagodes estabelecidas na Clausula
8.2 acima, conforme aplicavel, sem prejuizo de quaisquer outras
informacdes a serem exigidas pela CVM, as quais deverao ser verdadeiras,
completas e consistentes, (ii) os presentes Termos e Condigdes Gerais, (iii)
o Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco, e, concomitante com a data de
liguidagao do Valor do Investimento Inicial, (iv) a Nota de Negociacao.

11.3. A distribuicdo, colocacdo e negociacdo por meio de Instituicdes
Intermediarias devera observar os termos dos presentes Termos e
CondicOes Gerais, das respectivas Notas de Negociacdao e do DIE, cabendo
as Instituicbes Intermediarias a verificacdo de seu cumprimento, inclusive
guando atuando no mercado secundario.

11.3.1 Cabera ainda as Instituicdes Intermediarias:
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(a)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

certificar-se da adequacao dos potenciais Investidores a Politica
de Adequacao de Investimentos, a ser fornecida pelo Emissor
as Instituicdes Intermediarias, assim como ao perfil do cliente,
nos termos da regulamentacgdo aplicavel editada pelo BACEN
e/ou pela CVM, devendo atestar ao Emissor tal condicao;

entregar o DIE, por meio fisico ou eletronico, aos Investidores
previamente a aquisicdo de COE, manter evidéncia de tal
entrega, e fornecé-la ao Emissor, quando solicitado;

entregar o Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco, por meio fisico
ou eletrénico, aos Investidores, obter sua assinatura e/ou
manifestacdo, previamente a aquisicio de COE, manter
evidéncia de tal entrega, e fornecé-la ao Emissor, quando
solicitado; e

obter a anuéncia dos Investidores, por meio fisico ou
eletronico, no Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco, manter
evidéncia de tal anuéncia e fornecé-la ao Emissor, quando
solicitado;

nao ceder ou transferir os COEs em desacordo com o disposto
nestes Termos e Condicdes Gerais; e

manter o Emissor indene com relagdo a qualquer perda
relacionada a declaracdes falsas ou imprecisas, ou de qualquer
forma descumprimento pelo Investidor de itens acordados
nestes Termos e Condicdes Gerais, nas Notas de Negociacao,
no DIE e no Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco, conforme
aplicavel.

11.5. Em caso de realizagdo de oferta publica de COE, devera ser observada
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pelo Emissor e pelas Instituicbes Intermediarias a regulamentacdao
aplicavel editada pelo BACEN e/ou pela CVM.

CAPITULO XII - OBRIGAGOES DO INVESTIDOR

12.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes contidas nestes Termos e Condicdes
Gerais, o Investidor obriga-se a:

(a) prestar todas as informagGes necessarias ao Emissor ou a
Instituicdo Intermediaria, conforme o caso, para a correta classificagdo do
Investidor nos termos da sua Politica de Adequacdo de Investimentos;

(b) verificar a adequacdo do COE ao seu perfil de investimento,
segundo suas politicas internas de investimento, se aplicavel;

(c) nao ceder ou transferir os COEs em desacordo com o disposto neste
Termo;

(d) em especial, verificar a adequacao do COE ao perfil de quaisquer
cessionarios ou adquirentes, devendo obrigatoriamente disponibilizar a
estes a respectiva Documentacdo Suporte, conforme aplicavel;

(e) a cada contratacdo de COE, manter todas as declaracdes feitas
nestes Termos e Condicdes Gerais, nas respectivas Notas de Negociacao,
no DIE e no Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco, conforme aplicavel,
verdadeiras e atualizadas (especialmente aquelas constantes da Clausula
16.1 destes Termos e Condicdes Gerais); e

(f) manter o Emissor indene com relacdo a qualquer perda relacionada
a declaracgOes falsas ou imprecisas, ou de qualquer forma descumprimento
pelo Investidor de itens acordados nestes Termos e CondicOes Gerais, nas
Notas de Negociagcdo, no DIE e no Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco,
conforme aplicavel.
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CAPITULO XIII ~-OBRIGAGOES DO EMISSOR

13.1.

Sem prejuizo das demais obrigagdes contidas nestes Termos e Condicbes
Gerais, o Emissor obriga-se a:

(a) Emitir/contabilizar devidamente o COE, conforme as melhores
praticas contabeis;

(b) Fazer com que a Nota de Negociacdo reflita as informacgdes
elencadas nas Clausulas 8.2, 8.2.1 e 8.2.2 acima e que tais informacgoes
reflitam fielmente o respectivo COE contratado;

(0) Registrar o COE na Plataforma;

(d) Em caso de indisponibilidade, ndo divulgacdo tempestiva, extingao
ou substituicdo dos ativos, indices e taxas utilizados como referéncia do
COE, utilizar para o célculo da remuneracdo do COE o respectivo ativo,
indice ou taxa que vier a substituir aquele originalmente acordado, sendo
certo que em ndo havendo ativo, indice ou taxa substitua, o Emissor
determinara a referéncia a ser adotada, na forma da Clausula 9.2.2 acima;

(e) Na qualidade de Agente de Calculo, efetuar com diligéncia e boa-fé

os calculos dos valores devidos ao Investidor do COE;

(f) Fazer com que no DIE constem as informagdes necessarias
estabelecidas nas Clausulas 8.2 e 8.2.1 acima e outras informagGes que
venham a ser eventualmente exigidas pela CVM; e

(9) Efetuar, com melhores esforcos, os procedimentos, os controles
internos e os controles externos descritos na Politica de Adequacdo de
Investimentos.
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CAPITULO XIV - FATORES DE RISCO

14.1.

Sem prejuizo da analise da modalidade, nivel de risco e complexidade dos
COE, nos termos das respectivas Notas de Negociacdo e DIE, deverdo ser
considerados pelos Investidores os seguintes riscos em relagcdo a cada
COE:

(a) Risco do Emissor: O recebimento pelo Investidor de qualquer valor

nos termos de qualquer COE ficara sujeito ao risco de crédito do Emissor,
ndo contando com garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC;

(b) Risco de Descontinuidade do Ativo Subjacente: Em caso de

Descontinuidade do Ativo Subjacente o Agente de Calculo poderd ndo
obter, na Data de Vencimento Contratada ou outras datas de vencimento,
em caso de liquidacdo antecipada, recompra ou resgate antecipado,
conforme aplicavel, as informagdes necessarias para calculo dos valores
devidos ao Investidor. Neste caso o Agente de Calculo serd o responsavel
por determinar se haverda ou ndo a liquidacdo antecipada, recompra ou
resgate antecipado do COE, conforme aplicavel, e efetuar os calculos dos
valores devidos utilizando em caso de indisponibilidade, ndo divulgacao
tempestiva, extingdo ou ndo substituicdo dos ativos, indices e taxas
utilizados como referéncia do COE, o respectivo ativo, indice ou taxa que,
a critério exclusivo do Agente de Calculo, vier a substituir aquele
originalmente acordado. Nao havendo, a critério exclusivo do Agente de
Calculo, ativo, indice ou taxa substituta, o Agente de Calculo calculara os
valores devidos em boa fé e em bases comutativas, determinando a taxa a
ser aplicada, em observancia com as regras e parametros aplicaveis e/ou
0S usos, costumes, regras e parametros aceitos nos mercados financeiro e
de capitais relevante para o ativo referéncia em questdo. Ndo ha garantia
gue o calculo efetuado pelo Agente de Calculo resultard no mesmo valor
que seria obtido caso nao houvesse Descontinuidade do Ativo Subjacente.
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(c) Risco de mercado: COE sdo instrumentos financeiros de

investimento com estruturas de rentabilidades que apresentam
caracteristicas de instrumentos financeiros derivativos, cujos valores de
liquidacdo dependem dos valores dos Ativo(s) Subjacente(s) e podem
considerar ndo apenas o valor corrente dos ativos subjacentes, mas
também expectativas futuras de preco. Por tais caracteristicas, os COE
poderao apresentar oscilagoes de preco superiores a ativos convencionais.
Com efeito, referidas oscilagdes poderao afetar adversamente o valor de
mercado e/ou de liquidacao dos COE;

(d) Risco de liquidez: Exceto nos termos previstos nas respectivas

Notas de Negociacdo, o Investidor ndo podera liquidar antecipadamente
seu investimento em COE antes da Data de Vencimento, assim como
solicitar o seu resgate ou recompra antecipada pelo Emissor, exceto
conforme acordado com o Emissor. Assim, o Investidor podera ficar sujeito
a liquidez do mercado secundario de COE e a revisdo da adequagado do
COE ao perfil de eventuais novos Investidores. Tendo em vista que o COE
€ um produto novo no mercado brasileiro, ndo ha um mercado secundario
desenvolvido para este tipo de produto. A baixa liquidez do investimento
nos COE poderd afetar negativamente a liquidacdo antecipada, recompra
ou resgate antecipado do investimento do Investidor nos COE, conforme
aplicavel, seja em vista de impossibilidade de alienagdo no mercado
secundario ou mesmo alienacgdo por valor inferior ao seu valor patrimonial;
e

(e) Risco de alteracao da tributacdo: Os impostos, taxas, contribuigdes
€ encargos que incidam ou que venham a incidir no futuro sobre os COE
serdao suportados exclusivamente pelo Investidor, sendo que qualquer
alteracdo nas normas e interpretacdes vigentes sobre a tributacdo dos
COE podera afetar diversamente a remuneracao esperada.

14.2. O Investidor deverd considerar ainda, para fins de realizacdo do seu
investimento, eventuais fatores de risco adicionais indicados no Termo
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Adesao e Ciéncia de Risco.

CAPITULO XV - TRIBUTAGAO

15.1.

15.2.

Os impostos, taxas, contribuicdes e encargos que incidam ou que venham
a incidir no futuro sobre o COE serao suportados exclusivamente pelo
Investidor.

A Secdo 871(m) do U.S. Internal Revenue Code, e as Treasury Regulations
relacionadas (“Secdao 871(m)”) impdem uma regra geral de retencdo de
30% (ou menor taxa aplicavel por tratado) de imposto retido sob
“equivalentes de dividendos” pagos ou considerados pagos a titulares nao
norte-americanos (non-U.S. Holders) a respeito de certos instrumentos
financeiros vinculados as agdes norte-americanas ou indices que incluam
acdes norte-americanas (cada um, um “Valor Mobilidrio Subjacente”). Um
valor mobiliario vinculado a um Valor Mobiliario Subjacente estara em
geral sujeito ao regime de retencdo da Secdao 871(m) caso em sua
emissdo (i) tenha um “delta” de 0,80 ou maior da acdo norte-americana
subjacente ou (ii) replique substancialmente a performance econémica da
acdo norte-americana subjacente, conforme determinado por um teste de

III

“equivaléncia substancia que, dentre outros fatores, leva em
consideracdo o numero inicial de acGes norte-americanas subjacentes
necessarias para o hedge completo da transacdo. Os testes acima
descritos sdo estabelecidos nas regras norte-americanas, e o teste
aplicavel dependerd do valor mobilidrio em referéncia. Sob essas regras
norte-americanas, a retencao pode ser aplicada mesmo quando o valor
mobilidario em referéncia ndo der direito a qualquer pagamento
explicitamente vinculado a dividendos. As regras norte-americanas
estabelecem certas excecGes as exigéncias de retencdo, em particular
certos indices amplos (um “indice qualificado”) que cumprem os requisitos
estabelecidos nas regras norte-americanas e que sdao negociados como

valores mobilidrios Unicos que ndo sao Valores Mobilidrios Subjacentes.
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15.2.1.De acordo com um aviso do U.S. Internal Revenue System (“IRS”), a
Secao 871(m) ndo sera aplicavel a valores mobilidrios emitidos antes de
10 de janeiro de 2018 que ndo sejam “delta um” com relacdo a qualquer
Valor Mobiliario Subjacente. O Emissor determinou que os COE que nao
sejam ‘delta um” com relacdo a qualquer Valor Mobiliario Subjacente,
portanto, ndo devem ser sujeitos a Secao 871(m).

15.2.2.A determinacdo do Emissor ndo é vinculante a IRS, e a IRS podera
discordar desta determinacdo. A Secdo 871(m) é complexa e sua aplicagao
pode depender de circunstancias particulares, incluindo se o Investidor
participa em outras transacGes relacionadas a algum Valor Mobiliario
Subjacente. Caso a retencdo estabelecida na Secdo 871(m) seja exigida, o
Emissor ndo serd obrigado a pagar quaisquer valores adicionais com
relacdo aos valores retidos. O Investidor deverd consultar seu consultor
tributario a respeito da potencial aplicagdo da Secdo 871(m) aos COE.

CAPITULO XVI - DECLARACOES DO INVESTIDOR

16.1. O Investidor declara, e expressamente ratifica sua declaracdao a cada
contratacao de novo COE sob a Documentacdo Suporte, que:

(a) conhece as normas que regem o COE, bem como que esta
familiarizado com as normas, os regulamentos, procedimentos
operacionais e instrucdes relevantes, emitidos periodicamente pelo
CMN, BACEN, pela CVM e pela Plataforma, comprometendo-se a
empreender todos o0s atos necessdrios para assegurar a
observancia de tais regramentos;

(b) entende os riscos referentes ao investimento representado pelo
COE e esta tomando decisdes independentes quanto a realizacdo
desse investimento, ndo se pautando em aconselhamento do
Emissor ou da Instituicdo Intermedidria para a realizagdo de
qualquer tipo de operagao;
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(c) leu, compreendeu e aceita todas as clausulas e condigoes
constantes dos presentes Termos e Condicdes Gerais e de todos os
documentos a ele relacionados, incluindo mas ndo se limitando a

Documentagdo Suporte, conforme aplicavel;

(d) conhece e aceita os riscos da contratacdao de operagdes que
apresentem caracteristicas de instrumentos financeiros derivativos
e esta ciente das eventuais oscilagdbes de mercado que possam
afetar seu investimento representado pelo COE, atestando desde ja
expressamente concordar que operacdes de derivativos podem ter
resultados imprevisiveis (favoraveis ou desfavoraveis ao
Investidor);

(e) possui conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais
suficiente para a contratacdo de investimentos representados por
COE e atesta ser capaz de entender, ponderar e assumir 0s riscos
financeiros envolvidos, sendo capaz de entender, e expressamente
aceitar, que as operacdes com caracteristicas de instrumentos
financeiros derivativos podem implicar em ao Investidor ou ao
Emissor;

(f) previamente a contratacdo do COE, teve conhecimento de todas as
cldusulas e condicdes destes Termos e Condicdes Gerais, 0os quais
foram lidos e entendidos em toda a sua extensdo, concordando
expressamente com todos os seus termos. Ademais, o Investidor
declara ter recebido do Emissor o Termo de Adesdo e Ciéncia de
Risco e o DIE, o qual indica todas as informagdes necessarias a sua
livre escolha e a tomada de decisGes por sua parte, compreendendo
de forma clara todas as condicdes de funcionamento, fluxos de
pagamento e riscos relacionados ao investimento representado pelo
COE, tendo inclusive recebido orientagdes acerca de todas as
clausulas contratuais da Documentacdo Suporte bem como acerca
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das praticas inerentes aos COE que implicam em deveres,
responsabilidades e penalidades aqui preceituadas, incluindo, mas
nao se limitando, aos prazos, valores, encargos, multas, datas e
demais condigbes aplicaveis;

(9) entende que o investimento representado pelo COE é adequado ao
seu perfil, compreendendo todos os riscos inerentes a tal

instrumento;

(h) no caso de COE com Valor Nominal em Risco, compreende que
podera perder parte ou a integralidade do Valor do Investimento
Inicial, sendo o Emissor obrigado a garantir, na respectiva Data de
Vencimento, somente a parcela do Valor do Investimento Inicial
prevista na Documentacdo Suporte, sujeito ao risco do Emissor;

) no caso de COE com Valor Nominal Protegido, compreende que o
Valor do Investimento Inicial previsto na respectiva Nota de
Negociacdo somente serd assegurado na Data de Vencimento, ndo
sendo portanto assegurado ao Investidor o retorno do Valor do
Investimento Inicial caso tenha sido pactuada a possibilidade de
resgate antecipado, ou recompra, do COE, conforme aplicavel,
ficando ainda todo e qualquer recebimento sujeito ao risco de
crédito do Emissor;

6)) estd ciente de que as suas perdas relacionadas ao investimento
representado pelo COE poderdo ser equivalentes e estardo
limitadas ao Valor do Investimento Inicial;

(k) que passou pelo processo de Politica de Adequagdo de
Investimentos e forneceu ao Emissor ou a Instituicdo Intermediaria,
conforme o caso, apenas informacOes completas e corretas a seu

respeito;
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) tem plena capacidade, discernimento, conhecimento técnico e
ampla compreensao sobre as condicdes de funcionamento, fluxos
de pagamentos e os riscos incorridos com relagdo aos COE;

(m) estd ciente de que o recebimento de quaisquer valores a ele
devidos em vista dos COE esta sujeito ao risco de crédito do
Emissor;

(n) atua por sua propria conta, tendo tomado suas proprias decisbes de
forma independente quanto ao investimento nos COE e quanto a
sua adequacgdo e conveniéncia, baseando-se em seu proprio critério
e, na medida considerada necessaria, na opinido de seus
consultores; para esse fim, ndo estd se baseando em nenhuma
comunicacao (escrita ou verbal) do Emissor ou da Instituicao
Intermediaria, conforme o caso, como se fosse orientagdo para
investimento ou recomendacdo para investir em COE, ficando
entendido que as informacgbes e explicacbes relativas aos termos e
condicdes do COE nao deverdo ser consideradas como orientacao
de investimento nem como recomendacdao para adquiri-lo.
Nenhuma comunicagdo (escrita ou verbal) recebida do Emissor ou
da Instituicdo Intermediaria, conforme o caso, sera considerada
como seguro ou garantia quanto a expectativa dos resultados
previstos da operacao descrita nos respectivos DIE e Nota de
Negociacdo, conforme aplicavel;

(o) a Documentacdo Suporte nao infringe nem diverge de qualquer (i)
lei ou regulamento aplicavel, (ii) disposicdo de seus atos
constitutivos, conforme aplicavel, (iii) ordem, decisdo ou sentenga
formulada por qualquer juizo ou outro 6rgdo governamental
aplicavel, (iv) restricdo contratual ou politica interna a que o
Investidor esteja vinculado;

(p) estd habilitado a avaliar os méritos e a entender (por si préprio ou
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por intermédio de consultoria profissional independente) — como,
de fato, entende e aceita - os termos, condicOes e riscos dos COE.
Esta igualmente capacitado a assumir - como, de fato, assume - os
riscos dos COE;

(q) reconhece e declara que possui total conhecimento de que o
Emissor, no curso normal de suas atividades, atua de forma
relevante nos mercados de derivativos em geral, bem como nos
mercados em que sdo negociados indices, taxas, precos, condicdes,
direitos e ativos referenciais dos COE, fazendo, inclusive, mas nao
se limitando a, operagdes de protecao (hedge) de suas posicdes por
meio de outras operacdes contratadas em tais mercados. Nesse
contexto, declara que esta ciente de que tais operacdes praticadas
pelo Emissor podem eventualmente afetar, de forma indireta e nao
intencional, os resultados oriundos dos COE contratadas nos termos
da Documentacdo Suporte, conforme aplicavel;

(r) possui plena capacidade financeira para assumir os riscos dos COE
contratados, bem como capacidade técnica e operacional para
cumprir todas as obrigacbes estabelecidas na Documentacao
Suporte, conforme aplicavel;

(s) a Documentacdo Suporte, conforme aplicavel, foi ou sera, conforme
0 caso, no caso de Investidores pessoas juridicas, previamente
examinada e aprovada por administradores e érgdos societarios
com poderes e competéncia para assuncdo das obrigacdes aqui
estabelecidas;

() ndo obstante qualquer declaracdo anterior prevista nesta clausula,
reconhece expressamente que os COE representam e sdo um
negoécio de risco, que ndo had seguranca de que os efeitos
originalmente pretendidos sejam atendidos e que tais operagdes
poderao acarretar em perdas financeiras materiais;
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(u) reconhece expressamente que eventuais oscilagbes nos COE
decorrem de acontecimentos imprevisiveis e ndo imputaveis ao
Emissor e/ou a Instituicdo Intermediaria, mas tdo somente ao risco
inerente a operagodes desta natureza;

(v) aderird automaticamente e expressamente aos respectivos termos,
condicdes, clausulas, metodologias de calculo e formas de
liquidagdo estabelecidos pela Plataforma, se aplicaveis, sendo certo
que tais disposicdes sdo aplicaveis subsidiariamente a
Documentacdao Suporte, com relacdo aos respectivos COE ali
registrados;

(x) reconhece que o Emissor podera compartilhar as informagoes
acerca do Investidor com entidades pertencentes ao seu grupo
econdmico, bem como divulgar tais informagdes a entidades de
crédito, sistemas administrados por bolsas de valores, bolsas de
mercadoria e de futuros ou por entidades devidamente autorizadas
pelo BACEN ou pela CVM, especialmente a Plataforma, de acordo
com o regulamento aplicavel;

(y) no caso de aquisicdo de COE objeto de oferta publica de
distribuicdo, que reconhece que tal oferta foi dispensada de registro
pela CVM e que a distribuicdo de COE nao implica, por parte dos
orgdos reguladores, garantia de veracidade das informacgoes
prestadas ou de adequacdo do COE a legislacdo vigente ou
julgamento sobre a qualidade do Emissor ou da Instituicdo
Intermediéria; e

(2) a aquisicao do COE nédo infringe ou contradiz quaisquer termos da

Instrucdao CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada,
na medida do aplicavel ao Investidor.
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CAPITULO XVII - DISPOSICOES GERAIS

17.1. As operagoes realizadas sob estes Termos e Condigdes Gerais e qualquer
Nota de Negociacdao a ele submetida poderdao ser compensadas entre si e
com outras operagdes em que Emissor e Investidor sejam partes, nos
termos do Artigo 368 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro, do Artigo 30
da Medida Proviséria n° 2192 de 26 de agosto de 2001 ou da
regulamentacdo aplicavel emitida pelo CMN, BACEN e/ou CVM, e eventuais
alteracGes posteriores, ficando tal compensacdo desde ja aprovada, em
carater irrevogavel, irretratavel e incondicional.

17.2. As conversas telefénicas, e-mails, mensagens, acessos eletronicos ou
quaisquer outros meios usualmente aceitos e utilizados pelo pessoal
incumbido da negociacdao, marketing e demais atividades relevantes
relacionadas com os presentes Termos e Condicdes Gerais ou qualquer
COE a ele vinculado poderdao ser gravadas, bem como poderdo ser
arquivados os e-mails, mensagens e acessos eletronicos a este respeito,
podendo ainda tais gravacbes, e-mails, mensagens, acessos eletronicos,
ou quaisquer outros meios usualmente aceitos, ser apresentados como
prova a qualquer juizo ou durante qualquer processo relacionado aos
presentes Termos e Condicdes Gerais a qualquer COE que resulte destes
Termos e CondicOes Gerais.

17.3. Estes Termos e Condicdes Gerais e as respectivas Notas de Negociacdo
serdo regidos pelas leis da Republica Federativa do Brasil e o idioma o
portugués. Todas e quaisquer duvidas e/ou controvérsias oriundas destes
Termos e Condicdes Gerais e/ou de qualquer COE sob ele emitido serdo
dirimidas exclusivamente perante o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que
seja.

17.4. Estes Termos e Condigdes Gerais serdo validos a partir de 31 de janeiro de
2017. As emissdes de COE anteriores a 31 de janeiro de 2017
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permanecerdo regidas pelos Termos e Condicles vigentes a época de sua
emissao.

17.5. Por fim, ficam destacados o0s pontos abaixo, nos termos da
regulamentagao em vigor:

ESTES TERMOS E CONDICOES GERAIS E A DOCUMENTACAO RELATIVA A
QUALQUER COE SOB ELE EMITIDO FORAM E SERAO PREPARADOS COM AS
INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS MELHORES PRATICAS DE
MERCADO ESTABELECIDAS PELO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES
PRATICAS DE NEGOCIACAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS.

O RECEBIMENTO DOS PAGAMENTOS DOS COE EMITIDOS DE ACORDO COM
ESTES TERMOS E CONDICOES GERAIS ESTA SUJEITO AO RISCO DE CREDITO DO
SEU EMISSOR

0OS COE EMITIDOS DE ACORDO COM ESTES TERMOS E CONDICOES GERAIS NAO
CONTAM COM GARANTIA DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC

A DISPONIBILIZAGAO DESTES TERMOS E CONDICOES GERAIS, DO DIE, DO
TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO OU DA NOTA DE NEGOCIACAO NAO
IMPLICA, POR PARTE DO BACEN, CVM, ANBIMA OU DE QUALQUER OUTRO
ORGAO REGULADOR OU AUTO-REGULADOR, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS, DA ADEQUACAO DO COE A LEGISLACAO VIGENTE
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO COE, DE SEU EMISSOR, OU DA
INSTITUICAO INTERMEDIARIA.
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ANEXO A
PEDIDO DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

Ao

Banco Morgan Stanley S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 6° andar e 7° andar (parte) e 8° andar
Sao Paulo - SP

Ref.: Liquidacao, recompra ou resgate antecipados do COE
Prezados Senhores,
Fazemos referéncia ao Certificado de Operagoes Estruturadas (“"COE") emitido em

[*] pelo Banco Morgan Stanley S.A. (“Emissor”), bem como aos Termos e
Condicdes Gerais e demais documentos de suporte (*Documentos de Suporte”),

para, conforme o disposto nos Documentos de Suporte, solicitar a [liquidacdo
antecipada], [recompra] [resgate antecipado] da [totalidade] dos COE de
titularidade de [denominacdo completa do cliente], [devidamente representado
neste ato pela instituicdo Intermediaria []] (“Investidor”).

Ademais, apos realizado o calculo pelo Agente de Calculo dos valores a serem
pagos ao Investidor, solicitamos que, caso o pagamento de referidos valores nao
seja feito via Plataforma, tal pagamento seja realizado, na data estabelecida na
Nota de Liquidacdao Antecipada, na seguinte conta corrente:

[CONTA DO INVESTIDOR]
Nome:

CNPJ:

Numero da Conta:

Banco:

Numero da Agéncia:

Nome da Agéncia:
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Numero ISPB:

Uma vez pagos os valores conforme determinados pelo Agente de Calculo, o
[Investidor] considerara dada ao Emissor a mais ampla, plena, geral, irrevogavel
e irretratavel quitagcdo com relagdo ao COE, para nada mais reclamar do Emissor,
sob qualquer pretexto.

Pemanecemos a disposicao,

[INVESTIDOR/INSTITUICAO INTERMEDIARIA]
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ANEXO B
NOTA DE [LIQUIDACAO ANTECIPADA], [RECOMPRA] [RESGATE
ANTECIPADO]

A

[Investidor/Instituicao Intermediaria]
[Endereco]

Ref.: Liquidacdo, recompra ou resgate antecipados do COE
Prezados Senhores,
Fazemos referéncia ao Certificado de Operagoes Estruturadas (*COE"”) emitido em

[¢] pelo Banco Morgan Stanley S.A. (“Emissor”), bem como aos Termos e
Condigdes Gerais e demais documentos de suporte ("Documentos de Suporte”),

para, conforme o disposto nos Documentos de Suporte, e a solicitacdo de
[liquidacdo antecipada], [recompra] [resgate antecipado] da [totalidade] dos COE
de titularidade de [denominacdo completa do cliente], [devidamente
representado neste ato pela instituicdo Intermediaria [¢]] (“Investidor”), enviada
em [¢], apresentar os valores devidos ao Investidor em decorréncia de referid(o)
(a) [liquidacdo antecipada], [recompra] [resgate antecipado].

Desta forma, seguem os valores a serem pagos ao Investidor em razdo da

[liquidacdo antecipada], [recompra] [resgate antecipado] da [totalidade] dos
COE, conforme calculado pelo Agente de Calculo:

Valor do Pagamento: [¢]
Data do Pagamento: [¢]
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Os pagamentos devidos ao Investidor nos termos desta serao feitos via
Plataforma, quando aplicavel, ou realizados na conta corrente indicada no Pedido
de Liquidacao Antecipada.

Pemanecemos a disposicao,

Banco Morgan Stanley S.A.
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